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RESUMEN

La investigacion tiene como objetivo general determinar si la aplicacion de
Leaseback incide en la mejora la rentabilidad en las estaciones abastecedoras de

combustible de la ciudad de Chiclayo en el afio 2021.

Para ello, se empleo el tipo de estudio aplicada y descriptiva; en apoyo a una
poblacién compuesta por 14 personas integradas por propietarios, contadores, y
colaboradores que forman parte de la empresa PRIMAX Santa Elena, Chiclayo; Asi
mismo, a muestra se integro por 13 personas. Las técnicas aplicadas para el recojo
de datos fueron la encuesta y andlisis documental, con base al uso de cuestionario

elaborado bajo la escala de Likert y de la guia documental.

En los resultados, se ha podido percatar que el 69.2 % de encuestados, consideran
gue el Leaseback como herramienta financiera puede mejorar la rentabilidad de las
estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo, lo que en efecto
indica que, cuando surge la necesidad de que la empresa requiera de fondos
liquidos, pero no dispone de él, puede recurrir al patrimonio de sus muebles o
inmuebles con la finalidad de obtener el dinero requerido, y es ahi donde entra a
tallar el Leaseback como alternativa de financiacion. Se concluy6 que la aplicacion
de Leaseback incide favorablemente en la mejora de la rentabilidad en las

estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo.

Palabras clave: Leaseback, costos de financiamiento, rentabilidad, indicadores de

rentabilidad.

xii



ABSTRACT

The general objective of the research is to determine if the application of Leaseback
affects the improvement of profitability in the fuel supply stations of the city of
Chiclayo in 2021.

To this end, the type of study was used as a plicated and d-descriptive; in support of
a population composed of 14 people made up of owners, accountants, and
collaborators who are part of the company PRIMAX Santa Elena, Chiclayo; Likewise,
the sample was made up of 13 people. The techniques used for data collection were
a survey and documentary analysis, based on the use of a questionnaire developed

under the Likert scale and the documentary guide.

In the results, it has been possible to realize that 69.2% of respondents consider that
the Leaseback as a financial tool can improve the profitability of the fuel supply
stations of the city of Chiclayo, which in effect indicates that, when the need arises
for the company to require liquid funds, but does not have it, you can resort to the
patrimony of your furniture or real estate in order to obtain the required money, and
that is where the Leaseback comes in as a financing alternative. Concluding that the
application of Leaseback favorably affects the improvement of profitability in the

fueling stations of the city of Chiclayo.

Keywords: Leaseback, financing costs, profitability, profitability indicators
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INTRODUCCION

La presente investigacion titulada “LA APLICACION DE LEASEBACK EN LA
RENTABILIDAD DE LAS ESTACIONES ABASTECEDORAS DE COMBUSTIBLES
DE LA CIUDAD DE CHICLAYO ANO 2021”.

Se ha realizado con el propésito de dar a conocer la viabilidad para acceder a
financiamiento bancario mediante el Leaseback. Ademas, se pretende determinar el
impacto de la rentabilidad de las estaciones abastecedoras de combustible de la
ciudad de Chiclayo, ya que es una herramienta financiera adaptable a los intereses
financieros por su rapida obtencion, con bajos intereses, y porque permite solucionar

los problemas de liquidez corriente.

En ese aspecto, el presente trabajo de suficiencia profesional ha sido estructurado en
cinco capitulos, cumpliendo de esta manera, con los parametros establecidos por la
Escuela de Contabilidad y Finanzas de la Universidad San Martin de Porres. A

continuacion, se detallara de qué versa cada capitulo.

En el capitulo | detalla la realidad problematica, formulando el problema principal y los
problemas especificos, seguidamente se sefiala el objetivo general y los objetivos
especificos que han permitido alcanzar, se explica la justificacion del estudio, las
limitaciones que han sido presentadas, y la viabilidad de hacer posible este trabajo.

En el capitulo Il se abordan los antecedentes de investigacion desarrollados a nivel
internacional y nacional, los mismos que permiten comprender las razones para llevar
a cabo la investigacion. Asimismo, se explica sobre las bases tedricas, la terminologia
de palabras técnicas y las variables independiente y dependiente, se abordan las
bases tedricas en donde se redactan temas sobre las variables independiente y
dependiente, la terminologia de palabras técnicas descritas en el estudio;
seguidamente se describen las hipotesis, principal y secundarias; ademas la

operacionalizacion de las variables.

xiii



En el capitulo Il describe el disefio metodoldgico determinado, la poblacién y la
muestra seleccionada como parte del objeto de estudio, las técnicas empleadas para

el procesamiento y andlisis de informacion, por ultimo, los aspectos éticos.

En el capitulo IV presenta los efectos de la encuesta realizada con la presentacion de
los cuadros de frecuencias estadisticas, graficos e interpretacion de cada pregunta.

Ademas, se realizé el andlisis de fiabilidad aplicando el alfa de Cron Bach.

En el capitulo V se realiza la discusion de los resultados, comparando las variables
independiente y dependiente, las conclusiones obtenidas del estudio y las

recomendaciones como aportes para nuevas lineas de investigacion.

LAS AUTORAS
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1.1.

CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de la situacion problematica

El presente trabajo de investigacion se enfoca basicamente en la aplicacion y el
analisis del Leaseback para mejorar la rentabilidad en las estaciones
abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo en el afio 2021, debido
a problemas de financiamiento generados por la pandemia, dejando de lado las
oportunidades de realizacion de proyectos por parte de estos abastecedores.

La realidad descrita hace ver que existen muchos problemas financieros en este
tipo de empresas, pero se puede considerar al Leaseback como una probable

alternativa de solucion para otorgar fuentes de financiamiento.

Esta herramienta financiera permitira continuar con la administracion del bien,
el mismo que esta a nombre de la entidad financiera, sin embargo, esta postura

va a concretar la realizacidn de futuros proyectos que generen gran rentabilidad.

En tal sentido, se deberan identificar aquellas fuentes de financiamiento. Segun
Jiménez (2018), en el informe titulado Aplicacién de la herramienta
financiera Leaseback en una empresa, refiere que el Leaseback comprende
una modalidad de financiacion que mejor se adecua a los requerimientos del
flujo de fondos, en razén de que no demanda de largos tramites. Cabe indicar
gue este tipo de financiamiento se concibe como el contrato de arrendamiento
financiero que modifica la finalidad financiera del Leasing, que es obtener
liquidez inmediata sin tener que desprender un activo de forma fisica o

transferirse a un tercero (p.33).

Segun Delgado (2020), en un articulo del diario La Republica titulado
Leaseback, una opcién de financiacion que otorga liquidez y flujo de
efectivo, menciona que, con una operacion de venta de este tipo de
financiamiento, se formalizan dos contratos, un contrato de compraventa y otro
de arrendamiento con o sin opcién de compra, en donde el vendedor recibe flujo

de efectivo para inversiones sin necesidad de solicitar préstamos alternos (p.1).

1



El Leaseback permite brindar una oferta de instrumento financiero necesario
para las empresas abastecedoras de combustibles; por lo que, resultara
oportuno evaluar debidamente el nivel de fondos requeridos, asi como el

financiamiento a solicitar.

Esta situacion comprendera los tipos de tasas de interés bancaria, los plazos
para devolver los recursos solicitados, y lo que es mas importante auln, cual seré

el instrumento financiero que permitira atender debidamente el servicio.

En un articulo de la revista del banco BBVA (S.F) titulado En que consiste
el Lease-back, se precisa que el vendedor y luego el arrendador contindian
depreciando el activo como si no hubiera habido transferencia. La reclasificacion
de activos se requiere Unicamente de acuerdo con los criterios contables, al

momento de generarse la venta del bien para su arrendamiento posterior.

Con relacion a la realidad problematica local, esta se encuentra enfocada de
manera especifica en los inconvenientes financieros que vienen presentando
las estaciones de servicios de la ciudad de Chiclayo, en cuanto a la poca
disponibilidad de efectivo, que no les estd permitiendo amortizar ni cancelar
como han sido comprometidas sus obligaciones corrientes, siendo esta una de
la razones principales por las cuales estas empresas necesitan de acceso a
financiamiento para poder operar de manera eficiente, y atender ante todo, sus
requerimientos de fondos para capital de trabajo, para gastos corrientes e
inversiones en bienes del inmovilizado material, o para mejorar su

infraestructura.

En tal sentido, se deberan identificar aquellas fuentes de financiamiento que le
sean mas rentables a estas empresas, y después de haberse evaluado las
ventajas de cada una de ellas, se estard en condiciones de afirmar que el
Leaseback sera la fuente de financiamiento que mejor se adecua a sus
necesidades de caja, en razon de que no requerira de mayores tramites, en
tanto los recursos que se obtendran podran ser destinados a cualquier tipo de

actividad que se crean necesarias.



Cabe seialar finalmente, que el trabajo de investigacion buscara establecer la
viabilidad para acceder a financiamiento bancario mediante Leaseback, asi
como determinar su incidencia en la rentabilidad de las estaciones

abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo.

1.2 Formulacion del Problema
1.2.1 Problema principal

¢,De gué manera la aplicacion de Leaseback incide en la mejora de la
rentabilidad en las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad

de Chiclayo en el afio 20217

1.2.2 Problemas especificos

a. ¢En qué medida esta herramienta financiera influye en la mejora de la
linea de produccién de las estaciones abastecedoras de combustible

de la ciudad de Chiclayo en el afio 2021?

b. ¢De qué forma la obtencion del financiamiento influye en los gastos de
produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la

ciudad de Chiclayo en el afio 20217

c. ¢De qué manera la transferencia del activo patrimonio incide en el
cumplimiento de compromisos de pago de las estaciones
Abastecedoras de Combustible de la ciudad de Chiclayo en el afio
20217



1.3 Objetivos de la Investigacion

1.3.1 Objetivo General

1.3.2.

Determinar si la aplicacion de Leaseback incide en la mejora la
rentabilidad en las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad
de Chiclayo en el afio 2021.

Objetivos Especificos

. Evaluar si esta herramienta financiera influye en la mejora de la linea

de produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la

ciudad de Chiclayo en el afio 2021

. Determinar si la obtencion del financiamiento influye en los gastos de

produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la
ciudad de Chiclayo en el afio 2021.

Identificar si la transferencia del activo patrimonio incide en el
cumplimiento de compromisos de pago de las estaciones
abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo en el afio
2021.

1.4 Justificacién de la investigacion

A consecuencia de la COVID 19, diversos negocios han presentado serias

discrepancias debido a carencia de liquidez, que no les ha permitido disponer

de los fondos necesarios generando retrasos en sus compromisos pactados.

En ese sentido, se justifica la investigacion en impulsar a las estaciones

abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo, para determinar en

gué medida el financiamiento mediante Leaseback sera la mejor opcion de

endeudamiento para sus intereses empresariales.



1.5 Limitaciones

Una de las limitaciones mas relevantes al momento de llevar a cabo la
investigacion ha sido la manera en que se afronto las dificultades presentadas
con motivo de la pandemia del COVID - 19, tanto para recibir la informacion
suficiente, como para aplicar en su oportunidad las encuestas a los

propietarios y trabajadores de estas empresas.

1.6. Viabilidad del estudio

El presente trabajo es viable, ya que se encuentra informacion necesaria sobre
el Leaseback, ademas contamos con los recursos necesarios (econémicos,
financieros, humanos, entre otros), que permitieron desarrollar la investigacion

y ejecucion en el tiempo establecido.



2.1

CAPITULO II: MARCO TEORICO
Antecedentes de la investigacion

Habiéndose realizado el respectivo proceso de investigacion a diversas
universidades nacionales e internacionales por medio de distintas fuentes
bibliograficas y virtuales, se logré encontrar variedad de tesis de titulacion

profesional con contenido similar al tema de la presente investigacion.

2.1.1. Antecedentes Nacionales

Millones (2020), de la Universidad Peruana de las Américas, refiere en su
tesis titulada Lease back como herramienta financiera para la obtencion
de liquidez en Ximena S.A.C. que su objetivo general fue demostrar el
impacto de Lease-back en la generacién de liquidez, en la empresa citada.
Como disefio metodologico se empled el nivel descriptivo y no
experimental. Como conclusion se tuvo que frente al aumento de precios
de materia prima y de las tasas de importaciones, ha conllevado a la
busqueda de alternativas de financiamiento, como el caso del Leaseback,

contribuyendo al mejoramiento de disponibilidad de fondos (p.83).

Rojas (2018), de la Universidad Sefior de Sipan (USS) explica en su tesis
Leaseback como herramienta de financiamiento en J.R Corporation y su
impacto en la rentabilidad que su objetivo general fue establecer la
incidencia de la financiacion del Leaseback en la rentabilidad, de la
empresa citada. El disefio metodoldgico consistid en tipo no experimental,
donde la autora sustenta que algunas estaciones de servicios presentan
como problematica principal, baja liquidez para poder atender sus
obligaciones en el corto plazo, razén por la cual se evalu6 el requerimiento

de la fuente de financiamiento del Leaseback entre muchas (p.50).

Macavilca (2018), de la Universidad San Ignacio de Loyola explica en su
tesis titulada Mejora de la situacion econdémica-financiera para un buen

posicionamiento de la empresa, que su objetivo general fue establecer la

6



mejora de la situacion econdmica y financiera para optimizar la
competitividad empresarial. Se aplicO6 un tipo no experimental. La
investigacion consiste en buscar obtener una rentabilidad econémica —
financiera para un establecimiento de combustible y neuméticos
denominado “ESCOSA” con el fin de obtener el mejor posicionamiento
lider en el mercado, y a la vez, obtener mediante financiamiento externo

el capital de trabajo adecuado (p.2).

2.1.2 Antecedentes Internacionales

Garcia (2018), del Consejo Técnico de la Contaduria Publica Colombia,
refiere en el articulo de investigacion denominado Reconocimiento de
actividades de Leaseback y enajenacién de inmovilizado material en el
periodo 2018, que en el ambito internacional se ha podido identificar que
muchas empresas vienen atravesando por serios inconvenientes
financieros, por lo que resulta necesario la urgente necesidad de acogerse
a financiacion externa mediante Leaseback, debido a que esta fuente de
financiamiento presenta numerosos beneficios, ademas por sus bajos

costos y facil obtencién (p.1).

Herman (2018), de la Universidad Alberto Hurtado Brasil explica en su
articulo titulado Leaseback que actualmente existen diversas fuentes de
financiacion, que se pueden acoplar a distintas necesidades de las
empresas. Sin embargo, el Leaseback ha logrado adquirir una ventaja por
encima de otras debido a que es flexible al momento de implementar una

operacion de retro leasing y con bajos costos para adquirir liquidez (p.5).

Quijano (2017), de la Fundacion Universidad de América explica en su tesis
titulada Evaluacion del arrendamiento financiero y Factoring como métodos
financieros en las medianas y pequefias empresas colombianas, que su

objetivo general fue explicar y evaluar las bondades y desventajas del



leasing y Factoring como mecanismos financieros. Se concluye que en la
situacion de necesitar una mejora o reforzamiento en la infraestructura de
este tipo de empresas, usualmente acuden al método de financiamiento del

Leasing cualesquiera sus tipos, segun el inmovilizado a obtener (p.42).

2.2. Bases Teoricas

2.2.1 Variable independiente: Leaseback

Serrano (2019) sefala que el Leaseback es una forma de financiacion que
también se le conoce como arrendamiento inverso, y se refiere a aquella
actividad en la que una empresa propietaria de un activo, se enajena a una
compainiia financiera a fin de conseguir liquidez, y esta misma empresa a su

vez negocia una opcion futura de compra para adquirir dicho activo.

El Leaseback es una forma de financiacion que también se le conoce como
arrendamiento inverso o retro arrendamiento. Se refiere a aquella actividad en
la que una empresa propietaria de un activo mueble o inmueble se vende a
una compaiiia financiera o locadora con la finalidad de obtener liquidez. Esta
misma empresa a su vez negocia una opcion futura de compra para adquirir

nuevamente dicho activo.

En palabras de Finkler et al. (2021) sugieren que “el Leaseback puede
tratarse como una opcion adecuadamente funcional para el recupero de la
liquidez que desea alcanzar una empresa sin recurrir al endeudamiento o ir en

busca de aporte de accionistas o inversionistas en el patrimonio contable”
(p.15).

Beneficios del Leaseback

1. Que se le dé a la empresa que originalmente posee la propiedad
mueble o inmueble, de altos niveles de liquidez.

2. Que se le dé a la empresa el derecho a usar el bien a cambio de un



alquiler por la duracion del arrendamiento.

3. Asegurar que se recupere la propiedad del bien enajenado al final del
contrato de arrendamiento.

4. La empresa que vende el activo se convierte en arrendatario y debe
pagar la tarifa periddica o el alquiler para su uso posterior durante los
afios especificados en el contrato hasta que se alcance el precio de
compra.

5. Alrealizar el pago de ultima cuota se realiza la alternativa de compra,

con la que la empresa recupera su propiedad original.

A diferencia de otras herramientas financieras en donde los bancos analizan
drasticamente si la empresa tiene capacidad de endeudamiento, el
Factoring es una buena herramienta siempre y cuando la empresa tenga
como negociar con las facturas de sus clientes. En el Leasing se trata de
financiar un activo a través de un contrato, pero si la empresa quisiera

invertir solo solvencia inmediata no seria una 6ptima herramienta.

Ventajas del Leaseback

Permite a las empresas obtener liquidez inmediata sin procedimientos

engorrosos con esto la empresa se ahorra tiempo y procesos.

La empresa transfiere el bien a una entidad financiera todo esto mediante

un contrato con el fin de pagar las cuotas y recuperar la titularidad del bien.

Permite que la empresa pueda seguir haciendo uso del bien mediante un
contrato de alquiler y asi poder seguir generando ingresos para cumplir con

las obligaciones.
Caracteristicas del Leaseback

Todo se hace mediante un contrato esto permite tener transparencia por

parte del ente financiador y la empresa



Se realiza mediante una transferencia de un bien

La empresa utilizara el bien desde el inicio del contrato hasta el fin del
mismo existira la opcién de compra igual al ingreso mensual, que permitira

devolver la propiedad enajenada al propietario original.

En la depreciacion, el enajenante del activo continuara depreciando al

inmovilizado.

Se pagan cuotas fijas hasta el término del contrato.

a) Herramienta Financiera

Wise (2022), define como el conjunto de recursos que se aplican para brindar
facilidad a las gestiones financieras, bien sea de empresas como de personas.
Se suelen dividir en dos aspectos: el primero consiste en aquella que se
emplea para analizar las finanzas y las que se requieren para poder

administrarlas de manera eficaz.

- Linea de crédito

Equiluz (s.f.) sefiala que es aquella suma de fondos monetarios que una
institucién bancaria entrega a un usuario en un determinado plazo. A dicho
usuario no se le habilita dicho monto al comenzar la operacion, solo que tendra
la posibilidad de ir haciendo uso del mismo de acuerdo a sus necesidades

oportunas.

Se enfoca en brindar u ofrecer un importe de dinero que puede ser
desembolsado segun las necesidades de quien lo solicita, generando los
intereses y comisiones correspondientes por cada desembolso realizado. A
comparacion del préstamo, se hace un solo desembolso por el importe total

de lo pactado.
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- Capital de trabajo

Saucedo (2018) sefala que es una inversidbn empresarial en bienes a corto
plazo: dinero, negociables, créditos y existencias. El Capital de trabajo se
constituye como la agrupaciéon de componentes financieros cuyo manejo y
administracion efectiva de los altos mandos, procura la obtencién de
rendimiento econdémico aportado al capital, dicho de otro modo, procura a una

empresa sea sostenible en el mercado.

Las principales razones por la que las empresas toman al Leaseback como
herramienta financiera eficaz es que su método de financiacibn se hace
mediante un contrato de arrendamiento financiero, pero con un compromiso

de futura venta y es usual conseguir el 100 % de financiacion del valor del bien.

El banco por su parte tendra que hacer entrega del dinero siempre y cuando
el bien sea correctamente valuado, esta herramienta poca conocida permite a

la empresa recibir el dinero sin mencionar para que lo utilizara.

Existe gran diferencia entre un leasing y un Leaseback, este ultimo ofrece una
operacion de alquiler a un plazo determinado por la entidad y el cliente, asi
como la entidad bancaria adquiere el bien, al finalizar el contrato la entidad
bancaria le otorga la opcion de que la empresa compre el bien previo al pago
residual a diferencia de Leasing que es que el banco financia la compra de un
bien y se la da a la empresa tipo contrato de alquiler con opcion final de

compra.
- Manejo de finanzas:

Teruel (2021) lo plantea como el estudio y analisis de los resultados veridicos
de toda empresa, centrados en criterios y tiempos cotejados con objetivos y
planes previstos en el corto medio y largo periodo.

Un adecuado manejo de finanzas debe ser un proceso inicial y prioritario en la
empresa que permitira detectar a tiempo diversos errores y verificar si van

acorde a las metas establecidas.
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Objetivos del manejo de finanzas:

Localizar irregularidades o cambios imprevistos en los procesos internos de la
empresa mediante un analisis de operaciones o datos que permitan brindar
soluciones para garantizar la sostenibilidad economica y financiera de la

empresa.

Enfocar a las areas concretas para tomar medidas correctoras posteriormente

al diagnostico detectado y actuar en los aspectos necesarios.

b) Obtencién de financiamiento

Westreicher (2020) refiere que es el proceso por el cual una empresa o
personas logran captar fondos en un determinado periodo de tiempo; de esta
forma, estos fondos pueden usarse con el fin de abastecer bienes o servicios
adquiridos, o de lo contrario aprovecharlos en diferentes inversiones.

Es importante evaluar previamente a la obtencion del crédito, el presupuesto
financiero y los fines para este, haciendo un andlisis de los recursos o insumos
que se obtendran y las inversiones que se llevaran a cabo para conseguir su

objetivo, que sera mejorar la rentabilidad y reducir costos para la empresa.

- Empresa en marcha

Mercapide y Albanese (2019) sefialan que es uno de los principios de
contabilidad, que son aplicables en la confeccion de reportes contables de
entidades que se encuentran funcionando y que proseguiran sus operaciones
a un plazo predecible. De lo contrario, es necesario detallar los criterios
empleados para elaborar dichos informes y los motivos por los que se llegaron

a determinadas conclusiones.

Cabe resaltar que para que una empresa logre obtener un financiamiento, esta

debera encontrarse activa, bajo ciertos procesos de produccion.

- Desarrollo de estrategias
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Kott (2021) indica que la aplicacion de un plan en una empresa para alcanzar
un desarrollo exitoso, el cual implica una técnica que enlista datos y fines
expresos que detallan como el recurso humano pretende llegar a alcanzarlos.
Asimismo, describe la vision y mision empresarial en su estrategia a fin de
respaldar que cada integrante del equipo labore en busca de los mismos

objetivos.

Relacionamos el desarrollo de estrategias como parte importante en la
implementacion del Leaseback por el motivo de que para requerir a esta
herramienta previamente la empresa evalla que tiene dificultades para realizar
el proyecto, pero sabe que, si obtiene ese capital de trabajo, la empresa
obtiene una rentabilidad importante para afrontar estas obligaciones.

Las empresas relacionan mayormente a las herramientas de financiacion
como cuantiosas sumas de intereses y péerdidas de activo es por ello que muy
pocas se atreven a pedir préstamos ya que desconocen los requisitos y los
beneficios de las mismas, en el Leaseback el bien pasa a propiedad del banco,
pero nosotros podemos seguir usandolo a nuestro beneficio con el fin de poder

obtener rentabilidad.
Inversiones

Basualdo (2016) indica que las inversiones son la compra de un activo
financiero con el objeto de que el mismo provea de un ingreso en el futuro o

qgue el mismo subira de valor y podra ser vendido mas caro de lo que se lo
pago.

El autor describe como inversion a la provision de los ahorros resguardados
con el paso de los afios en la adquisicion de un bien mueble o inmueble que
provea ingresos a largo plazo o ante la decision de una posible re-venta su
valor como activo sea mayor al que se adquirio. De tal forma que el usuario o

propietario del bien o activo obtenga utilidad adicional a su inversion.
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Clasificacion de las Inversiones

Por la naturaleza: Hace referencia a la participacion de socios externos
mediante acciones (monetarias o0 intangibles) a una empresa. Se
subdivididen en inversiones de capital, en obligaciones financieras y en

otros activos.

Por el tiempo: Hace referencia a la provision de ahorros en una entidad
que genere intereses durante un periodo de tiempo determinado. Se

subdivididen en inversiones temporarias o permanentes.

Por la rentabilidad: Hace referencia al lucro obtenido por la inversion de
ciertos recursos financieros a ciertas entidades. Se subdivididen en

inversiones rentables y no rentables.
c) Transferencia del activo patrimonio

Claros (2012) sefala que la transferencia de un activo patrimonio esté ligada
a una serie de aspectos juridicos y procesos técnicos administrativos, en aras
de alcanzar la eficiencia sobre su uso, atencion y resguardo de los recursos

de patrimonio en las organizaciones.

En el Leaseback, la titularidad de la propiedad se transmite a la entidad
financiera. Sin embargo, la empresa mantiene la propiedad como activo en su
balance, asi mismo, considera la deuda total como parte de su pasivo,

generando una obligacion financiera que debe ser amortizada.
- Garantia de pago

Mavila (2017) sostiene que es todo medio que avala el pago o reembolso de
los créditos concedidos; y dichas garantias otorgadas, no se basan en la
conjetura de querer acudir a un proceso legal para adquirir la cancelacién; se

trata de un adyacente, mas no la base en que se sustenta el crédito.

Radica su importancia para cualquier contrato, ya que respaldan que la

operacion se esta haciendo de manera adecuada y justa para ambas partes
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dado que al firmar un contrato las clausulas del mismo indican que es lo que

se puede hacer y lo que no se puede hacer.

- Fianza

Mavila (2017) afirma que es aquel contrato en donde el fiador se rige ante el
acreedor a ser responsable con un cierto préstamo en garantia de un

compromiso, en caso no sea cumplida por el adeudado.

La empresa desde que se ejecuta el contrato puede tomar uso del bien como
si fuera un alquiler por parte del banco y esta sujeta a compromiso de pago, Si
la empresa incumple con dichos pagos, automaticamente se ve en la

obligacién de tomar posesion absoluta de dicho bien.

El Leaseback alude a un pacto en virtud de la cual una empresa que requiere
de fondos, pone en venta sus bienes inmovilizados a una entidad financiera a
un precio convenido, esta adquiere tales activos por medio de un contrato de

arriendo comprometiéndose a cobrar una determinada suma de cuotas.

15



PROCESO DEL LEASEBACK (principal)

—

v Puede tener un contrato

de mantenimiento

Compra el producto durante la vigencia del
Igasing_

Establece las cuotas
financieras del
alquiler, asi como el
valor residual.

e
|

Atiende el pago de Ias cuotas y disfrutando del
uso del producto.

Mediante el pago de la opcidn de compra se
queda con el bien a la finalizacién del leasing.

Fuente: Jiménez (2018) “IMPLEMENTACION DEL INSTRUMENTO FINANCIERO
LEASEBACK EN LA EMPRESA INGENIEROS DEL SUR S.A.C AREQUIPA 2016”

- Captacion de dinero

Segun el glosario de la Bolsa de Valores (2018) la define como el proceso
por el cual un intermediario financiero recibe recursos de particulares a cambio

de la adquisicion de deudas o pasivos.

La captacion de dinero o de recursos financieros, es la base para todo proyecto
de inversion o actividad economica, mediante la obtencion de liquidez la
empresa tendra la capacidad o sostenibilidad financiera para cubrir sus
necesidades operativas y economicas, asi mismo, tendra la disponibilidad para
cubrir su nivel de endeudamiento con terceros y continuar con sus funciones
cotidianas. Cabe resaltar la importancia de tener un plan organizado estipulado
en todo tipo de costos fijos y variables durante un plazo determinado, en base

a las necesidades del mercado para el proyecto de inversién.
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Las modalidades para la captacion de dinero es inicialmente a través del
ahorro, inversion de accionistas, emisién de nuevas acciones o0 a través de

herramientas de financiamiento ( leaseback, leasing, créditos, préstamos, etc).

2.2.2 Variable dependiente: Rentabilidad

Raffino (2021) menciona que es el conjunto de beneficios generados
producto de las inversiones, siendo un gran indice de crecimiento y
suficiencia de un negocio para abastecer sus recursos financieros

empleados.

La rentabilidad coteja los resultados obtenidos en un negocio con la
realizacion de sus actividades con las inversiones realizadas para generar
tales resultados. Se obtiene un resultado que aun no se han deducido

intereses, gastos o tributos. Llamado usualmente EBITDA.

Menciona que es una métrica de la utilidad econémica y financiera,
utilizada para precisar si una compafiia se encuentra generando
necesarias utilidades para mantenerse y progresar o, de lo opuesto genera
pérdidas, conocida ademas como la suficiencia econdmica para atraer

resultados a partir de sus bienes muebles e inmuebles disponibles.

Se dice, ademas, que es la medida por medio de indice financiero
ganancia en base a la inversion, en el cual se conocen asuntos
interesantes para la eficaz toma de decisiones empresariales, por ejemplo,
ser rentable, siempre y cuando haya una afinidad con la generacion de
recursos para realizar inversiones, pagar deudas, aumentar su valor

agregado y pueda calcularse para cualquier linea de negocio.

Rentabilidad Econdmica (ROA)
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Es aquella que evalla la suficiencia que poseen determinados bienes
materiales para resultar beneficios brutos. De este modo, se basan los dos
principales indicadores financieros: el porcentaje del margen sobre ventas
que vendria a ser margen de utilidad, y la razén de las ventas sobre el

activo total que es la rotacion de activos.

Rentabilidad Econdmica ROA = Beneficio bruto / Activo total
Margen de utilidad = Utilidad Antes de Intereses e Impuestos / Ventas

Rotacion del Activo = Ventas / Activo Total

Rentabilidad Financiera (ROE)

La rentabilidad financiera simboliza la mayor o menor discrepancia en lo
que refiere el beneficio neto y patrimonio propio. Alude al beneficio de todo
accionista, midiendo asimismo la suficiencia que dispone la entidad de
recibir ingresos mediante sus propios recursos. El indicador para calcularlo
es:

Rentabilidad Financiera ROE = Beneficio Neto / Fondos propios
Indicadores de Rentabilidad (cuadro y fuente)
Raffino (2021) menciona que hay una diversidad de indicadores rentables,

de los cuales se sefialan:

Beneficio neto sobre las ventas:
Beneficio neto sobre ventas = Beneficio neto / Ventas
Rentabilidad de las ventas = Beneficio bruto / Ventas

Rentabilidad de la empresa:
Rentabilidad = Beneficio bruto / Activo total neto

Rentabilidad = (Ingresos - gastos) / (Activo — amortizacion - provisiones)

Rentabilidad por dividendos:
Rentabilidad por dividendo = Dividendo / Accion
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Rentabilidad bursatil:
Rentabilidad bursatil = Beneficio neto / Capitalizacion Bursatil

Beneficio por accién:

Beneficio por accidén = Beneficio neto / nimero de acciones

a) Mejora de procesos de produccion

Euroinnova (2020) refiere que mejorar la produccién quiere decir mejorar
la eficiencia y eficacia, incluyendo mejorar el control y fortalecer los
mecanismos internos para atender las solicitudes de nuevos y siguientes

usuarios, asi como responder a posibles contingencias.

La mencionada mejora es un desafio en cada negocio, y para lograrlo, se
debe considerar que existen factores que pueden detener los procesos

productivos internos, y se conocen como desperdicios.

La globalizacion permitio que el mundo cambie mediante la tecnologia
entonces toda empresa para poder competir en el mercado es necesario
gue tenga las herramientas adecuadas para poder hacer realidad su vision
y mision, esto quiere decir que es importante desarrollar estrategias de
comercializacion en donde permita llegar con eficiencia y eficacia a los

clientes.

indice:
- Calidad de servicios

Moreno (2022) sefiala que la calidad del servicio hace referencia al
cumplimiento de las expectaciones del usuario al utilizar un cierto tipo de
servicios; y dicha calidad se puede medir por las expresiones y opiniones

de clientes fieles o potenciales.
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El enfoque esta basado en la experiencia o expectativa del cliente, desde
la percepcion e imagen que se lleva de los productos o servicios que se le
brinden, hasta la obtencion del bien o servicio final, es ahi, donde
realmente se logrard saber si se logré cubrir las necesidades del

consumidor.
- Promociones

Villasefior (2020) sefala que las promociones son una técnica que se
emplea para promover la compra de productos o servicios, es decir, atraer
la atencion de los clientes potenciales; por tanto, es indispensable la
aplicacion de métodos que promuevan el crecimiento de cualquier tipo de

negocio.

Menciona que la rentabilidad es una métrica de la utilidad economica y
financiera, se usa para conocer si una entidad se halla produciendo
suficientes ganancias para sostenerse y crecer o, de lo contrario arrojando
pérdidas, de otro nombre se denomina la capacidad de recursos para
llegar un resultado favorable en base a sus bienes muebles e inmuebles

disponibles.

Partiendo desde la cita, se concluye que la rentabilidad financiera
simboliza la mayor o menor discrepancia entre el beneficio neto y
patrimonio propio. Alude a la ganancia de accionistas, calculando ademas
la suficiencia que cuenta la empresa para arrojar ganancias comenzando

CON SUS MiSMOS recursos.

Las empresas no siempre acuden a esta herramienta financiera por
emergencia o por un caso extremo, muchas veces se acude a ella ya que
tienen en mente algun proyecto y con la rentabilidad que tienen no

alcanzan a completar para volver a invertir y asi generar mas rentabilidad.
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Productividad

Nemur (2016) sefala que es la habilidad y capacidad de establecer,
obtener u optimizar bienes y servicios. Se plantea que la productividad va
de la mano con calidad del bien o el servicio que brindas, el tener un
optimo desempefio productivo se podra visualizar mayores ganancias o

utilidades para la empres, 0 viceversa.

La gestion de una empresa radica en distintos recursos internos que esta
posee, como el recurso humano, de maquinas, insumos y materiales,
entre otros. Cabe precisar que si hay una adecuada gestion y
aprovechamiento de estos recursos , y se potencializan , el porcentaje de
productividad sera favorable y socialmente aceptada.

Es por tal motivo, que desde el area o cargo mas alto debe estar
involucrado en cada proceso, de tal modo, que estén orientados a una

misma direccion y evitar el fracaso de la empresa.
a) Gastos de produccion

Douglas (2021) indica que son costos indirectos involucrados en la
preparacion de un producto especifico, concibiendo por costos indirectos
los conocidos de manera integral, que no deben ser imputados por

elemento producido.

Es correcto explicar cuales son estos gastos especificamente, ya que
muchas veces se suelen confundir, estos son gastos de investigacion y
desarrollo, comunicacion, ventas, promocion y entrega del producto, en

otras palabras, es todo lo invertido para generar rentabilidad.

- Uso adecuado de los recursos

Pefia y Rodriguez (2020) sefialan que es la forma de utilizar los recursos

empresariales tanto técnico, productivos y humanos, lo mas rentable
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posible en busca de conseguir el maximo beneficio econémico. Por tanto,
una organizacion sera productiva cuando genere los mejores resultados,

y no, porgue tenga la mayor cantidad de recursos.

Teniendo identificado previamente el destino del financiamiento obtenido,
se debera tener controlado el presupuesto de los gastos, los cuales
deberan estar enfocados a distintas areas de la empresa desde lo
operativo hasta lo administrativo con el fin de que cada gasto realizado
genere rentabilidad, con menor uso de recursos, mayor produccion y

beneficios econdmicos.

- Eficienciay eficacia

Reyes (2022) refiere que es la analogia entre los medios que se emplean
en un proyecto y los provechos alcanzados con los mismos; es decir,
sucede cuando se emplean pocos medios para alcanzar el objetivo en
comun; en cambio eficacia es el grado del logro de metas y fines; por lo
que refiere a la capacidad para lograr lo que se proponga una determinada
empresa o persona. En la actualidad, donde obtener una liquidez es
complicado, los bancos estan en campafias de recuperacion de clientes 'y
de créditos debido al COVID 19. La empresa al obtener con mayor facilidad
una fuente de financiamiento podra mejorar la calidad de produccion, asi

como también disminuira costos y riesgos.

- Beneficio bruto

Llamas (2020) sustenta que el beneficio bruto es la diferencia resultante
de los ingresos y desembolsos de una entidad previamente a la aplicacion

de impuestos y amortizaciones, y demas deducciones.

Hace referencia a la utilidad bruta que percibe la empresa posteriormente

a la deduccion de todos los ingresos que percibe y los egresos que
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presenta en sus estados financieros durante un periodo determinado de

tiempo.

c) Compromiso de pago

Westreicher (2020) sefala que el compromiso de pago es el deber de
efectuar el desembolso a otra persona bien sea natural o juridica, esto,
debido a que se ha adquirido de manera previa una determina deuda; en
otros términos, es el compromiso que se asume a la hora de adquirir un

financiamiento o de comprar a plazos.

La obligacion inicia desde la obtencion del financiamiento, convertida en
una obligacion financiera, lo que implica que existe una deuda amortizada
a la que se debe dar cumplimiento por un periodo de tiempo establecido

con la entidad financiera.

indice:

- Cronograma de obligaciones

Dubey (2022) indica que el cronograma de obligaciones se conoce como
el detalle de pagos a terceros, y entrada-salida de dinero, y antes de
generarlo, se debe considerar la informacién presupuestal especifica, asi
como diferentes puntos importantes como: datos de destinatarios de los
pagos, definicion de cantidades especificas, manejo de formulas de dicho

programa para realizar con facilidad sumatorias o restas.

La empresa al obtener el crédito esta sujeta al pago de dicha obligacion
para cumplir esto de manera ordenada y segura debe saber qué es lo que
se esta pagando ya sea interés, seguro y el capital, la entidad bancaria
facilita un cronograma de pagos e incluso permite elegir la fecha entre los
dias que ellos tienen para recaudar dicho dinero. Con el cronograma de

pago, se obtiene un mejor control y manejo exacto sobre las obligaciones.
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- Seguro de desgravamen
Heysen (2022) indica que es un seguro que resguarda el pago de una
deuda generada con la institucion del sistema financiero, en circunstancia
de fallecimiento o invalidez total y fija. Esto libera a los herederos de la

persona asegurada de la obligacion de pagar dicho crédito.

Contreras (2022) sefiala que, en esta operacion, una empresa enajena un
inmovilizado a una entidad bancaria, la cual entrega el activo a la misma
empresa para su uso en un periodo establecido durante el cual la empresa
paga la renta en cuotas mensuales. Después de la fecha limite, la empresa

tiene la oportunidad de devolver los bienes vendidos a un precio nominal.

Lo antes mencionado nos indica que esta herramienta financiera Leaseback
nos da facilidad de pagos ademas se obtiene liquidez de manera sencilla ya
gue al banco no le toma importancia en que se va invertir este dinero es por
eso gue se habla de una responsabilidad autbnoma por parte de la empresa
ya que ella tiene que ver qué resolver con ese dinero o como invertirlo para
esto se tiene un plan previamente con el consejo o accionistas para que

tomen una decision y se desarrolle esta estrategia.

Se conoce gque si se firma un contrato de Leaseback la empresa esta sujeta
a pagar mensualidades, con ello también seguros y con el incumplimiento
de tres mensualidades seguidas el dicho bien pasaria a propiedad de la
entidad financiera, cuando se hace el contrato la empresa puede aun hacer
uso de la propiedad, pero no puede venderla ya que momentaneamente el

bien paso a ser del banco.
El arrendador que pacte el contrato de leasing tiene la obligacién de:

1. Desembolsar al proveedor en tiempo oportuno el valor pactado del bien;
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2. Conservar los inmovilizados alquilados, fuera de incautaciones en la
circulacion del contrato, para respaldar la serena posesion, utilizacion y

disfrute del activo por el Arrendatario.
3. El saneamiento por despojo; y

4. El resto de las exigencias establecidas desenvueltamente entre las

partes y las expresas en la presente Ley.

- Capacidad de pago
Segun BBVA (2021) indica que se trata de la posibilidad de hacer frente

a los pagos que implican los vencimientos mas préximos.

Es la capacidad del deudor para generar ingresos o flujos a través de
actividades productivas, ventas de producto o servicios, u otras fuentes
exteriores sélidas, por ejemplo, honorarios de consultoria, alquiler o
arrendamiento, intereses sobre depdsitos y pensiones, incluyendo
remesas, verificables. La estabilidad de estas remesas permite la
participacion oportuna en los pagos de capital y el pago de las

obligaciones financieras.

2.3 Términos técnicos

Leaseback: es una forma de financiacion que también se le conoce como
arrendamiento inverso, o retro arrendamiento y se refiere a aquella actividad en
la que una empresa propietaria de un activo mueble o inmueble, se enajena a
una compaifiia financiera o locadora a fin de conseguir liquidez, y esta misma
empresa a su vez negocia una opcion futura de compra para adquirir nuevamente

dicho activo.
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Herramienta Financiera: conjunto de recursos que se aplican para brindar
facilidad a las gestiones financieras, bien sea de empresas como de personas.
Se suelen dividir en dos aspectos: el primero consiste en aquella que se emplea
para analizar las finanzas y las que se requieren para poder administrarlas de

manera eficaz.

Financiamiento: son metas financieras, destacandose entre estas, la eficiencia
en la administracion de dichos recursos, el adecuado uso de los fondos
disponibles, la optimizacién del financiamiento bancario que se requerira para
mejorar la liquidez, asi como la implementacion de un conjunto de politicas de

gestion.

Activo Patrimonio: esta ligada a una serie de aspectos juridicos y procesos
técnicos administrativos, con el objeto de alcanzar la eficiencia sobre su uso,

atencion y resguardo de los inmovilizados de patrimonio en las organizaciones.

Rentabilidad: es el conjunto de beneficios generados producto de las
inversiones, siendo un gran indice de crecimiento y suficiencia de un negocio
para abastecer sus recursos financieros empleados. Refiere a la utilidad
promedio de la organizacién por el conjunto de inversiones que se van a realizar

en el corto periodo.

Procesos de produccién: Es el conjunto de diferentes procesos de los cuales
se someten materias primas para transformarlas en un bien consignado para la

venta.
Gastos de produccion: serie de costos indirectos involucrados en la produccién

de un articulo especifico, concibiendo por costos indirectos los conocidos de

manera integral, y que no deben ser imputados por unidad producida.
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Compromiso de pago: es el deber de efectuar el desembolso a otra persona
bien sea natural o juridica, esto, debido a que se ha adquirido de manera previa
una determina deuda; en otros términos, es el compromiso que se asume a la

hora de adquirir un financiamiento o de comprar a plazos.

2.4. Formulacion de Hipotesis

2.4.1. Hipotesis principal

La aplicacion del Leaseback incidira favorablemente en la rentabilidad de
las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo en
el afio 2021.

2.4.2. Hipotesis secundarias

a. Esta herramienta financiera influye positivamente en la mejora de la
linea de produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de
la ciudad de Chiclayo en el afio 2021.

b. La obtencién del financiamiento influye favorablemente en los gastos de
produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la
ciudad de Chiclayo en el afio 2021.

c. La transferencia del activo patrimonio incide positivamente en el
compromiso de pago de las estaciones abastecedoras de combustible

de la ciudad de Chiclayo en el afio 2021.
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2.5. Operacionalizacion de variables

Variable Independiente X: LEASEBACK
INDICADORES INDICES

X1 Herramienta Financiera e Linea de crédito
e Capital de trabajo
e Manejo de finanzas

X2 Obtencion de financiamiento e Empresa en marcha
e Desarrollo de estrategias
e Inversiones

X3 Transferencia del activo patrimonio e Garantia de pago
e Fianza
e Captacion de dinero

Variable Dependiente Y: RENTABILIDAD
INDICADORES INDICES

Y1 Mejora de procesos de produccién e (Calidad de servicios
e Promociones
e Productividad

Y2 Gastos de produccion e Uso adecuado de los recursos
e Eficienciay eficacia
e Beneficio bruto

Y3 Compromiso de pago e Cronograma de obligaciones
e Seguro de desgravamen
e Capacidad de pago
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CAPITULO IlIl: METODOLOGIA

3.1. Disefio metodoldgico

3.1.1. Tipo de investigacion

Considerando el enfoque de la investigacion, desde la definicion del tema 'y
realidad problematica del estudio, permiti6 reunir los atributos
metodoldgicos para desarrollar una investigacién cuantitativa, en razon de

gue se obtuvieron los resultados a través de datos estadisticos, en atencion
a los objetivos e hipotesis planteadas.
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Segun el método de investigacion, fue descriptivo en vista de que, en primer
momento, se realizé la descripcion sobre el comportamiento de las variables
Leaseback y rentabilidad de las estaciones abastecedoras de combustibles
de la ciudad de Chiclayo afio 2021.

De acuerdo al disefio metodoldgico fue No experimental, ya que la relacion
de las variables se realizd sin ningun tipo de influencia o manipulacién,
observandose tal y como se presentan en la realidad, basdndose en la
aplicacion del Leaseback para optimizar la rentabilidad en las Estaciones

de Servicios de la ciudad de Chiclayo.

3.2. Poblacion y muestra

3.2.1. Poblacion (N)

Segun Mucha et al. (2021) mencionan que la poblacion es una serie finita o
infinita de elementos que presentan rasgos comunes y para lo cual se hacen
extensivas las conclusiones del estudio. En tal sentido, la investigacion
consider6é a una poblacién conformada por 14 personas integradas por
propietarios, contadores, y colaboradores que forman parte de la empresa
PRIMAX Santa Elena, Chiclayo.

Tabla 1 Cuadro de distribucion de la poblacion (N)

N° Cargo Poblacion (N)

1 | Gerencia General 2

2 | Contabilidad 2

3 | Asesoria legal 1

4 | Logistica 2

5 | Supervisores 7
TOTAL 14

Fuente: Elaboracion propia
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3.2.2. Muestra (n)

La muestra de estudio es aquella definida como el subconjunto que
representa a una poblacidon y que muestra rasgos comunes en el grupo de

miembros que compondran la muestra (Mucha et al, 2021).

En la investigacion, la muestra ha sido obtenida mediante el calculo del
muestreo probabilistico, para ello se ha tomado en cuenta la siguiente

formula:

K2pgN

n=
EZ2(N-1)+K2pq

Donde:

Z = Nivel de confianza que especifica la tabla de distribucién normal estandar,
para este caso, se ha considerado un nivel de confianza del 95 %, siendo
este 1.96.

P = Proporcion de propietarios, contadores, y colaboradores que expresaron
conocer sobre la aplicacion del Leaseback como fuente de financiamiento,

siendo el valor de P=60 % esto es, 0.6.

Q = Proporcién de propietarios, contadores, y colaboradores que expresaron
conocer sobre la aplicacion del Leaseback en la rentabilidad, siendo el
valor de Q = 40% esto, 0.4.

E = Margen de error, valor existente en todo estudio de investigacion siendo el

rango de variacion 1% < E < 5%, tomandose un valor de € = 0.05.

N = Poblacidén, la misma que se constituye por 14 personas desde propietarios,
contadores, y colaboradores de la empresa PRIMAX Santa Elena de la

ciudad de Chiclayo.
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Remplazando los valores, se obtiene:

n=  (1.96)2 (14) (0.6) (0.4)
(14— 1) (0.05)2 + (1.96)2 (0.6) (0.4)

n=13

Dicho valor representa la cantidad de la muestra ideal para llevar a cabo el

cuestionario de encuesta de la presente investigacion.

En ese sentido, para generar un cuadro de distribucion de muestra, ha sido
menester emplear el muestreo estratificado, para ello se requiere del factor

de distribucion muestral como se muestra a continuacion:
Fdm =n/N

Fdm = 13/14 = 0.92857, este factor distribuye de manera proporcional

la muestra:

Tabla 2 Cuadro de distribucion de la muestra (n)

N° Cargo Poblacion (N) Muestra
1 Gerencia General 2 2
2 Contabilidad 2 2
3 Asesoria legal 1 1
4 Logistica 2 2
5 Supervisores 7 6

TOTAL 14 13

Fuente: Elaboracion propia
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3.3. Técnicas de recoleccion de datos

3.3.1. Descripcion de métodos, técnicas e instrumentos

Métodos

Para llevar a cabo la investigacion, se emplearon los métodos: descriptivo
y estadistico en aras de valorar las caracteristicas de la muestra
seleccionada a través de la aplicacion de la técnica de encuesta elaborada
en base al instrumento de cuestionario, tomando en cuenta los criterios de

la operacionalizacién de variable.
Técnicas

Encuesta: se utilizé la técnica de encuesta mediante la cual se emplearon
16 preguntas directamente relacionadas con las variables de estudio y
dirigidas un determinado grupo de personas.

Analisis documental: esta herramienta se aplico con la finalidad de evaluar
los estados financieros anteriores a la aplicacién del Leaseback con la
aplicacion del mismo, utilizando posteriormente los indicadores del ROA,

ROE y margen neto.
Instrumentos

Cuestionario: Se aplico el cuestionario como guia para ejecutar las
encuestas al personal de la empresa PRIMAX Santa Elena de la ciudad de

Chiclayo.

Guia de analisis documental: se utilizO como mecanismo para reunir la
documentacion proporcionada en relacion a los estados financieros de la

empresa PRIMAX Santa Elena de la ciudad de Chiclayo.

3.4. Técnicas para el Procesamiento y Analisis de la Informacion

Para llevar a cabo este procesos y analisis, se uso el programa estadistico mas

utilizado por su facilidad en la obtencion de datos y gran capacidad para trabajar
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con grandes bases de datos, denominado Software estadistico SPSS version 28;
asimismo, se utilizd el programa informéatico Microsoft Excel, para el
ordenamiento de los datos en tablas y graficos, con su respectiva interpretacion,

en base a las normas APA version 7.

3.5. Aspectos éticos

El estudio se elaboré con base en los lineamentos sefialados en el reglamento de
Grados vy titulos de la Universidad San Martin de Porres, y respetando la
originalidad de las investigaciones citadas. La obtencion de informacion hasta la
muestra de resultados, donde se busca demostrar un beneficio a corto plazo de
rapido acceso como es la obtencion de financiamiento mediante Leaseback para
la empresa abastecedora de combustible ubicada en Chiclayo. De esta forma se
pretende contribuir con la presente investigacion como un sostén financiero y
econémico para distintas empresas para el progreso de la sociedad y de estas

mismas.

1. Beneficencia: este aspecto ético se basé en el respeto del bienestar de los
sujetos intervinientes en la realizacién del estudio, pero sin originar menoscabo

alguno.

2. Autonomia: se ha considerado el principio de autonomia ya que en la ejecucion
de la investigacion se contara con la aprobacion de los colaboradores de estas
empresas para hacer uso de los datos proporcionados, asi como de su activa

participacion.

3. Justicia: la investigacion ira acorde con los principios establecidos, en donde el
principio de justicia se da mediante efectos de las acciones del investigador, con
justicia, comprension, valoracion de los principios, y basqueda eficiente de los

resultados adecuados de la investigacion.
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4. Aplicabilidad de los resultados: se considera este aspecto ético en razon de
gue la investigacion aportara a futuros investigadores y alumnos, de estos

antecedentes de estudio con variables de similares.

5. Credibilidad: se hace mencién a este aspecto ético en cuanto se actuara de
acuerdo a la informacién suministrada por los participantes en el trabajo de

investigacion, presentandose, y actuando, conforme y tal como son.

CAPITULO IV: RESULTADOS

4.1. Resultados de la Encuesta

Respecto a este capitulo, se exponen los resultados de las encuestas, las mismas
que fueron procesadas mediante el sistema estadistico SPSS version 26,

obteniéndose las siguientes tablas y gréaficos con sus respectivas interpretaciones:
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Tabla 1.

Respuesta  Frecuencia Porcentaje Porcentaje  Porcentaje

valido acumulado
Si 9 69.2 69.2 69.2
MNo sabe / no
opina 3 231 231 92.3
No 1 77 77 100.0
Total 13 100.0 100.0
Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa
Elena
Grafico N.° 1

¢ Considera Ud. que el Leaseback como herramienta financiera puede mejorar la rentabilidad
de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacion a la tabla 1 y grafico 1, se obtuvo que el 69.2 % de encuestados,
consideran que el Leaseback como herramienta financiera puede mejorar la
rentabilidad de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de

Chiclayo.
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Tabla 2

. - Forcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia FPorcentaje valido acumulado
Sj 7 538 53.8 93.8
Mo sabe / no
opina 2 65 e %2
No 1 77 7T 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa

Elena
Grafico N.° 2

¢ El Leaseback como fuente de inversion va a mejorar los procesos de produccion de las
estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:
En relacion a la tabla 2 y grafico 2, se obtuvo que el 53.8 % de encuestados,
consideran que el Leaseback como fuente de inversiéon va a mejorar los procesos

de produccién de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de

Chiclayo.
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Tabla 3

Porcentaje Porcentaje

Respuesta Frecuencia Porcentaje vilido acumulado
Si 8 61.5 61.5 61.5
No sabe f no
opina 4 208 208 o3
No 1 77 77 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa

Elena

Grafico N2 3

¢,Cree Ud. que esta herramienta financiera puede mejorar la calidad de los servicios en las
estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacion a la tabla 3 y grafico 3, se obtuvo que el 61.5 % de encuestados,
consideran que esta herramienta financiera puede mejorar la calidad de los
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servicios en las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de

Chiclayo.
Tabla 4
, ] Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje vilido acumulado
g 7 23.8 93.8 23.8
No sabe /no
opina 2 38 00 v
No q 77 77 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa

Elena
Grafico N.° 4

¢, Considera Ud. que la obtencion de financiamiento a través del Leaseback va a permitir
optimizar los gastos de produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la
ciudad de Chiclayo?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacion a la tabla 4 y gréafico 4, se obtuvo que el 53.8 % de encuestados
consideran que la obtencion de financiamiento a través del Leaseback va a permitir
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optimizar los gastos de produccion de las estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de Chiclayo.

Tabla 5

) ) Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje Vvalldo e TIiE

Si (5 4.2 462 452

MNo sabe f no
opina 4 308 30.8 76.9
Mo 3 231 231 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa

Elena
Grafico N.5

¢,Cree Ud. que al transferir el activo patrimonio bajo la modalidad del Leaseback, se podran
asumir cabalmente los compromisos de pago?

mSi mNosabe/noopina mMNo

Interpretacion:
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En relacion a la tabla 5 y grafico 5, se obtuvo que el 46.2 % de encuestados
consideran que al transferir el activo patrimonio bajo la modalidad del Leaseback,

se podran asumir cabalmente los compromisos de pago.

Tabla 6

) ) Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje Valido s

Si 8 61.5 61.5 61.5

No sabe / no
opina 4 30.8 30.8 923
Mo 1 7.7 7.7 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa
Elena
Grafico N.° 6

¢ Considera que el Leaseback como capital de trabajo permitird aumentar la productividad
de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:
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En relacion a la tabla 8 y grafico 6, se obtuvo que el 61.5 % de encuestados
consideran que el Leaseback como capital de trabajo permitira aumentar la

productividad de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de

Chiclayo.
Tabla 7
Respuesta Frecuencia Porcentaje Filiseili]s Pleb sk
P I valido acumulado
Si ] 61.5 G61.5 61.5
Mo sabe / no
opina 4 308 308 923
Mo 1 77 7.7 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N2 7

¢ Cree Ud. que el correcto desarrollo de estrategias financieras va a permitir llevar a cabo un
adecuado uso de sus recursos en las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad
de Chiclayo?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:
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En relacion a la tabla 7 y gréfica 7, se obtuvo que el 61.5 % consideran que el
correcto desarrollo de estrategias financieras va a permitir llevar a cabo un
adecuado uso de sus recursos en las estaciones abastecedoras de combustible

de la ciudad de Chiclayo.

Tabla 8
) . Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje T s el
Si 7 93.8 53.8 538
Mo sabe / no
opina 4 308 30.8 846
No 2 15.4 15.4 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.c 8

¢, Considera Ud. que, el Leaseback va a permitir seguir una empresa en marcha teniendo
como enfoque brindar eficiencia y eficacia en sus productos o servicios?

mSi mNosabe/noopina mNo
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Interpretacion:

En relacion a la tabla 8 y gréfico 08, se obtuvo que el 53.8 % de encuestados
consideran que el Leaseback va a permitir seguir una empresa en marcha teniendo

como enfoque brindar eficiencia y eficacia en sus productos o servicios.

Tabla 09
. : Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje S STz
Si & 45.2 46.2 46.2
Mo sabe / no
opina 6 45.2 46.2 923
No 1 7.7 77 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.°9

Tiene conocimiento Ud. ¢ Que durante los 3 Ultimos afios se ha ejecutado una linea de
crédito con la finalidad de mejorar la productividad?

mSi mNosabe/noopina mNo
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Interpretacion:

En relacién a la tabla 09 y grafico 09, se obtuvo que el 46.2 % de encuestados
tiene conocimiento que durante los 3 Ultimos afios se ha ejecutado una linea de

credito con la finalidad de mejorar la productividad; por otro lado, el 46.2 % no sabe

y no opina.
Tabla 10
: : Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje T SR T
Si 10 76.9 76.9 76.9
No sabe / no
opina 2 15.4 154 923
No 1 7.7 77 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.° 10

¢ Considera Ud. que el manejo de las finanzas obtenidas del Leaseback seran aplicados en
la mejora de la calidad de los servicios?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:
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En relacion a la tabla 10 y grafico 10, se obtuvo que el 76.9 % de encuestados
considera que el manejo de las finanzas obtenidas del Leaseback seran aplicados

en la mejora de la calidad de los servicios.

Tabla 11
: - Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Forcentaje valido acumulado
Sj 5 46.2 462 46.2
Mo sabe / no
opina 4 30.8 08 o2
No g 231 231 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Gréafico N.° 11

¢,Cree Ud. que la transferencia del activo patrimonio va a garantizar a la empresa un
beneficio bruto para cubrir sus costos fijos?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:
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En relacion a la tabla 11 y figura 11, se obtuvo que el 46.2 % de encuestados cree
que la transferencia del activo patrimonio va a garantizar a la empresa un beneficio

bruto para cubrir sus costos fijos.

Tabla 12

. . Forcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje valido e

Si B 45.2 45.2 46.2

Mo sabe / no
opina 4 30.8 30.8 76.9
No 3 231 231 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa

Elena
Grafico N.° 12

¢ Considera Ud. que la garantia de pago establecida en el contrato de retro arrendamiento
brindara cobertura en la aplicacién del seguro de desgravamen?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacion a la tabla 12 y figura 12, se obtuvo que el 46.2 % considera que la
garantia de pago establecida en el contrato de retro arrendamiento brindara

cobertura en la aplicacion del seguro de desgravamen.
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Tabla 13

. . Porcentaje Forcentaje
Respuesta Frecuencia Porcentaje valido acumulado
o B 462 462 46.2
Mo sabe / no
opina ° 280 85 w8
No 2 15.4 15.4 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.° 13

Cree Ud. ¢ Que la captacién de dinero generada por la transferencia del activo, va a poder
permitir la aplicacion de promociones para la obtencion de futuros clientes?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacion a la tabla 13 y figura 13, se obtuvo que el 46.2 % cree que la captacion
de dinero generada por la transferencia del activo, va a poder permitir la aplicacion

de promociones para la obtencién de futuros clientes.
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Tabla 14

. : Porcentaje Porcentaje
Respuesta Frecuencia FPorcentaje vlido TR D
Si 7 53.8 538 53.8
No sabe / no
opina 4 30.8 30.8 84.6
No 2 154 154 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.°c 14

Considera Ud. ¢ Que la aplicacion de nuevas inversiones va a generar mejores ingresos que
respalden el cumplimiento del cronograma de obligaciones?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacion a la tabla 14 y figura 14, se obtuvo que el 53.8 % considera que la
aplicacion de nuevas inversiones va a generar mejores ingresos que respalden el

cumplimiento del cronograma de obligaciones.
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Tabla 15

Porcentaje Porcentaje

Respuesta Frecuencia Porcentaje valido acumulado
S 7 03.8 93.8 238
No sabe /no
opina 3 231 281 169
No 3 231 23.1 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.° 15

Cree Ud. ¢ Qué prendar el activo patrimonio de la empresa sea considerado como una fianza
gue contribuya a la realizacion de operaciones con eficiencia y eficacia?

HSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacién a la tabla 15 y figura 15, se obtuvo que el 53.8 % cree que prendar el
activo patrimonio de la empresa sea considerado como una fianza que contribuya

a la realizacion de operaciones con eficiencia y eficacia.
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Tabla 16

Porcentaje Porcentaje

Hespuesta Frecuencia Forcentaje vilido Bl
Si 7 53.8 53.8 538
MNo sabe /no
opina 4 30.8 30.8 846
Mo 2 154 154 100.0
Total 13 100.0 100.0

Fuente: Resultados de encuesta realizada a trabajadores de la empresa Primax Santa Elena

Grafico N.° 16

¢ Esta de acuerdo Ud. con que la empresa al convertirse en arrendataria del activo
transferido a la institucién financiera, debe cumplir con el pago de la renta como fianza o aval
bancario?

mSi mNosabe/noopina mNo

Interpretacion:

En relacién a la tabla 16 y figura 16, se obtuvo que el 53.8 % esta de acuerdo con
gue la empresa al convertirse en arrendataria del activo transferido a la institucion

financiera, debe cumplir con el pago de la renta como fianza o aval bancario.
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Resultados del analisis documental:

Se muestran a continuacion los resultados obtenidos luego de haberse evaluado
los estados financieros de la empresa Primax Santa Elena antes de la aplicacion
del Leaseback y con la aplicacion del mismo, correspondiente a los afios 2021 y
2022, asi como se elaboraron los Estados Financieros proyectados para los afios
2023 y 2024. Para tal efecto, el analisis documental ha permitido establecer el
movimiento que han tenido dichos Estados Financieros, identificando a la vez, las
ventajas de recurrir a financiamiento mediante Leaseback y que se veran

reflejadas en la informacion financiera en mencion.

Por lo demas, el Andlisis Documental comprendio el recojo de informacién y de
documentacion relacionada con datos financieros, que contribuyeron a tener una
vision mucho mas clara de como se encuentra la empresa, y en qué medida el
financiamiento mediante Leaseback incidira en su rentabilidad. Asimismo,
mediante el andlisis documental se presentan los siguientes Estados Financieros,
los mismos que seran debidamente analizados, y evaluados mediante Ratios

Financieros.

- Estado de Situacion Financiera 2021 — 2022 sin aplicacién del Leaseback.
- Estado de Situacion Financiera 2021 — 2024 con aplicacion del Leaseback.
- Estado de Resultados 2021 — 2022 sin aplicacion del Leaseback.

- Estado de Resultados 2021 — 2024 con aplicacion del Leaseback.
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Estado de Situacidon Financiera 2021 — 2022 sin aplicacion del Leaseback.

ACTIVO 2021 % 2022
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo 28505.37 98.76 56656.66
Cuentas por Cobrar Comerciales 15767.00 22.90 19378.00
Existencias 117958.00 -7.90 108643.00
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 162230.37 13.84 184677.66
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinarias y Equipo (Neto depreciacion) 247644.00 -5.00 235262.00
Activos Intangibles (Neto de amortizacion) 2935.00 -10.02 2641.50
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 250579.00 -5.06 237903.50
TOTAL ACTIVO 412809.37 2.37 422581.16
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Comerciales 60247.00 2.87 61978.00
Otras Cuentas por pagar 9353.00 8.84 10180.00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 69600.00 3.68 72158.00
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO 69600.00 3.68 72158.00
PATRIMONIO
Capital 270000.00 0.00 270000.00
Resultados del ejercicio 73209.37 9.85 80423.16
TOTAL PATRIMONIO 343209.37 2.10 350423.16
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 412809.37 2.375 422581.16
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Estado de Situacion Financiera 2021 — 2024 con aplicacion del Leaseback

ACTIVO 2021 % 2022 % 2023 % 2024
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo 28505.37 98.76 56656.66 97.70 112011.36 46.77 164396.82
Cuentas por Cobrar Comerciales 15767.00 2290 19378.00 -1.88 19013.00 -5.97 17877.00
Existencias 117958.00 -7.90 108643.00 -8.35 99567.00 -10.29 89323.00
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 162230.37 13.84 184677.66 24.86 230591.36 17.78 271596.82
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinarias y Equipo (Neto) 247644.00 -5.00 235262.00 -5.00 223507.00 -5.00 212321.00
Activos Intangibles (Neto) 2935.00 -10.00 2641.50 -10.00 2377.30 -10.00 2139.60
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 250579.00 -5.06 237903.50 -5.05 225884.30 -5.06 214460.60
TOTAL ACTIVO 412809.37 2.37 422581.16 8.02 456475.66 6.48 486057.42
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Comerciales 60247.00 2.87 61978.00 3.24 63988.00 6.74 68302.00
Otras Cuentas por pagar 9353.00 8.84 10180.00 21.73 12392.00 21.87 15102.00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 69600.00 3.68 72158.00 5.85 76380.00 9.20 83404.00
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 20856.00 -13.72 17995.00
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 20856.00 -13.72 17995.00
TOTAL PASIVO 69600.00 3.68 72158.00 34.75 97236.00 4.28 101399.00
PATRIMONIO
Capital 270000.00 0.00 270000.00 0.00 270000.00 0.00 270000.00
Resultados del gjercicio 73209.37 9.85 80423.16 10.96 89239.66 28.48 114658.42
TOTAL PATRIMONIO 343209.37 2.10 350423.16 2.52 359239.66 7.08 384658.42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 412809.37 2.37 422581.16 8.02 456475.66 6.48 486057.42
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Estado de Resultados 2021 — 2022 sin aplicacion del Leaseback.

DETALLE 2021 % 2022
Ventas 369309.00 4.76 386905.75
Costo de ventas 256064.00 4.06 266469.00
Utilidad Bruta 113245.00 6.35 120436.75
Gastos de Administracion 48670.00 4.51 50865.00
Gastos de ventas 2000.00 0.00 2000.00
Utilidad Operativa 62575.00 7.99 67571.75

Gastos Financieros (neto)

Comisiones Bancarias

Otros Ingresos 16174.00 15.34 18655.00
Utilidad / Perdida 78749.00 9.50 86226.75
Impuesto a la Renta 5539.64 4.76 5803.59
Utilidad después Impuesto a la Renta 73209.37 9.85 80423.16
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Estado de Resultados 2021 — 2024 con aplicacion del Leaseback

DETALLE 2021 % 2022 % 2023 % 2024

Ventas 369309.00 4.76  386905.75 11.18 430156.00 12.34  483239.00
Costo de ventas 256064.00 4.06 266469.00 9.47 291699.00 10.12 321219.00
Utilidad Bruta 113245.00 6.35 120436.75 14.96 138457.00 17.02 162020.00

Gastos de Administracion 48670.00 4.51 50865.00 4.19 52996.00 11.77 59232.00

Gastos de ventas 2000.00 0.00 2000.00 0.00 2000.00 50.00 3000.00
Utilidad Operativa 62575.00 7.99 67571.75 23.51 83461.00 19.56 99788.00
Gastos Financieros (neto) 15784.00 -41.61 9217.00
Comisiones Bancarias 102.00 0.00 102.00
Otros Ingresos 16174.00 15.34 18655.00 49.63 27913.00 11.90 31234.00
Utilidad / Perdida 78749.00 9.50 86226.75 10.98 95692.00 27.40 121907.00
Impuesto a la Renta 5539.64 4.76 5803.59 11.18 6452.34 12.34 7248.59
Utilidad después Impuesto a la Renta 73209.37 9.85 80423.16 10.96 89239.66 28.48  114658.42
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Evaluacion del Estado de Situacion Financieray del Estado de Resultados
Ratios financieros

Rentabilidad financiera (ROE)

ROE = Beneficio neto / Patrimonio neto * 100

Afo 2022: ROE = 86,226.75/ 350,423.16 * 100 ROE = 24.61%
Afo 2023: ROE =95,692.00 / 359,239.66 * 100 ROE = 26.63%
Comentario:

Al afio 2022 el ROE indica que la estacion de servicio tuvo una rentabilidad
del 24.61% con relacion a su patrimonio neto. Para el afio 2023, el ROE, indica
que la empresa obtendra una rentabilidad del orden del 26.63% con respecto a su
patrimonio neto. Este resultado indica que luego de obtenido el financiamiento

mediante Leaseback se obtendra una mayor rentabilidad para la empresa.

Rentabilidad econémica (ROA)

ROA = Utilidad Operativa / Activos * 100

Ao 2022: ROA =67,571.75/ 422,581.16 * 100 ROA = 15.99%
ANo 2023: ROA =83,461.00/ 456,475.00 * 100 ROA = 18.28%
Comentario:

Para el afio 2022 el ROA indica que la empresa obtuvo una rentabilidad en

funcién de la Utilidad Operativa y los Activos del orden del 15.99%.

Para el afio 2023 el ROA, indica que la empresa tendra una rentabilidad en
funcién de la Utilidad Operativa y los Activos del orden del orden del 18.28%.
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Analisis Dupont

AD = Beneficio neto / Ventas * Ventas / Activo * 100

Afno 2022: AD = 86,226.75/386,905.75*386,905.75/422,581.16 AD = 20.02%

Afo 2023: AD = 95,692.00/430,156.00*430,156.00/456,475.00 AD =20.73%

Comentario:

En el afio 2022 el Dupont indica que la empresa generd una rentabilidad neta

sobre los activos y las ventas, en el orden del 20.02% en funcién a las ventas.

En el afio 2023 el Dupont indica que la empresa genero6 una rentabilidad neta
sobre los activos del orden del 20.73% y con respecto a las ventas.

Margen Neto

Margen Neto = Beneficio neto / Ventas * 100

ANo 2022: MN = 86,226.75 / 386,905.75 * 100 MN = 22.29%
ANno 2023: MN = 95,692.00 / 430,156.00 * 100 MN = 22.25%
Comentario:

Para el periodo 2022 el Margen Neto en funcién de las ventas esta en el

orden del 22.29% en relacidn con sus ventas.

Para el afio 2023 este indicador indica que la empresa obtuvo una
rentabilidad del orden del 22.25% en relacién con sus ventas.
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4.2. Analisis de Fiabilidad

A continuacidén, se presenta el resultado del analisis de fiabilidad de los
instrumentos aplicados, una vez calculado el Alfa de Cronbach mediante el

programa estadistico SPSS:

Tabla 17
Resumen de procesamiento de casos
N %
Casos Valido 13 100,0
Excluido @ 0 ,0
Total 13 100,0

a.La eliminacién por lista se basa en todas las variables del
procedimiento

Tabla 18

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N de elementos
0.982 16

Interpretacion:

Como se puede observar en las presentes tablas, se afirma que el instrumento de
encuesta elaborado tanto para la variable de Leaseback como para la variable de
rentabilidad, obtuvieron una confiabilidad de 0.98, indicando que se encuentran
dentro del limite aceptable que es 0.90, siendo un coeficiente elevado.
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1.1

CAPITULO V: DISCUSION, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Discusioén

Mediante los resultados encontrados, se puede sostener sin lugar a duda, que se
cumple con el objetivo general, en que la aplicacion del Leaseback es una
herramienta financiera que impacta de manera positiva en la mejora de la
rentabilidad de las estaciones abastecedoras de combustibles de la ciudad de

Chiclayo y se ha podido demostrar en la evaluacién de los estados financieros.

Asimismo, el Leaseback se caracteriza por ser mas expeditivo para su obtencion,
por las tasas de interés planas, y permite al pequefio y mediano empresario obtener
liquidez de manera inmediata, siendo esta una de sus principales ventajas; permite
a su vez, realizar una operacion de retro arrendamiento al momento de la
enajenacion de un inmueble de su propiedad y sin el riesgo de comprometer su

patrimonio.

Estos resultados se pueden comparar con lo que menciona Rojas Valencia (2018);
que es evidente que el financiamiento mediante Leaseback optimizara la
rentabilidad, asi como también le permitira a la empresa, mejorar sus indicadores
de liquidez, haciendo la salvedad que si los fondos obtenidos no son bien
distribuidos, entonces se tendran efectos negativos en sus resultados, sefialandose
asimismo, que la mejora en los analisis de requerimientos de los recursos, le
permitird a la empresa llevar a cabo una adecuada planificacién de sus ventas, y

por lo tanto mejorar los ingresos.

Por su lado, Garcia (2018) sefiala que en el ambito Internacional se ha podido
identificar que muchas empresas vienen atravesando por serios inconvenientes
financieros, por lo que resulta necesario acogerse a la financiacion externa mediante
Leaseback, en razéon de que esta fuente de financiamiento presenta numerosos

beneficios, ademas por sus bajos costos y facil obtencion.
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Complementando con los datos de encuesta, se encontré0 que el 69.2 % de
trabajadores de la empresa Primax Santa Elena, consideran que el Leaseback como
herramienta financiera puede mejorar la rentabilidad; esto indica que para que la
empresa pueda obtener fondos liquidos, puede recurrir al patrimonio de sus
muebles o inmuebles mediante este tipo de financiamiento. Por otro lado, se ha
demostrado mediante informacion financiera, la viabilidad de implementar el
Leaseback como fuente de financiamiento para optimizar la rentabilidad de la
empresa, asi como optimizar sus indices de liquidez, y considerando que se puede
utilizar para cualquier actividad operativa, destinar basicamente los recursos
obtenidos en adquirir inmovilizados, para comprar mayores productos, o amortizar

obligaciones corrientes de ser el caso.

Macavilca (2018) complementa la idea, al mencionar que su investigacion consiste
en buscar obtener una rentabilidad econémica — financiera para un establecimiento
de combustible y neumaticos denominado “ESCOSA” con el fin de obtener el mejor
posicionamiento lider en el mercado, y a la vez, obtener mediante financiamiento
externo o integracion de nuevos socios el capital de trabajo adecuado para
fortalecer distintos aspectos de la empresa, poniendo en financiamiento activos del
patrimonio y mejorar la solvencia de la empresa para asegurar la estabilidad de
esta.

Otro de los hallazgos encontrados, determiné que el 53.8 % de los trabajadores de
la empresa Primax Santa Elena, considera que la aplicacion de nuevas inversiones
va a generar mejores ingresos que respalden el cumplimiento del cronograma de
obligaciones. En consecuencia, las empresas al realizar la operacién del Leaseback
para atender sus necesidades de financiamiento, podran destinar el capital para una
serie de inversiones que le genere buenos retornos y con ello poder maximizar sus

ingresos, de tal manera que le permita solventar los pagos al corto plazo.

Este resultado concuerda con lo mencionado por Herman (2018) cuando sostiene

gue actualmente existe diversas fuentes de financiamiento, que se pueden acoplar
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1.2.

a distintas necesidades de las empresas. Sin embargo, el Leaseback ha logrado
adquirir una ventaja por encima de otras debido a que es flexible al momento de
implementar una operacion de Leaseback o retro leasing en la empresa y con bajos
costos para la obtencion de liquidez, incluyendo este tipo de operacién como

estrategia de gasto para las deducciones de la empresa.

Asi mismo, Serrano (2019) sefiala que el Leaseback permite a las empresas
obtener liquidez inmediata sin procedimientos engorrosos con esto la empresa se
ahorra de tiempo y procesos; a través de la transferencia del bien a una entidad
financiera todo esto mediante un contrato con el fin de pagar las cuotas y recuperar
la titularidad del bien. A su vez, permite que la empresa pueda seguir haciendo uso
del bien mediante un contrato de alquiler y asi poder seguir generar ingresos para

cumplir con las obligaciones.

Conclusiones

Tomando en consideracion los resultados que se han obtenido durante el trabajo

de campo, se han arribado las siguientes conclusiones y recomendaciones:

a) Como conclusion general, se puede afirmar que la aplicacion de Leaseback
incide en la mejora la rentabilidad en las estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de Chiclayo, de esta manera, favorece en cuanto a
la disminucion de obligaciones y compromisos a corto plazo y ayuda a
aumentar el capital necesario con la finalidad de solventar los gastos

operativos, y de la misma forma, poder generar mayor liquidez.

b) El trabajo de investigacion ha permitido determinar que el Leaseback como
herramienta financiera influye positivamente en la mejora de la linea de
produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de
Chiclayo; siendo asi que gran parte del personal encuestado afirmoé que el

Leaseback como fuente de inversion va a mejorar los procesos de produccion
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1.3.

d)

incluyendo mejorar el control y fortalecer los mecanismos internos para

atender las demandas de nuevos y futuros clientes.

Respondiendo al segundo objetivo especifico, la obtencion del financiamiento
influye favorablemente en los gastos de produccion de las estaciones
abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo; siendo asi que el 53.8
% de los encuestados consideran que al obtener el financiamiento a través del
Leaseback va a permitir optimizar los gastos de produccién, haciendo un mejor
manejo y control sobre los recursos, generando, por lo tanto, mejores

resultados en términos de productividad.

Finalmente, se ha podido identificar que la transferencia del activo patrimonio
incide positivamente en el cumplimiento de compromisos de pago de las
estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de Chiclayo; puesto
gue al producirse la venta del bien inmueble para su arrendamiento posterior,
permitira inyectar liquidez a la empresa, con lo cual le va a facilitar el oportuno
cumplimiento de las deudas u obligaciones que tiene con terceros, y a su vez

proveera una rentabilidad asegurada y riesgos menores para las empresas.

Recomendaciones

a)

b)

De acuerdo con la conclusion general, que la aplicacion de Leaseback incide en
la mejora la rentabilidad en las estaciones abastecedoras de combustible de la
ciudad de Chiclayo, se recomienda que después de solicitar la obtencion del
Leaseback, el area administrativa debera controlar y evaluar constantemente el
contrato del mismo, de modo tal que se incurra en atrasos de las cuotas
pactadas para que no se vea afectada la situacion financiera de las estaciones

de servicio de combustible.

Los administradores de las estaciones abastecedoras de combustible de la

ciudad de Chiclayo deberan hacer uso del retro arrendamiento financiero como
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d)

una buena opcidn a considerarse en la mejora de la linea de produccion, asi
como establecer politicas de produccién en las cuales se especifiquen las
operaciones para el adecuado funcionamiento ya sea de las operaciones como
para la prestacion de servicios acorde a los niveles de calidad.

Se recomienda a los gerentes de las estaciones abastecedoras de combustible
de la ciudad de Chiclayo; agotar todas las alternativas de financiamiento
necesarias con la finalidad de aplicar el Leaseback como herramienta
financiera, la misma que contribuira a optimizar los gastos de produccion,
haciendo un mejor manejo y control sobre los recursos, generando, por lo tanto,

mejores resultados en términos de productividad.

Por ultimo, se recomienda a las estaciones abastecedoras de combustible de la
ciudad de Chiclayo, recurrir a esta via de financiamiento del Leaseback, puesto
que es mucho mas viable, menos onerosa y oportuna para atender sus
necesidades de inversion, y, asimismo, porque le va a facilitar el inmediato
cumplimiento de las deudas u obligaciones que tiene con terceros, y a su vez

proveera una rentabilidad asegurada y riesgos menores para estas empresas.
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Propuesta de investigacion:

LEASEBACK PARA MEJORAR LA RENTABILIDAD DE LAS ESTACIONES
ABASTECEDORAS DE COMBUSTIBLES DE LA CIUDAD DE CHICLAYO

I. Fundamentacioén

Tomando como referencia a los resultados obtenidos, se ha llegado a establecer
que, efectivamente resulta oportuno requerir el Leaseback como fuente de
financiamiento en las estaciones abastecedoras de combustibles de la ciudad de
Chiclayo, considerando que, de alguna u otra manera va a tener un impacto en la
mejora de sus indices de rentabilidad, y que a la vez le permita establecer la
posibilidad de optimizar sus operaciones, siendo por lo tanto importante evaluar los
requisitos exigidos por las instituciones financieras, conjuntamente con las tasas de

interés, los plazos y el monto a solicitar.

Il. Desarrollo del caso

A continuacion, se sefialan los requisitos basicos para solicitar un financiamiento
mediante Leaseback en una entidad financiera, tomando como fuente al Banco
BCP:

- Descripcion del activo a financiar o de la inversion a realizar.

- Monto de la operacion, mas IGV.

- Periodo requerido.

- Estados Financieros auditados en tres altimos periodos.

- Estados de situacion financiera con una antigiiedad no mayor a tres meses,
incluyendo la descripcion de las principales cuentas del balance — Notas a los
EE.FF.

- Flujo de Cajay las proyecciones para el periodo del arrendamiento.

- Ultimos seis comprobantes de pago del IGV.

- Ultimas dos declaraciones juradas del Impuesto a la Renta.

- Testimonio de constitucion de la empresa.
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- Poderes de los representantes legales de la empresa en la que los autoricen
a efectuar actividades de arrendamiento financiero o acta respectiva con una
antigledad de un mes.

- Copia de los documentos de identidad de las personas que suscribiran el
contrato del Leaseback.

- Copia del RUC.

- Sefalar la informacion indicada en la guia de informacion basica y el informe
sectorial correspondiente.

- Informe del Tasador del inmueble, el mismo que sera seleccionado por el
Banco y cuyos honorarios seran asumidos por el vendedor del activo o
solicitante del Leaseback.

- Auto avaluo del terreno (PU, HR del ultimo ejercicio fiscal).

- Constancia de no adeudos de impuestos municipales.

- Carta compromiso en la que la empresa acepta asumir los gastos que se
generen por el pago del Alcabala a la Municipalidad.

- Si el seguro no esta financiado por alguna entidad financiera (endosado) se
debe agregar la siguiente informacién antes del pago:

- Copia del seguro con la cobertura necesaria y clausulas afiadidas.

- El certificado de seguro original firmado por el asegurado y la aseguradora a
favor de BCP.

- Copia de la factura pagada o concierto de pagos firmados por la aseguradora

y beneficiarios.

Nos encontramos entonces con los ingredientes necesarios para que la empresa
“XYZ”, pueda acceder a un financiamiento mediante Leaseback por la suma de S/.
300,000.00 y para lo cual se va a celebrar un contrato de retro arrendamiento bajo

las siguientes condiciones:

- Se entregara a cambio un terreno totalmente cercado, cuyo valor en libros es
de S/. 300,000.00 soles.
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De este importe, S/. 230,000.00 corresponden al area del terreno y
S/. 57,640.00 corresponden al cerco perimétrico (S/. 70,000.00 que fue su
valor original en libros, menos el importe de S/. 12,360.00 que corresponde
a su depreciacion acumulada).

La depreciacion acumulada del cerco es de S/. 12,360.00.

La permanencia del contrato es de tres afios.

El costo de las cuotas periddicas més el IGV por leasing remontan cada una
alasumade S/. 10,212.21

La TCEA asciende al 8% anual.

El monto del interés por el plazo de la operacion asciende a la suma de S/.
39,788.00

Las comisiones y los seguros ascienden a la suma de S/. 5,508.00

Dicho inmueble se encuentra debidamente inscrito en la SUNARP.

El Impuesto General a las Ventas — IGV asciende a la suma de
S/. 62,153.00
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Bancode Crédite » BCP )

Calculadora Leasing

Por favor ingresa los siguientes datos:

Fechade Cotizacién

Mes tentativo de activacion
Moneda

Tipo del Bien

Plazo (en meses)

Tasade Interés Efectiva Anual
Valor del Bien (con IGV)

Valor del Bien (sin IGV)

Seguro (con IGV)

Seguro (sin IGV)

Total Monto Operacién (con IGV)
Total Monto Operacion (sin IGV)
Cuota lnicial (%)

Cuotalnicial (sin IGV)

Riesgo Neto (sin IGV)
Comisién de Estructuracion (%)

Opcion de Compra (%)

Cuota mensual (sin IGV)
Cuotamensual (con IGV)

68

SI.
Sl.
Sl
S/
Sl.

Sl

Sl
SI.

S/.
S/.

16/5/2022
May - 2022
Soles

Inmobiliario

36

19.00%
354,000.00

300,000.00

30000000
20%
60,000.00

1.00%

8,654.41%
10212.21



RancndaCridite P BCP >

Cronograma Soles
Tasa de Interés Efectiva Anual (en base a 360 dias): 19.00%
Tasa de Costo Efectivo Anual (en base a 360 dfas): 21.34% Cantidad Total a Pagar
(2): S/. 447,793.00
Totales a pagar (1) 300,000 71,558.82 378,638.82  68,154.99 447,793.00

(1) Incluye el total financiado, los intereses, IGV, comisién de estructuracién y la opcién de compra.

Cuota mensual 8,654.41 1,557.79 10,2211.21
Comisidn de Estructuracion (al inicio del plazo): 3,540.00 637.20 4,177.20
Opcidon de compra (al final del plazo): 3,540.00 637.20 4,177.20

* La comision de estructuracion minima sera de US$250.00 o su equivalente en soles
* Se cobraran intereses (precuota) desde la fecha de desembolso hasta el inicio del cronograma de pagos (primer dia util del siguiente mes del desembolso)

* Las cuotas son referenciales, sujetas a calificacion y a la fecha de desembolso del crédito.

CRONOGRAMA DE PAGOS REFERENCIAL

C.Inicial 16/05/2022 300,000.0 60,000.0 60,000.0 10,800.0 70,800.0
1 16/06/2022 240,000.0
2
36 16/06/2025
0.C. 3,540.0 637.2 4,177.2

Cabe sefnalar que el financiamiento mediante Leaseback por la suma de S/
300,000.00 le va a generar a la empresa “XYZ”, devolver a la entidad financiera el
importe de 407,450.00 en el plazo de 36 meses, en tanto que el financiamiento
mediante Leasing le va a generar a la empresa devolver a la entidad financiera el

importe de 447,793.00 en el mismo plazo.
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Cabe precisar que en el caso de esta operacion de Leaseback, el banco incluira en
el cronograma de pagos (36 cuotas) una ultima cuota por la suma de S/. 10.00 y

esto con la finalidad de que empresa “XYZ” pueda ejercer la opcion de compra.

Dicho en otras palabras, si la empresa le vendié al banco su inmueble por la suma
de S/. 300,000.00 mas el I.G.V., para que surta efecto la Retro Venta y la Retro
Compra, el banco nos tiene que vender el activo por este monto simbdlico de S/
10.00 soles.

Cabe indicar asimismo que una de las clausulas del contrato de Leaseback que
debe causar mayor preocupacion a la empresa es el referido a que no se deben
juntar dos cuotas de pago, ya que automaticamente el banco ejercera su derecho

de la propiedad sobre el bien

Asimismo, cualquier mejora, arreglo o modificacion del bien que haga el
arrendatario, debera hacerse con pleno conocimiento y autorizacién del banco y
cuyos gastos seran deducibles del impuesto a la renta y el I.G.V. sera aprovechado

como creédito fiscal por la empresa.

Procedimiento contable del Leaseback

1. Si por las condiciones financieras de la venta, las condiciones relativas al
alquiler posterior del inmueble vendido resultan que se trata de un método
financiero, el banco no cambia la clasificacién del inmueble y no refleja la

ganancia o pérdida de esta transmision.

2. La empresa “XYZ” registra el monto admitido en crédito en el registro que

muestra la responsabilidad financiera correspondiente.

3. El importe total de los gastos financieros se reparte entre la totalidad del plazo
del arrendamiento y se refleja en el estado de resultados del ejercicio en que se

incurren por el método de interés efectivo.
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4. Las cuotas condicionadas son gastos del afio en que se realizan.

5. Los activos no se reclasifican, sino que contindan en la misma cuenta.
6. Latasa de depreciacion del activo no se modifica.
7. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida.

8. El precio de venta recibido se registra contablemente como pasivo financiero y

se valora por el valor presente de los pagos porvenires.
9. Elinterés se calcula en funcién del interés efectivo.

Hay dos cosas que debe considerarse cuando se trata de IGV:

a. En la entrega del bien: Se liquidara el IGV en el momento de la operacion de
venta.
b. En la prestacién de servicios: el IGV se devengara en el pago de las cuotas

correspondientes.

1. Primera Alternativa:

Considerando que en la practica este tipo de contrato se realiza con la finalidad de
obtener liquidez inmediata mediante la entrega de un bien en garantia (donde no se
transfieren los riesgos y beneficios del mismo), por parte de una empresa a una
entidad financiera, no se deberia reconocer una operacion de venta y solo se debe
reconocer la obligacion por IGV que se genera por la transferencia legal efectuada
a la institucion financiera, en la medida que la operacion se encuentre afecta a dicho

tributo.

Al respecto, en el caso planteado, dado que no se trata de la primera venta del

inmueble, la operacion no esta gravada con el IGV.
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Con base en lo anterior, encontramos que el registro de la venta no reflejaria
puntualmente el hecho, debiendo contabilizarse los fondos recibidos como deuda
financiera de la entidad bancaria, incluyendo los intereses e IGV correspondientes,

como se muestra en la siguiente figura:

Asiento por el dinero recibido del banco

1

10 Efectivo y equivalentes 300000
10.4 | Cuentas Corrientes 300000

37 Activo Diferido 45297
373 | Intereses Diferidos 45297

40 Tributos y Aportes 62153
401 | Gobierno Central 62153

Impuesto a las Ventas
401112 crédito Fiscal

45 Obligaciones Financieras 407450
452 | Contratos de Arrendamiento 300000
455 Costos por Financiacion 107450

Por los fondos recibidos y el
reconocimiento de la operacion

de arrendamiento financiero

2. Segunda Alternativa
Péarrafo 59 NIC 17

49 Pasivo diferido 287640

494 | Ganancia en venta con arrenda | 287640

miento financiero paralelo
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39

Depreciacion acumulada

12360

391

Inmuebles - costo

12360

33

Inmueble, maquinaria y equipo

300000

331

Terrenos

230000

332

Edificios

70000

Por el costo de enajenacion del

Inmueble entregado

3

16

Cuentas por cobrar diversas

300000

165

Venta de activo inmovilizado

300000

49

Pasivo diferido

300000

494

Ganancia en venta con arrenda

300000

miento financiero paralelo

Por la anotacion de la factura
girada al Banco por la operacion

de retro arrendamiento

4

10

Efectivo y equivalentes

300000

104

Cuentas Corrientes

300000

16

Cuentas por cobrar diversas

300000

165

Venta de activo inmovilizado

300000

Por el cobro de la factura

5

33

Inmueble, maquinaria y equipo

300000

331

Terrenos

230000

332

Edificios

70000

37

Activo Diferido

45297

373

Intereses Diferidos

45297
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40 Tributos y Aportes 62153
401 | Gobierno Central 62153

Impuesto a las Ventas
401112 Crédito Fiscal

45 Obligaciones Financieras 407450
452 | Contratos de Arrendamiento 300000
455 | Costos por Financiacion 107450

Por los fondos recibidos y el
reconocimiento de la operacion

de arrendamiento financiero

6
65 Otros gastos de gestion 100000
655 | Costo de enajenacion activos 100000
49 Pasivo diferido 100000

494 | Ganancia en venta con arrenda | 100000

miento financiero paralelo
94 Gastos administrativos 100000
79 Cargas transferidas 100000

Por el devengue del costo
300,000 / 3 afios

Asiento por la Provision y pago del Alcabala

La alcabala es el impuesto que debera pagar el comprador del inmueble, en nuestro
casoy al tratarse de un Leaseback, este impuesto no lo asumira el Banco en su calidad

de comprador, sino la empresa que esta vendiendo el activo inmovilizado.
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El célculo es el siguiente:

P w0 P

Asiento por la Provision y pago del Alcabala

Valor del Bien inmueble:

Menos: 10 UIT (S/. 4,200.00):
Base Imponible:

3% Impuesto Alcabala:

S/. 300,000.00
(42,000.00)

S/. 258,000.00
7,740.00

7

N

64 Tributos

7740

64.5 | Gobiernos locales

7740

40 Tributos y Aportes

7740

40.3 | Gobierno local

7740

Alcabala

D

7740

94

Gastos de administracion

7740

79 Cargas transferidas

Por la Provision del Alcabala

8

40

Tributos y Aportes

7740

40.3 | Gobierno local

7740

Alcabala

10

Efectivo y equivalentes

7740

10.4 | Cuentas corrientes

7740

Por el pago del Alcabala

Asiento por el pago de la primera cuota del Leaseback

9

N

67

Gastos financieros

4091

67 | Operaciones de arrendamiento

4091

40

Tributos

1726

40.1 | Gobierno central

1726
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4011 IGV

45 Obligaciones financieras 5501
45.1 | Préstamos 5501
10 Efectivo y equivalentes 11318
10.4 | Cuentas corrientes 11318
D
97 Gastos de administracion 4091
79 Cargas transferidas 4091

Por el pago de la primera cuota

del Lease Back
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ANEXOS

Anexo N°1: Matriz de Consistencia

TITULO: LA APLICACION DE LEASEBACK EN LA RENTABILIDAD DE LAS ESTACIONES ABASTECEDORAS DE COMBUSTIBLES DE LA CIUDAD DE CHICLAYO ANO 2021.
AUTORAS: INDHIRA ROJAS MARTINEZ, KATERINE PEREZ PRECIADO

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

Problema principal

Obijetivo Principal

Hipotesis Principal

Variable Independiente

INDICADORES

DIMENSIONES

METODOLOGIA

¢De qué manera la aplicacidn
de Leaseback incide en la
mejora la rentabilidad en las
estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de
Chiclayo en el afio 2021?

Determinar si la aplicacién de
Leaseback incide en la mejora
la rentabilidad en las
estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de
Chiclayo en el afio 2021.

La aplicacion del Leaseback
incidird favorablemente en la
rentabilidad de las estaciones
abastecedoras de combustible
de la ciudad de Chiclayo en el

afio 2021.

Problema especificos

Objetivos especificos

Hipotesis Secundarias

a. ¢En qué medida esta
herramienta financiera influye
en lamejora de lalineade
produccién de las estaciones
abastecedoras de combustible
de la ciudad de Chiclayo en el
afio 20217

a. Evaluar si esta herramienta
financiera influye en la mejora
de lalinea de produccién de
las estaciones abastecedoras
de combustible de la ciudad
de Chiclayo en el afio 2021.

a. Esta herramienta financiera
influye positivamente en la
mejora de lalinea de
produccién de las estaciones
abastecedoras de combustible
de la ciudad de Chiclayo en el
afio 2021.

X: LEASEBACK

X1: Herramienta
Financiera
X2: Obtencion de
financiamiento

X3: Transferencia del

activo patrimonio

X1: Herramienta
Financiera:
Linea de crédito
Capital de trabajo
Manejo de finanzas
X2: Obtencion de
financiamiento
Empresa en marcha
Desarrollo de estrategias
Inversiones
X3: Transferencia del
activo patrimonio
Garantia de pago
Fianza
Captacion de dinero

b. ¢ De qué forma la obtencién
del financiamiento influye en
los gastos de produccién de las
estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de
Chiclayo en el afio 2021?

b. Determinar si la obtencion
del financiamiento influye en
los gastos de produccion de las
estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de
Chiclayo en el afio 2021.

b. La obtencion del
financiamiento influye
favorablemente en los gastos
de produccidén de las estaciones
abastecedoras de combustible
de la ciudad de Chiclayo en el
afio 2021.

c. ¢De qué manera la
transferencia del activo
patrimonio incide en el

cumplimiento de compromisos
de pago de las estaciones
Abastecedoras de Combustible
de la ciudad de Chiclayo en el
afio 20217

c. Identificar si la transferencia
del activo patrimonio incide
en el cumplimiento de
compromisos de pago de las
estaciones Abastecedoras de
Combustible de la ciudad de
Chiclayo en el afio 2021.

c. La transferencia del activo
patrimonio incide
positivamente en el
compromiso de pago de las
estaciones abastecedoras de
combustible de la ciudad de
Chiclayo en el afio 2021.

Y: RENTABILIDAD

Y1: Mejora de procesos de

produccién

Y2: Gastos de produccion
Y3: Compromiso de pago

Y1: Mejora de procesos de
produccion
Calidad de servicios
Promociones
Productividad
Y2: Gastos de produccion
Uso adecuado de los
recursos
Eficienciay eficacia
Beneficio bruto
Y3: Compromiso de pago
Cronograma de
obligaciones
Seguro de desgravamen
Capacidad de pago

Tipo: Aplicaday
Descriptiva

Poblaciény
Muestra:

La poblacidn esta
conformada por 14
personas integradas
por propietarios,
contadores, y
colaboradores que
forman parte de la
empresa PRIMAX
Santa Elena,
Chiclayo.

La muestra esta
conformada por 13
personas integradas
por propietarios,
contadores, y
colaboradores que
forman parte de la
empresa PRIMAX
Santa Elena,
Chiclayo.
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Anexo N°2:
ENCUESTA

1. ¢Considera Ud. que el Leaseback como herramienta financiera puede mejorar
la rentabilidad de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de

Chiclayo?

a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

2. (El Leaseback como fuente de inversion va a mejorar los procesos de
produccion de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de

Chiclayo?

a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

3. ¢Cree Ud. que esta herramienta financiera y que puede mejorar la calidad de
los servicios en las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de
Chiclayo?

a) Sl
b) NO
c) No sabe / no opina

4. ¢ Considera Ud. que la obtencién de financiamiento a través del Leaseback va
a permitir optimizar los gastos de produccion de las estaciones abastecedoras de

combustible de la ciudad de Chiclayo?
a) Sl

b) NO
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c) No sabe / no opina

5. ¢Cree Ud. que al transferir el activo patrimonio bajo la modalidad del
Leaseback, se podran asumir cabalmente los compromisos de pago?

a) Sl
b) NO
c) No sabe / no opina

6. ¢Considera que el Leaseback como capital de trabajo permitira aumentar la
productividad de las estaciones abastecedoras de combustible de la ciudad de
Chiclayo?

a) Sl
b) NO
c) No sabe / no opina

7. ¢Cree Ud. que el correcto desarrollo de estrategias financieras va a permitir
llevar a cabo un adecuado uso de sus recursos en las estaciones abastecedoras

de combustible de la ciudad de Chiclayo?
a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

8. ¢ Considera Ud. que, el Leaseback va a permitir seguir una empresa en marcha

teniendo como enfoque brindar eficiencia y eficacia en sus productos o servicios?
a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

9. Tiene conocimiento Ud. ¢Que durante los 3 ultimos afios se ha ejecutado una

linea de crédito con la finalidad de mejorar la productividad?
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a) Sl
b) NO
c) No sabe / no opina

10. ¢ Considera Ud. que el manejo de las finanzas obtenidas del Leaseback seran

aplicados en la mejora de la calidad de los servicios?
a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

11. ;Cree Ud. que la transferencia del activo patrimonio va a garantizar a la

empresa un beneficio bruto para cubrir sus costos fijos?
a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

12. ¢Considera Ud. que la garantia de pago establecida en el contrato de retro

arrendamiento brindara cobertura en la aplicacion del seguro de desgravamen?
a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

13. Cree Ud. ¢ Que la captacion de dinero generada por la transferencia del activo,
va a poder permitir la aplicacion de promociones para la obtencion de futuros

clientes?
a) Sl
b) NO

c) No sabe / no opina
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14. Considera Ud. ¢, Que la aplicacion de nuevas inversiones va a generar mejores

ingresos que respalden el cumplimiento del cronograma de obligaciones?
a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

15. Cree Ud. ¢Qué prendar el activo patrimonio de la empresa sea considerado
como una fianza que contribuya a la realizacién de operaciones con eficiencia y

eficacia?

a) Sl

b) NO

c) No sabe / no opina

16. ¢Esta de acuerdo Ud. con que la empresa al convertirse en arrendataria del
activo transferido a la institucion financiera, debe cumplir con el pago de la renta

como fianza o aval bancario?
a) Sl
b) NO

c) No sabe / no opina
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