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RESUMEN

En la tesis que llevas por titulo “El apalancamiento financiero y su
incidencia en las inversiones del sector construccion en la region de Cerro de
Pasco, 2021-2022”, el objetivo de esta investigacion es determinar si el
endeudamiento financiero influye en las inversiones de las compaiiias del sector

construccion en la region de Cerro de Pasco.

Por otro lado, para realizar el presente estudio en primer lugar se evalué
el tipo de indagacion, el disefio y métodos que se emplearan para ambas
variables, asi como el cuestionario correspondiente. La poblacion se constituye

por las empresas de muestra censal.

Ademas, este es un proceso de investigacion formal y estructurado ya que
nosotros estamos tratando de analizar el impacto del endeudamiento de las
finanzas en las inversiones, recopilando los precedentes tanto a nivel nacional
como internacional para posteriormente presentarlo como fundamentos tedéricos

gue sustentes nuestras variables.

Con respecto al objetivo principal, se determin6 que el apalancamiento
financiero es de vital importancia ya que si no existiera la mayoria de los
inversionistas estarian sin liquidez para diversificar todo el tiempo, esto esta
relacionado con tener deudas buenas, cosa que al parecer no es comun y no ha
sido aplicado, vivimos en una sociedad donde utilizan la deuda para adquirir
pasivos grandes, como auto, viviendas, etc. Por esta razén, es necesario que las
entidades del rubro construccion estén al tanto de la aplicacion del

apalancamiento en sus inversiones.

Palabras Clave: Apalancamiento financiero, inversion.
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ABSTRACT

In the research entitled “Financial leverage and its incidence on
investments in the construction sector in the Cerro de Pasco region, 2021-2022”,
the purpose of this study is to determine if financial indebtedness affects the level
of investments of the construction companies in the Cerro de Pasco region.

On the order hand, to carry out the following investigation, the type of
investigation, the design and the technique used for both variables, and the
questionnaire for both variables were first evaluated. The population is

constituted by the companies of our census sample.

In addition, this is a formal and structured research process, since we are
trying to analyze the impact of financial indebtedness of inestments, collecting
national and international backgroud information to later present it as theorical

bases that suppor our variables.

Regarding the main objective, it was determined that financial leverage is
of vital importance since if it did not exist, mos investors would be without liquidity
to diversify all the time, this is related to having Good debts, which apparently is
not common. And it has not been applied, we live in a Society where they use
debt to acquire large liabilities, such as a car, homes, etc. For this reason, it is
necessary for construction companies to be aware of the application of leverage

in the investments.

Keywords: Financial leverage, Investment.
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INTRODUCCION

La presente tesis titulada “El apalancamiento financiero y su incidencia en
las inversiones del sector construccion en la region de Cerro de Pasco, 2021-
2022”7, tiene como objetivo importante determinar como el apalancamiento
financiero incide en la inversion del sector construccion en la regién de Cerro de
Pasco, 2021-2022. Ayudara a tomar decisiones acertadas y exactas a gerentes
financieros, accionistas, inversionistas para seguir invirtiendo y ejecutando
nuevos proyectos en los plazos establecidos. El efecto COVID- 2019 generd un
resultado negativo en rendimiento, liquidez, y la paralizacion de obras; las
empresas constructoras tuvieron pérdidas. También podemos resaltar que en
este sector es necesario poner énfasis en la mision financiera, conocer los
instrumentos, que por la magnitud de sus operaciones estan expuestos a un
riesgo alto, se deben enfrentar ante la informalidad, corrupciéon y competitividad
del sector. La meta es reforzar un adecuado financiamiento con los
apalancamientos realizados, la utilizacion correcta del aprovechamiento de los
recursos en las obras en desarrollo y que se concluyan en los plazos

establecidos, generando competitividad en el sector construccion.

Esta investigacion tiene como finalidad sensibilizar y culturizar en las
empresas constructoras para obtener profesionales calificados especialistas en
apalancamiento financiero, asi como el uso de herramientas financieras, tales
como, leasings, bonos, préstamos, cartas, pagarés, factoring y asi mantener la
parte financiera con liquidez inmediata y evitar un desequilibrio financiero, social,
econdémico y atraso de las obras en su ejecucion. Las empresas constructoras
deben tener buenas practicas, estrategias y politicas en apalancamiento
financiera y evaluar los resultados obtenidos por cada proyecto y su respectivo
financiamiento, donde los estados financieros reflejen una planificacion

financiera acertada.

El trabajo actual comprende de seis capitulos:
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Capitulo I: En esta seccion, se aborda la presentacion de la problematica,
en la cual se detalla la situacion del problema que fundamenta la exploracion y

que sirvié como cimiento para generar las respectivas hipotesis.

Capitulo II: Aqui se expone el marco tedrico, que abarca los

antecedentes, las bases tedricas y el glosario pertinente.

Capitulo lll: En este apartado, se abordan las hipétesis y variables,
incluyendo la formulacion de la hipétesis global, las hipétesis suplementarias y

la puesta en marcha de las variables.

Capitulo IV: Se detallan los métodos empleados, estableciendo el tipo de
investigacion, el modelo, el procedimiento y la calidad de investigacion. Ademas,
se describen la poblacion y el ensayo, los métodos para la recaudacion de las
referencias, los métodos para el andlisis de los datos y se abordan detalles

éticos.

Capitulo V: En esta seccidn, se detalla el analisis de los datos recabados,

resaltando los descubrimientos con mayor relevancia.

Capitulo VI: Aqui se redactan el debate, las conclusiones y las
recomendaciones. Por ultimo, se incorporan las referencias y los anexos

correspondientes.
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CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion de la Realidad Problematica:

En el ambito global, el sector de la edificacion juega un rol muy relevante,
puesto que ayuda a dinamizar la economia peruana y mundial, gracias a las
infraestructuras desarrolladas como edificios, carreteras, aeropuertos,
hospitales, servicios publicos, colegios, etc. Mejorando el bienestar de los
individuos fomentando la creacion de oportunidades comerciales en diversos
ambitos econdmicos. Es una industria significativa ya que usa recursos
generados por otros sectores, como el sector minero, industrial, servicios

basicos, entre otros.

Debido a la transmisién del COVID- 19 muchos paises tuvieron un impacto
negativo en su economia a nivel mundial, ya que no se pudo continuar con los
proyectos en marcha dejando inconcluso diferentes obras publicas y privadas,

arrastrando consigo el desempleo laboral y evidenciando pérdidas de inversion.

En el Peru, durante el afio 2021, el sector de la construccion experimenté
un incremento significativo a pesar de estar presente aun el COVID-19. Segun
el INEI (Enero, 2021) el sector construccion crecié informal y las obras del
gobierno regional, municipal y gobierno central a diferencia del afio pasado en el
primer trimestre, asimismo se obtuvo grandes inversiones como el metro de
Lima, haciendo que eso apoye la falencia que tiene el sector privado, estas
demandas que genera el estado permitié ampliar los puestos de trabajo perdidos
y aumentar el consumo de la poblacion peruana ya que las obras se fueron
dando a nivel nacional y la percepcion del desarrollo de obras esta potenciado a

nivel de provincias.

Segun el siguiente reporte historico, revela informacion fundamental entre

el aflo 2019-2021, acerca de la actividad econémica en el sector construccion.
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Figura 1. Sector construccion actividad econdmica 2021
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Se logra observar que durante el afio 2019 el sector construccién tenia
un equilibrio mayor a comparaciéon del afio 2020, ya que en abril del mismo
afio la actividad econdmica disminuy6 en un 12%, asimismo, durante el afio
2021 observamos que la actividad econdmica aumenté progresivamente a
mas del 21% gracias al autoconstruccion del sector privado. Ya que gran
porcentaje de la poblacién usaba sus ingresos para modificar o implementar
nuevos acabados a sus viviendas.

Las empresas del sector Construccién recurren al apalancamiento
financiero para implementar sus inversiones en los diversos segmentos con
el objetivo de obtener mayores beneficios y mejorar su participacion de
mercado.

Los problemas identificados durante la investigacion son que algunas
empresas del sector construccion desconocen herramientas financieras tales
como: Cartas fianzas, titulos valores, pagarés bancarios, factoring, leasing
financiero, perdiendo oportunidades para un mejor financiamiento de sus
proyectos, debido a que siempre por definicion en las finanzas el rol del
financiamiento es esencial para alcanzar los objetivos empresariales de esta

destacada industria.
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Con el avance de la economia peruana, las empresas de construcciéon
y otros sectores también recurren a la Bolsa de Valores para conseguir
financiamiento como puede ser en el Mercado Tradicional de la Bolsa o en el
Mercado Alternativo de la Bolsa (MAV) siendo el instrumento mas utilizado la

emision de bonos.

Esto genera desaprovechar el apalancamiento financiero para poder
aumentar los ingresos de estas empresas, mejorar su liquidez para desarrollar

nuevas inversiones aun en entornos de alto riesgo.

Las empresas constructoras de obras en el departamento de Cerro de
Pasco no cuentan con fondos para invertir en proyectos de gran magnitud, por
no usar los beneficios del apalancamiento financiero, quedando inconclusas las
obras perjudicando a la poblacion a llevar a cabo manifestaciones, protestas y
atraso social de la regién. Las empresas constructoras tuvieron que afrontar
cambios climéaticos como la estacion invernal, huaicos y lluvias. Esto provoca la
paralizacion generando mas gastos, costos y desequilibrio econémico en la

inversion proyecto para dicho proyecto.

Segun los reportes periodisticos, después de solucionar inconvenientes
climatolégicos y falta de financiamiento o liquidez se reinicid las obras el 16 de
julio de 2021.

En los dltimos tiempos, las empresas constructoras han estado innovando
en sus estrategias de inversion para cumplir sus objetivos. Segun las Ultimas
Memorias Econdmicas en Construccion (IEC) de CAPECO, el 75% de las
empresas encuestadas han revelado que planean lograr niveles de inversion en
iniciativas nuevas durante el afio 2021. De ese porcentaje, el 22,9% estima que
su ritmo de inversion sera entre 25% y un 50% mayor en comparacion con el afio
anterior, mientras que un 13,6% espera mantener un nivel similar de inversion y

un 43,1% preve crecimiento de hasta un 25%.
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Figura 2. Perspectivas de las compafiias del grupo construccién sobre la
variacion en el nivel de inversion en modernos aspiraciones en el afio 2021,

respecto al 2020
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Durante el proceso de ejecucién de obras publicada muchas empresas en
la region Pasco no cuentan con lineamiento politico y procesos definidos sobre
las inversiones, esto incide de forma negativo en la adquisicion de maquinaria y
herramientas, la obtencién de accesorios para la construccion, y la realizacion

de proyectos recientes.

1.1.1 Delimitacién de la Investigacion

a. Delimitacién Espacial

Se desarrolla en la region de Cerro de Pasco.
b. Delimitacién Temporal

Periodos 2021 y 2022.
c. Delimitacién Social

Se aplica al grupo relacionado a la construccion.
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d. Delimitacion Conceptual

Apalancamiento Financiero

David, E.; Marcos R. (2022) indica que: El apalancamiento financiero
implica el trabajo de costos derivados de la deuda (gastos financieros
fijos) que deben ser cubiertos (p.14).

Por otro lado, Lawrence, J; Chad, J. (2012) relata que: “El
apalancamiento financiero es una utilidad esencial empleada por parte
de las compafiias con el fin de encontrar inversiones adicionales
mediante la combinacion de capital propio y endeudamiento, con el

objetivo de alcanzar una mayor rentabilidad” (p.463).

Inversion

Es capacidad de bienes de capital nuevos por parte de las compafiias
gue le van a permitir obtener otros bienes, es decir esos bienes que la
empresa necesita para poder adquirir otros recursos, por ese motivo a
la inversion también se le llama la inversion bruta de capital.

También podemos mencionar es actividad que consiste en abandonar
al beneficio inmediato de las ganancias con el fin de obtener un

beneficio mayor rentables en el futuro.

1.2Formulacion del Problema

1.2.1 Problema Principal

¢,De qué forma el apalancamiento financiero incide en las inversiones de
las empresas del sector Construccion en la Region de Cerro de Pasco
2021-20227?

1.2.2Problemas Especificos

a. ¢De gqué manera el leasing financiero incide en la adquisicién de
maquinaria y equipo?

b. ¢De qué forma los pagarés bancarios inciden en la compra de materiales
de construccion?

c. ¢En qué medida el factoring incide en la ejecucion de nuevos proyectos?
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1.30bjetivos de la Investigacion

1.3.1 Objetivo Principal

Determinar si el apalancamiento financiero incide en las inversiones de las
empresas del sector Construccion de la Region de Cerro de Pasco; 2021-
2022.

1.3.2 Objetivos Especificos

a. Analizar si el Leasing Financiero incide en la adquisicion de maquinaria y
equipo.

b. Evaluar si los pagarés bancarios inciden en la compra de materiales de
construccion.

c. Revisar si el factoring incide en la ejecucién de nuevos proyectos.

1.4 Justificacion de la Investigacion

Esta pesquisa intenta a entender el efecto del apalancamiento financiero
en las inversiones de la seccidén de construccion en el departamento de pasco
2021 — 2022, impulsar, difundir, la cultura financiera para ganar los cambios
auténticos en la inversion una progresion ahorrativa usando herramienta

financiera como leasing financiero, pagarés bancarios, factoring entre otros.

1.4.1 Importancia de la Investigacion

La finalidad actual es difundir el concepto de apalancamiento financiero y
evaluar su resonancia en las inversiones dentro de la industria de la
construccion, para dar a conocer la implementacion del apalancamiento, la cual
ayude a mejorar sus inversiones en obras publicas y privadas, enfocandonos en

las inversiones que generen mayor sostenibilidad a tiempo largo.
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1.4.2 Viabilidad de la Investigacion

La mision se percibe hacedero dado que dispone del capital de la empresa
gue debe contar con entendidos en la materia de apalancamiento financiero en
las inversiones, por lo que se busca contar con el respaldo de terceras empresas
especializadas en la elaboracion y desarrollo de investigaciones, ademas de
bienes materiales que pueden ser manuales o compendios, acceso a internet,
impresora, pc portatil y suministros de oficina. Aunado a esto, se dispone de los
datos esenciales necesarios para ejecutar el proyecto, lo que facilitara el

progreso sin contratiempos de la investigacion.

1.5Limitaciones

Podemos observar que se presenta un obstaculo en la adquisicion de
datos financieros en el contexto de la investigacion. Esto ha resultado en una
limitada disposicion por parte de las empresas para compartir estos datos, ya
sea debido a politicas internas de confidencialidad o a restricciones de acceso
debido al trabajo a distancia. Para abordar ese desafio, planeamos abordarlo
mediante la consulta de fuentes bibliograficas fiables, el consejo de profesionales

expertos en el campo y observaciones personales.
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CAPITULO II: MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la Investigacion

2.1.1 Antecedentes Nacionales

Manchego. (2020), En su indagacion “El propdsito del Apalancamiento
Financiero en el compromiso en las pequefias y medianas entidades del &mbito
de la construccion en la region metropolitana de Lima entre 2019 y 2020”, llevado
a cabo en la Universidad San Martin de Porres como parte de los requisitos para
adquirir el titulo de Contador Publico, el autor analiza las organizaciones de
tamafio mediano que ejercen en la industria de la construccion donde buscan
fortalecer su posicidon en el desarrollo y la utilizacion eficaz de herramientas de
mejora y, como resultado, mantener su presencia en el mercado de manera

sostenible.

Comprender los impactos de apalancamiento y sus repercusiones en las
compariias constructoras es esencial para fomentar la capacitacion en gestion
empresarial. Ademas, facilita el establecimiento de la conexion entre las
variables que influyen y las que son influenciadas en las medianas empresas de

Lima Metropolitana.

Las empresas constructoras en el Pert han emergido como elementos
esenciales para economia nacional ya que producen potencialmente
oportunidades de empleo formal, especialmente en el departamento de Pasco.
En esta investigacién da conocer la importancia de apalancarse y fomentar la
cultura financiera para conseguir flujo de liquidez inmediato usando los
instrumentos financieros ya que las empresas constructoras necesitan gran
cantidad de fondo para poder invertir en nuevos proyectos comprar materiales y

pagar mano de obra.

Asimismo, se destaca que las empresas constructoras deben contar un
area de finanzas y especialista para que puedan revisar documentos bancarios
como: plazos tipo contratos entre otros, esto ayudaria a las empresas
constructoras en marcha ejecutar mas obras y ser empresas competitivas en el

mercado y trascender a otros paises del continente.
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Por otro lado, Medina, M. (2021), en su tesis ‘“Interrelacion entre el
apalancamiento financiero y el progreso econdémico en la comparfia Moya
IMPORT S.A.C. del distrito de Comas en el afo 2020”, presentada en la
Universidad Peruana de las Américas para obtener el grado de Contador. Esta
investigacion del endeudamiento financiero y su coherencia con el crecimiento
econdémico también se pudo verificar que los activos obtenidos mediante el
endeudamiento financiero tiene un impacto directo en la rentabilidad de las
entidades y como una mejor utilidad para futuras inversiones, esta correlacion
con el incremento econdmico podemos decir la empresa “MOYA IMPORTS SAC”
su apalancamiento financiero que presenta no esta bien focalizada al desarrollo
econdémico de la empresa, debido a que la deuda contraida es empleada de
forma equivocado. De lo contrario, si no se evalia la deuda, es imposible
determinar el punto de igualdad financiera que genera beneficios. Entonces, si
el nivel de obligacion no se analiza adecuadamente, el apalancamiento
financiero no esta dirigido al crecimiento de reservas, |0 que puede orientar a

una disminucién del beneficio de la sociedad.

Las empresas constructoras no cuenten con apalancamiento financiero
y hace falta de una implementacion de metodologias y técnicas de
financiamiento como andlisis financiero, auditorias internas y externas, con este
tipo de procesos ayudara a las empresas hacer una estrategia a futuros plazos
ya que van mas alla del capital propio con el fin de optimizar las ganancias de
una compafiia. El apalancamiento es una actividad compartida que permite
endeudarse en momentos de crisis al final podemos terminar con 3 posibles
clases de apalancamientos: A) Positivo (cuando se generan beneficios tras una
inversion) B) Negativo (cuando se dan por pérdida sobre el capital invertido) C)
Neutro (cuando la rentabilidad conseguida es igual al capital invertido) para
conseguir un punto de equilibrio en las empresas debe medir y controlar el
rendimiento y riesgo del propio apalancamiento el empresario debe buscar

negocios rentables y sobre todo conocer el mercado.

En adicién, Armas K. y Caballero J. (2022) en su “La repercusion del
efecto del apalancamiento en la gestion financiera de la organizacion Ferretera
Bolognesi Eirl, ubicada en San Martin en el afio 2022”, expuesta en la
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Universidad César Vallejo como requisito para la obtencién del titulo de
Contador, aborda cémo el directorio de la organizacion proporciona informacién
clave acerca del cambio de mercado del préstamo, el lapso de pago acordado
con las entidades financieras y el tipo de endeudamiento empleado, aspectos
esenciales para la administracion financiera de la organizacion. Esta data
permite tomar decisiones financieras informadas y planificas adecuadamente las

estrategias de endeudamiento y reembolso.

Las empresas constructoras realizan la contratacion de los empleados
gue cuenten con la formacidn y experiencia necesarias para el area especifica
de tesoreria para que puedan revisar los contratos y el interés que se aplica al
momento de realizar un apalancamiento con las entidades financieras privadas.
Las empresas en el departamento de Pasco la mayor parte son pequefias eso
incide en forma negativa no pueden acceder a nuevos financiamientos a corto
plazo porque presenta riesgo alto por tanto las tasas que se van aplicar son muy
altas y tampoco cuenta con lineas de crédito dificultando a crecer a expandirse
en el mercado nacional o abrir sucursales en otros paises y por falta de liquidez
mucho terminan quebrando y/o cerrando afectando asi la oportunidad laboral en
el medio local. El presente trabajo nos permite validad la hip6tesis en esta

investigacion.

2.1.2 Antecedentes Internacionales

Conforme a Florez, M. (2017) en su proyecto titulado “El apalancamiento
financiero: un importante reto para las companias en Colombia”, presentado en
la Universidad Libre Seccional Pereira, presentado para optar la titulacién
profesional de Licenciado en Ingenieria, en esta investigacion el autor da a
conocer las partes interesadas informacion sobre las formas existente de
apalancamiento, cual es el mejor enfoque, para establecer un apalancamiento
beneficioso para la empresa, cuél es el grado de conveniencia al combinar
recursos generados internamente con fuentes externas, y otras interrogantes

sobre la eleccion optima al buscar recursos para impulsar y expandir el negocio.

24



En Latinoamérica existe problemas financieros, las empresas
constructoras no cumple con la informacion requerida por las instituciones
financiera son discriminados por el tamafio de empresas tampoco alcanza
niveles de exigencias para un financiamiento esto dificulta en adquisicion de
activos y seguir expandiendo a nivel de América latina por tanto se deben
promover las politicas de financiamiento. Esto implica contratar personal
especializada para que pueda ejecutar lineamiento, procedimientos y politicas
internas externas y que refleja como el resultado a nivel pais y hacia el mundo
este tipo de decisiones ayudard a disminuir los costos, las empresas tendran la
capacidad financiera de asumir la responsabilidad de pago y contara con una
linea de crédito. Esto facilitara hacer diferentes tipos de apalancamiento como
operativo, financiero aplicando como indica las tasas de intereses es un vinculo
entre el efectivo y tiempo dado que puede otorgar a quien decida alterar o

reserva.

Cadavid, S. (2022) En su estudio “El efecto del apalancamiento financiero
en una organizacion de la parte de tejido y moda en Colombia”, presentada en
la Universidad Eafit de Colombia como parte de los criterios necesarios para
adquirir el titulo de Magister en Administraciéon Financiera, el autor comentar
sobre el sector textil en su venta y produccion en el mercado colombiano, lo que

impact6 de forma positiva la utilizar estrategia de apalancamiento financiero.

Podemos decir que en este sector existe una conexion entre el
endeudamiento financiero y la ganancia segun las MiPymes no son robusta con
lineas de créditos. Segun reporte PBlI Colombia las pequefias empresas
componen 95% y generan 4.5 millones de puestos de trabajo, pero no todos
serian formales tanto laboral, tributario, legal, en esta investigacion sugerimos
elaborar una propuesta legislativa que contemple la incorporacién de las micro
entidades dar facilidad de endeudarse y el uso de instrumentos financieros con
los bancos publicos y privado. El estado colombiano debe capacitar a su
contribuyente dando una orientacion como catalogos informativos, charlas,
incentivos tributarios, premios, bonos, descuentos al buen pagador. De esta
manera, la empresa siga operando genere empleo y mas personas puedan
formalizar sus pequefas empresas.
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De acuerdo a la tesis en mencion sefiala en vinculo existente la conexion
entre el empleo del apalancamiento financiero y provecho financiero en las
entidades de menor tamafio que no cuentan con lineas de créditos e incide de

forma negativa no puede hacer inversiones su permanencia sera a corto plazo.

Martinez, H. y Marcelo, R. (2018) en su proyecto titulado “El impacto del
apalancamiento financiero mediante el flujo de caja y su influencia en las
elecciones realizadas por las compafias inmobiliarias de Guayaquil durante el
afno 2020” presentada en la Universidad Catolica de Santiago de Guayaquil
Facultad De Ciencias Administrativas, para conseguir la Maestria en contabilidad
y finanzas, en esta tesis el autor comenta sobre el rendimiento a través del
movimiento de liquidez como una tactica esencial en la opta de decisiones
econdmicas. La importancia de una compresion mas sencilla de este enfoque en
contextos inmobiliarios para alcanzar los objetivos comerciales de manera

efectiva.

El flujo de capital es uno de estados econdmicos, un instrumento
elemental para la gestion de decisiones respecto a la accesibilidad de data de
efectivo de las compafiias constructoras. El flujo de caja determina el futuro en
el momento de déficit en efectivo las empresas buscan o la adquisicion de deuda
en la proyeccion financiera requiere una precisa identificacion del momento
oportuno para tomar medidas con el fin de lograr estabilidad econ6mica y
continuidad en el mercado, ejecutando obras y obligaciones con clientes,
proveedores, al llevar acabo el flujo de caja se establece la concertaciéon y
notoriedad o frustracién del proposito los flujos es una informacion que contiene
cobros pagos realizado por las empresas constructoras los flujos tienen dos

método entre ellos son:

e El método directo: se origina ordenando recaudacion y cancelacion en las
categorias a las que estas corresponden con este método. Se magnifica
en distintas categorias se presenta por importe bruto. Los derivados
actividad de operacion, financiacién, inversion.

e El método indirecto consiste en iniciar desde la utilidad total en el reporte
de resultados y proceder a realizar conciliaciones hasta alcanzar el saldo

real en los registros contables. Este enfoque tiende a ser mas comun o

26



frecuentemente utilizado. compleja. El objetivo de estos flujos proporciona
informacion util para medir politicas contables. Mejor financiamiento,
dispone del efectivo en el momento, flujo a futuro, capacidad interés a

pagar, cuidar el dinero.

En relacibn a la mencionada tesis, el apalancamiento financiero, la
importancia flujo de caja como una herramienta que permite tener mejor control
de sus ingresos gastos permite mejor planificacion en futuras inversiones a tomar
mejores decisiones y expandir en el mercado esto nos permite validad la

hipodtesis en esta investigacion.

2.2. Bases Teoricas

2.2.1 Apalancamiento Financiero

2.2.1.1. Marco Histoérico

Hoy en dia, los humanos pueden volar mas alto que cualquier ave, y los
humanos simplemente se esfuerzan cada vez mas por aprovechar la naturaleza,
obteniendo una gran ventaja sobre los animales. En la actualidad, los humanos
cuentan con herramientas de apalancamiento, como bicicletas, automéviles y
camiones, trenes, aviones, etc. El apalancamiento estd en todas partes, y los
animales generalmente usan el apalancamiento que sélo Dios les ha dado, pero
generalmente no pueden crear mas apalancamiento. Asi que con el tiempo los
animales perdieron su ventaja natural sobre los humanos y estos se apoderaron
de la Tierra. Lo mismo sucede cuando algunas personas utilizan mas
apalancamiento que otras. Los que tienen apalancamiento dominan a los que

tienen menos apalancamiento.

En otras palabras, asi como los humanos usaron palancas para crear
herramientas que les dieron una ventaja sobre los animales, los humanos que
usan herramientas tienen mas poder que los humanos no las usan. En su forma

mas simple, el apalancamiento es poder.

Por otro lado, el apalancamiento surge desde que el ser humano decidio

recurrir a un préstamo para solventar deudas o generar inversiones fuera de sus
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alcances financieras, por ejemplo, el apalancamiento financiero implica pedir
prestado dinero a una entidad financiera, como un banco, a una tasacion del
20% anual, y luego utilizar esos fondos para invertir en negocios con el objetivo
de generar un rendimiento del 30% o incluso del 40% al final del afio. En este
contexto, se dice que se esta aplicando apalancamiento, es decir, se esta
empleando el capital de otra entidad o persona para potenciar el rendimiento de

la inversion.

Hoy en dia apalancarse no solo es un concepto apalancarse implica
adoptar una mentalidad de indagacion y busqueda de oportunidades en todo lo
gue ocurre a tu alrededor. Se trata de cuestionarse por qué suceden ciertos
eventos y cOmo se pueden aprovechar. Muchas personas han incorporado este
concepto en su vida diaria. Por ejemplo, una persona que enfrenta dificultades
financieras debido a una quiebra puede superar la situacién al aprovechar el
apalancamiento, es decir, al buscar formas de obtener ventajas de la
circunstancia, adquirir conocimiento a partir de la experiencia y adoptar

decisiones financieras mas solidamente respaldadas hacia el futuro.

Con el transcurso del tiempo, su evolucion en el tiempo ha ido creciendo
frente a los seres humanos ya que el apalancamiento existe en nuestro dia a dia,
sea para nuestras inversiones personales u organizacionales ya que

basicamente consiste en endeudarse para invertir y sacarle provecho.

2.2.1.2 Bases Teoricas

a. Variable Independiente: Apalancamiento Financiero

Segun Cérdoba, 2016, sefala que: “El apalancamiento implica el uso de
préstamos o endeudamiento para sufragar la adquisicion de activos de la
empresa. Los propietarios pueden optar por financiar la compra de activos
utilizando deuda o capital. El empleo de deuda o apalancamiento incrementa el
riesgo de quiebra de la empresa, asimismo incremente los rendimientos,
especificamente el rendimiento sobre el capital’. Ademas, la aptitud para proveer
fondos o recursos financieros, en particular incluso si no tiene fondos operativos

en ese momento se denomina apalancamiento financiero. Esta es una medida
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de cuanta deuda tiene una organizacién en comparacién con sus activos o
capital. El proposito es emplear capital prestado para sumar el retorno anticipado
del capital invertido. Para Cérdoba (2016) “Utilizar los costos de intereses para
optimizar las ganancias netas en relacién con los cambios en las ganancias
operativas de una empresa se considera una habilidad y estrategia gerencial. En
otras palabras, los intereses de los préstamos actian como un mecanismo a
través del cual las ganancias operativas tienen un impacto significativo en los
beneficios netos de una compafiia. En sintesis, implica comprender que, para
maximizar las ganancias netas, se utilizan los fondos obtenidos a través de
préstamos con costos fijos maximos. Si una empresa aprovecha su capacidad
para obtener fondos mediante deuda e invertirlos en activos productivos, deberia
experimentar un aumento en las ganancias operativas y, por ende, en las

ganancias por accion.”

De lo sefalado por el autor, la ampliaciéon de capital mediante deuda
implica el uso de mecanismos como la deuda para acrecentar los fondos que
pueden destinarse a inversiones. La conexion entre el capital de uno mismo y el
capital ciertamente empleado para actividades financieras, y el término
“apalancamiento” se entiende que proviene de “palanca”. Una definicion es usar
una palanca para levantar o mover algo. El apalancamiento financiero utiliza
mecanismos financieros como apalancamiento para aumentar las oportunidades
de inversion. Como saben, el principal medio de apalancamiento es la deuda.
Esto se debe a que los fondos prestados le permiten invertir mas dinero del que

tiene disponible.

Por otro lado, Ayon, Pluas, Ortega (2020) manifiesta que: El uso del
apalancamiento financiero puede aumentar tanto el rendimiento como el riesgo.
En promedio, las empresas altamente apalancadas tienden a tener rendimientos
mas elevados en comparacion con las empresas con menos apalancamiento.
Sin embargo, es importante destacar que un mayor apalancamiento también
conlleva un mayor riesgo, ya que los gastos por intereses y la carga de la deuda
pueden ser significativos y, en momentos de dificultades econdmicas, pueden

influir en la solidez financiera de la entidad. Por lo tanto, si bien el apalancamiento
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puede aumentar las ganancias potenciales, también conlleva un riesgo asociado
que debe ser gestionado cuidadosamente, pero las empresas altamente
apalancadas también tienen una mayor volatilidad en sus rendimientos. La
administracion puede influir en el apalancamiento mediante decisiones sobre
obtencion de fondos para el funcionamiento de la compafiia. La proporcion de
apalancamiento en la estructura de capital de una empresa, que comprende la
combinacion de deuda y financiamiento a largo plazo, tiene la capacidad de influir
considerablemente en el valor de la empresa a causa de las variaciones en los
rendimientos y los niveles de riesgo. A medida que una empresa adquiere mas
deuda, sus obligaciones de reembolso aumentan y deben ser abonadas sin
importar como la empresa comercialice sus productos. Dado el impacto
significativo que el apalancamiento tiene una empresa, es esencial que los
directores financieros estén informados y comprendan esta dinamica, para
efectuar posteriormente la medicion y evaluacion del apalancamiento,

especialmente al determinar la estructura de capital.

Cuando hablamos de apalancamiento en este contexto, nos referimos al
proceso del préstamo de deuda o la obtencién de fondos para adquirir activos
empresariales es una opcién comun. Los empresarios tienen la flexibilidad de
utilizar tanto deuda como capital para financiar estas adquisiciones. El
apalancamiento financiero se considera beneficioso cuando el uso de deuda
aumenta la rentabilidad de la compafia, lo que hace que la opcion de recurrir a
la deuda sea sensata. Sin embargo, el apalancamiento financiero se vuelve
perjudicial cuando la utilizacion de préstamos disminuye la rentabilidad de la

compainiia, en cuyo caso el empleo de deuda resulta poco aconsejable.

De acuerdo con Emilio Gironella (2005), el término “apalancamiento
financiero” tiene multiples interpretaciones segun el propdsito perseguido. Una
interpretacion comdnmente aceptada es que esta estrechamente vinculado con
el grado pasivo de una compaiiia, o que sugiere que esta apalancada se asocia
con tener deudas. Sin embargo, la definicion mas ampliamente aceptada es
aguella que conecta el apalancamiento financiero con la repercusion que la

deuda tiene en la RF. El apalancamiento financiero puede ser favorable,
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desfavorable o neutral. Es considerado favorables cuando el uso o incremento
del endeudamiento contribuye al aumento de la RF de la compaiiia. Se considera
neutro si el empleo o aumento de la deuda no tiene impacto en la RF, y se vuelve
desfavorable cuando el uso o incremento de la deuda no beneficia a la empresa,
lo que indica que en este caso no es aconsejable, ya que no genera beneficios
y, por el contrario, tiene repercusiones negativas. El apalancamiento financiero,
en conjunto con el espacio de ganancia, la rotacion de activos y el efecto
tributario, conforman los elementos que constituyen la rentabilidad financiera

(retorno para los accionistas).

Segun lo entendido por el autor anterior, cuando hablamos de
apalancamiento financiero, primero debemos saber que es una palanca y que el
efecto de palanca se utiliza basicamente para transferir fuerza y desplazamiento
a un determinado objeto. Ahora bien, en materia financiera, el apalancamiento
financiero es un método de utilizar fondos de terceros para crear mas utilidad o
utilidad. El objetivo principal es financiar una empresa con el objetivo de producir
mas beneficios o ganancias que la cantidad invertida, incluidos los costos de

endeudamiento.

e LEASING FINANCIERO

Zamora (2017) sefiala que, “En el contexto econdémico actual, se podria
argumentar que los contratos de arrendamiento representan una herramienta
mediante la cual las compafias pueden sufragar la obtencién de activos
productivos. Asimismo, posibilita la renovacién de productos antes de que se
vuelvan obsoletos o ineficaces, mitigando el riesgo de obsolescencia y

promoviendo la competencia en un entorno equitativo”.

Segun el mismo apartado, un contrato de arrendamiento implica que el
arrendador otorga el derecho de aprovechar un activo a cambio de pagos
durante un rango de tiempo establecido. No obstante, a diferencia de un simple
contrato de alquiler, el arrendamiento presenta ventajas basadas en el

rendimiento. Entre los tipos de arrendamiento mencionados se incluyen: a)
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Arrendamiento financiero: Este acuerdo de alquiler ofrece una posibilidad de
adquisicion al término del acuerdo. B) Arrendamiento operativo: En este tipo de
arrendamiento, ademas del uso del activo, se proporcionan servicios de soporte

técnico relacionados con el bien arrendado.

Pérez (2016), sostiene que, “Los recientes avances tecnolégicos han

requerido que las empresas utilicen equipos y maquinaria modernos para poder

competir en igualdad de condiciones, lo que dificulta que el sector industrial
recaude los fondos necesarios para desarrollar sus actividades comerciales,

para garantizar que participe equitativamente en el mercado y no se rezague.”

Por otro lado, en el contexto del arrendamiento financiero, es posible
financiar los activos de la empresa sin incurrir en una gran inversion inicial como
suele ocurrir con una adquisicion directa. Ademas, se puede financiar hasta el
total del valor de la inversion, y dado que se obtiene un beneficio fiscal al
depreciar el activo, se pueden reducir los gastos en el reporte fiscal anual de la
organizacion. Asimismo, al optar por un arrendamiento financiero, el monto a
pagar no corresponde al valor total del bien en el mercado actual, sino al valor
residual del mismo. En este sentido, el arrendamiento financiero ofrece ventajas

superiores a las de un préstamo a mediano plazo.

En cuanto a las desventajas al arrendamiento, cabe mencionar que
originalmente solo los bancos podian facilitarlo, lo que implica tramites que
podian demorar hasta dos semanas. Ademas, estos contratos estaban sujetos a

garantias reales.

e PAGARES BANCARIOS

Ccarita (2022) explica que, “Un pagaré surge como un resultado de la
transaccion de bienes, un préstamo monetario o la transformacion de una cuenta
bancaria. La mayoria de los pagarés generan intereses, los cuales representan
un desembolso para el deudor y un ingreso para el acreedor; esto debe ser

liquidados al vencimiento.”

La Madrid, C. (2016). “Un pagaré es un documento que se distingue por
incluir el compromiso del deudor de reembolsar una determinada cantidad a otra
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persona, llamada beneficiario o tenedor, en una cantidad acordada entre las
partes del contrato. Su nombre proviene del pagaré y débito que cierra el primer
periodo. La distincidn entre un pagaré y otros instrumentos radica en que el
primero es emitido por el deudor. Es crucial que el documento esté etiquetado
como “pagaré”, ya que este requisito basico es establecido por la ley para afectar
los tipos de interés. Es importante destacar que la Ley N.° 27287 no exige
explicitamente la emision de una oferta de alivio de deuda incondicional como
se menciond anteriormente. Esto se debe a que simplemente la promesa de

pago no debe contener condiciones. (p. 25).

e FACTORING

BRAVO MELGAR S. A., (2016) explica que se trata de un contrato que
implica traer fondos de futuro al presente, lo que posibilita seguir obteniendo
financiamiento sin necesidad de esperar que termine el periodo del préstamo.
Este mecanismo lleva el nombre de la entidad financiera que facilita la obtencion

de fondos en la actualidad.

Klapper (2006) explica que el factoring se refiere a la financiacion de
proveedores, y su utilizacion no implica la generacion de deuda, dado que este
producto no constituye un préstamo en si mismo y no afiade deuda adicional al
balance de la compafia. En cambio, contribuye a asegurar el financiamiento

operativo (p. 1).

Desde una perspectiva tedrica, el apalancamiento financiero implica la utilizacion
de financiamiento o endeudamiento para respaldas cualquier actividad que tenga
el potencial de generar mayores ingresos. Esto se asemeja a tomar dinero
prestado con el propésito de llevar a cabo una inversion. Por ejemplo, cuando
una persona solicita un préstamo para comprar una casa con la intencién de
alquilarla, se esta valiendo de un apalancamiento. De igual forma, cuando una
empresa busca un financiamiento para expandir sus operaciones, se esta
apalancando. Incluso, cuando un gobierno recurre al Fondo Monetario
Internacional en busca de un préstamo para mejorar la situacion econémica de

su pais, también se esta apalancando.
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2.2.2 Inversiones

2.2.2.1 Marco Histoérico

La inversion publica denominada parte del estado, a mediados del afio
2000, se inici6 a gestar la inversion publica, se diria que empezo a organizar la
inversion publica ya que siempre se ha dado en nuestra economia, pero aqui se
ha tratado de ordenar las inversiones, buscar ciertos mecanismos para que el
estado pueda invertir adecuadamente, esto nace desde un punto de vista de lo
eficiente que tiene que ser el estado. Cuando hablamos de sistemas
administrativos regula cada una de las actividades que realiza el estado y uno
de esos sistemas administrativos viene a ser el sistema nacional de inversion
publica, hoy en dia tiene otra denominacion, pero sigue manteniendo la misma

finalidad que viene a ser la eficiencia y el gasto publico.

En el afio 2000 se crea la inversién publica, o mas especificamente el
SNIP, se enfoca en mejorar la asignacién de recursos publicos destinados a
inversiones con el propoésito de impulsar el desarrollo, algunos se preguntan por
gué se ha generado o porque fue el motivo de crear esta forma de inversion
publica, segun lo entendido es para optimizar de manera adecuada los recursos
del estado y esos recursos puedan destinarse de manera eficiente en las

distintas inversiones que pueda realizarse.

Al respecto, cuando planteamos la inversion publica en el afio 2000 habia
mucho desorden, no habia un control adecuado de que es lo que se debia hacer,
entonces ingresaban ciertos tipos de autoridades que pueden ser locales,
regionales o nacionales y las inversiones que ellos generaban se fundamentada
desde la perspectiva de interés individual, intereses politicos, interés de grupo,

las inversiones fueron realizadas de esa forma.

Si consideramos la perspectiva del gobierno, estado tiene que ser
eficiente, tiene que generar ciertos tipos de politicas publicas que logren esos
objetivos, la inversion publica de nuestro pais ha sido una de las ultimas a nivel
Latinoamérica en donde se ha implementado, algunos indican que el banco

mundial simplemente en estos sistemas administrativos, debido a que el banco
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mundial pues a partir de ciertos tipos de normas y estrategias buscan que los

paises también sean eficientes, rentables y tomen buenas decisiones.

Entonces el banco mundial a partir de un organismo multinacional ha
generado unos requisitos, para solicitar dinero donde se tiene que cumplir ciertas
reglas de lo contrario no se genera el préstamo. La idea de los sistemas
administrativos es regular procedimientos con finalidad de lograr objetivos,
entonces estos procedimientos van a permitir generar lo que nosotros buscamos,
que es alcanzar las metas. Entonces en el afio 2000 el estado peruano a partir

de ciertas estrategias y ciertas decisiones implementa.

Asimismo, mencionar que, en Perd, en el afio 2021 la inversion publica
crecio por encima del 30% considerando que es el nivel mas alto en 12 afios,
basicamente por obras en el mecanismo de acuerdo a gobierno, por ejemplo, las
obras de las reconstrucciones con cambios, asi como el acompafiamiento del

ministerio de economia, los gobiernos subnacionales.

En el afio 2022, la inversion publica de poco menos de 2, 000, 000
millones lo que predispone una disminucién del 20% en comparacion al afo
2021.

Respecto a la inversion privada, en el afio 2022 se proyectd un 0% y eso
estaria pegando en la creacion de empleos ya que no somos un pais con una
industria prolija por tal motivo si el empleo depende mucho del inversionista, ya

gue si no hay inversiones sin duda no hay empleos.

2.2.2.2 Bases Tebricas

a. Variable Dependiente: Inversiones

Segun Rodriguez, P. (2009) sefala que: Las inversiones financieras son
activos corporativos o instrumentos financieros que normalmente se adquieren
mediante contratos y negociaciones en los mercados de capitales. Su finalidad
es incrementar el patrimonio de la sociedad a través de los ingresos que genera,
valoraciones u otros beneficios derivados de las relaciones y transacciones con
la sociedad (tales como asignaciones temporales, transferencias, préstamos de
valores, etc.). También, segun el tipo de titulo por el cual se emite el mismo titulo,

los valores, anotaciones en cuenta u otros valores de otra sociedad, ya sea
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propia o ajena, con el fin de captar nuevos recursos financieros. También alego
que esta titulizado mediante documentos comerciales. Porque representan
pasivos financieros o instrumentos de capital. Es decir, una inversion financiera
puede representar cualquier forma de capital o parte de un préstamo para la
empresa emisora si se considera un activo financiero desde la perspectiva de la

empresa de inversion.

Segun el autor, nos estamos refiriendo a la inversion en activos fijos, que
implican una inversion neta, que a su vez se compone de la compra de nuevos

activos de capital por parte de las empresas, 0 sea la adquisicion de nuevos

bienes de produccion como maquinarias, equipamientos, vehiculos para
transportes, mobiliarias, edificios, etc. Se conocen comunmente como “activos
de capital” o “bienes de inversién” para el proceso de produccion puestos que
representan la inversion neta. Los factores que determinan la inversion son las
tasas de interés que juegan un papel muy importante, por otro lado, también
estan el cambio tecnoldgico, a la evolucion de costo y al clima de la inversion. Al
evaluar las tasas de interés, es comun que las empresas comparen la tasa de
rendimiento para determinar la viabilidad de esas inversiones con la tasa de
interés como punto de referencia. La evolucion tecnolégica conlleva la
introducciéon de nuevos productos o métodos para fabricar los productos
existentes. En este punto, las empresas necesitan adaptar y modernizar sus
procesos de manufactura con el fin de estar acorde a los requerimientos del
mercado. También esta la evolucién de costos, estos es la proyeccién de cémo
se desea que el valor de los insumos evolucione. Hablamos de las
diferenciaciones de los horarios, en los valores de los insumos o en los precios
de la energia. Finalmente esta el clima de la inversién, cuando hablamos de
estos nos referimos a la evolucién de una serie de factores como la cohesion
politica, social y econémica de una nacion, asi como los factores a nivel

internacional, al tomar decisiones de inversion.

Por otro lado, Gerardo, J. (2011) menciona que: El sistema financiero de
un pais se puede definir como un sistema compuesto por instrumentos,
mercados e instituciones cuya principal funcion es facilitar el flujo de fondos
desde aquellos que ofrecen recursos financieros hasta aquellos que los
demandan.
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La inversién es solo un elemento dentro del conjunto de planificacion
financiera personal. Es circunstancias normales, aspectos como el manejo de la
deuda, la creacion de un fondo de emergencia en instrumentos de bajo riesgos
y la adquisicion de seguros adecuados para hacer frente a contingencias graves
suelen ser de mayor prioridad. La inversion juega un papel crucial en el ambito
econdmico, siendo crucial para definir los niveles laborales y las perspectivas de
crecimiento futuro. La teoria elemental de la inversion comienza reconociendo
que el gasto en bienes de inversion proporciona una opcién al ahorro en efectivo
para distribuir el consumo a lo largo del tiempo. Esto significa que, para una
inversion marginal, el rendimiento del capital debe ser igual al rendimiento del
ahorro. Ademas, el desarrollo moderno de las demandas de inversion en
situaciones Inter temporales es un problema en el que las empresas maximizan
el valor actual descontado de las ganancias actuales y futuras bajo ciertos
supuestos, generalmente teniendo en cuenta la existencia de costos de ajuste

de capital.

La funcién de la inversion es importante ya que es la que provoca los
ciclos econémicos, provoca tanto las depresiones como las recuperaciones, pero
es controlable por parte del estado. Detras de la inversiébn encontramos el tipo
de interés, a medida que el tipo de interés sea menor, el estado y la sociedad
estara dispuesto a invertir. Por otro lado, si la capacidad productiva del pais es
pequefia, habra mas posibilidades de inversion si fuera el caso que sea grande
no serd utilizada al cien por ciento, asimismo las expectativas futuras son las que
generan esas oscilaciones en el crecimiento de la produccién de un pais ya que

es una variable no controlable.

Asimismo, Hernandez, M. (2016), manifiesta que: Es la recopilacién de
factores que permiten evaluar las implicaciones econdmicas positivas y
negativas que surgen al asignar determinados recursos de un pais a la
produccion de bienes o la prestacién de asistencia particular. Un plan prospectivo
de una entidad con capacidad de llevar a cabo de aspectos del desarrollo
econdmico o social implica, desde una perspectiva econdmica, la propuesta de
producir ciertos bienes o proporcionar ciertos servicios utilizando técnicas
especificas, con el objetivo de lograr un resultado o ventaja econdmica o social

determinada.
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Si hablamos de inversién, tenemos dos puntos por recalcar, una inversion
econdémica es aquella que aumenta o mejora la capacidad productiva de la
empresa, es decir me permite producir mas producto o brindar mas servicio,
también estan relaciones con el ciclo de explotacion, es decir puede ser compras.
Las inversiones econdmicas se pueden clasificar segun el tiempo que esta en la
empresa, puede ser las funciones de funcionamiento que son los elementos en
la empresa, puede ser las funciones de funcionamiento que son los elementos
productivos que se renuevan periédicamente, como las materias primas, que
forman parte del activo circulante de la empresa duran poco tiempo en ella. Por
otro lado, las inversiones financieras pueden ser la compra de titulo y valores
con el fin de alcanzar una ganancia futura, es decir se espera que cuando se
venda la inversion financiera se espera tener un capital mayor en el futuro. Para
realizar una valoracion de inversiones se estudia algunas variables que son la:
rentabilidad que es el retorno del desembolso realizado, riesgo, probabilidad de
perder el capital desembolsado, por ultimo, la liquidez que tiene la capacidad
para vender la inversion y transformarla en dinero. Esto es importante por la
razdn que sea recuperar el dinero por si se haya tenido una pérdida, y se necesite

vender las inversiones.

También se tiene que tener en cuenta los ingresos que son las entradas
de dinero que genera mi inversion y por supuesto los pagos que son las salidas
de dinero que genera una inversion, normalmente una inversion genera una serie
de ingresos, otro aspecto que se tiene que tener en cuenta sobre la valoracion
de inversion, es que el dinero no vale lo mismo ahora que dentro de unos afios
y no se puede comprar las mismas cosas con la misma cantidad. Esto es muy

importante a la hora de tener en cuenta los cobros futuros de mi inversion.

e ADQUISICION DE MAQUINARIA Y EQUIPO

Si nos referimos a maquinarias y equipo, la definicion mas adecuada de
dispositivos combinados que reciben una cantidad especifica de energia definida
para transformarla y devolverla en una forma mas adecuada o para lograr efectos
especificos, con la intencion de alcanzar un lucro particular. Al adquirir un equipo

0 maquinaria, se establece un periodo previamente definido de meses o afios de
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duracion prevista para satisfacer la determinacion para el cual fue alcanzado. La
compafia es capaz de decidir modificarlo o comercializarlo previamente o

posteriormente de que se complete ese periodo de tiempo.

Por otro lado, la desincorporacion de estos activos fijos en una zona especifica

puede deberse a diversas causas, que incluyen:

¢ Incapacidad para la produccion debido a condiciones fisicas.
e Ocurrencia de un siniestro.

e Obsolescencia de los activos.

¢ Venta de los activos.

e Transferencia de los activos a otra ubicacion o entidad.

Para definir este activo fijo en la empresa, se debe tener en cuenta las

caracteristicas de cada uno de estas y la actividad comercial que desarrolla.

e COMPRA DE MATERIALES DE CONSTRUCCION

Lo primero que se destaca en una compra de materiales de construccion, es
saber qué tipo de equipo se va a trabajar, todos los equipos y/o maquinarias
tienes caracteristicas diferentes, lo primero que se debe tener en cuenta es saber
quién es el fabricante y que capacidad tiene ese equipo ya que tienes referencias
diferentes, como el consumo de combustible, que las caracteristicas fisicas del
equipo sean diferentes y eso hace que cambie el rendimiento, entonces todos
los vehiculos tienen que ser revisados la ficha técnica y con eso saber su

capacidad.

Existe una variedad de tipologias de los materiales de construccion, pero para el

entendimiento de los lectores se dividira en 5 grupos:

o Materiales de albaiiileria: este grupo se limita en su uso de la albaiiileria
dentro de una infraestructura, ejemplo como el tarrajeo, juntas verticales
y horizontales.

o Madera: este material, ampliamente reconocido y empleado globalmente,
esta constituido por tejidos que componen la masa de los troncos de los

arboles. Es famoso por ser un material de construccion liviano, duradero
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y manejable. Se utiliza comunmente en la fabricacion de puertas, suelos,
marcos de madera, entre otros productos.

o Metales: son objetos compuestos con elementos quimicos y buenos
conductores de calor y electricidad.

o Compuestos: son resultados de una mezcla a partir de materias primas.
Por ejemplo, de un asfalto.

o Otro tipo de materiales: pueden utilizarse en diversas partes de una

infraestructura y/o en toda la infraestructura.

EJECUCION DE NUEVOS PROYECTOS

Si nos referimos al rendimiento, es la cantidad de horas ejecutada en un tiempo
especifico, si la actividad no esta siendo manual sino con maquinarias, quiere
decir que el tiempo que dura la actividad esta demandada o esta directamente
relacionada con esa maquina. Entonces, la cantidad de tiempo que se gastara
para realizar una actividad depende del rendimiento de mi maquina, entonces si
uno se demora mas va a generar mayor costo o en el momento que se coloque
una maquina en el presupuesto que no es la que estoy utilizando realmente en

obra.

Para el proceso de ejecucion de un proyecto se debe tener en cuesta gestionar

la calidad, implementar las respuestas riesgos, gestionar las comunicaciones.
2.3 Definicién de Términos

e Apalancamiento financiero: Es una técnica de endeudamiento
comun que las empresas pueden utilizar para financiar sus
actividades comerciales, generando ingresos a corto y largo plazo.

e Leasing financiero: Se refiere a una situacion en la que una
instituciéon financiera adquiere activos en su propio nombre y
celebra un contrato con el consentimiento mutuo de ambas partes
para prestarlos a los clientes deseados a un plazo intermedio y
prolongado.

e Factoring: es una operacion de crédito utiliza por las empresas

para adelantar el cobro lograr liquidez de manera inmediata, se
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puede considerar una operacion basica de financiacién dentro del
sector comercial bancario.

Pagarés bancarios: es un titulo de crédito o productos bancarios
utilizado como medio de retribucién, en el que emisor asegura
pagar un importe establecido con un tiempo de terminacion.
Lineas de crédito: hablamos del monto econdémico que las
instituciones financieras dan al cliente titular con diferentes tipos de
cuentas a la necesidad que se puede utilizar en repetidas
ocasiones.

Flujo de efectivo: o cash Flow es un documento o informe
contable de finanzas donde se anota las entradas y salidas efectivo
de las empresas tiene una relacién con el ingreso neto.

Inversién puablica: Este es el uso de recursos gubernamentales
para adquirir y desarrollar bienes para mejora, modernizacion,
reemplazo o reconstruccion. Se trata de satisfacer las necesidades
del pueblo para aliviar el bienestar en la nacion.

Planificacion financiera: es una decision financiera como utilizar
los recursos estableciendo mediante procesos y una organizacion
para alcanzar los objetivos asegurando viabilidad econémica es
aplicable para personas y empresas.

Diferido del IGV: es un beneficio tributario para las empresas
pequefias en un periodo tributario hasta por tres meses, también
las empresas constructoras se pueden acoger en servicio y/o
ejecuten contratos de construccion.

Depreciacion acelerada: este método es aplicable para disminuir
més gastos al inicio de los afios de vida puedas amortizar el costo
de determinados activos mas prontamente que con los métodos
tradicionales, la devaluacion lineas tenga una vida Gtil norma igual
0 superior a tres afnos.

Nivel de liquidez: se refiere a capacidad de dinero que tiene una
comparfia responsable de la deuda para cumplir con sus

compromisos de pago porvenir, es medir la rapidez que se aplica
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en tiempo corto mediano a largo plazo es aplicable en las empresas
constructoras.

Valor de adquisicion: el total abarcado engloba el monto
facturado por el vendedor en contabilidad, es decir, el momento en
el que la empresa adquiere una participacion parcial o completar
en otra empresa se conoce como “consolidacién” o “adquisicion”.
Esto implica que una empresa adquiere el control de otra empresa,
lo que puede involucrar la compra de acciones o activos, y se refleja
en sus estados financieros combinados.

Inversién financiera: Esto implica dirigir recursos econdémicos a
proyectos especificos con el propdsito de generar alternativas
econOmicas a futuro.

Inversidén: comprende la gerencia de medios econdmicos a un
borrador con la conviccion de hospedar mas capitales econémicos
a futuro.

Métodos: Estéa dirigido a la consecucién de objetivos y consta de
varias medidas que se implementan de forma planificada y
organizada.

Titulos y valores: Se trata de un documento autbnomo que
legitima a los titulares de derechos. También se puede decir que
consiste en cantidades de dinero e incluye pagos por la compra de

recursos especificos utilizados en actividades econdémicas.
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CAPITULO IIl: HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 Hipotesis General

El apalancamiento financiero incide en las inversiones de las empresas del

sector construccion en la Regiéon de Cerro de Pasco, 2021-2022.

3.2 Hipdtesis Especificas

a. El leasing financiero incide en la adquisicién de maquinaria y equipo.

b. Los pagarés bancarios inciden en la compra de materiales de construccion.

c. El Factoring incide en la ejecucion de nuevos proyectos.

3.3 Operacionalizacion de Variables

3.3.1 Variable Independiente:

X: Apalancamiento Financiero

Tabla 1. Operacionalizacién de la variable independiente: Apalancamiento

financiero

De acuerdo con Dias, E., & Maritza, Y. (2019). El apalancamiento
financiero es una maniobra comunmente trabajada por las
compafias para respaldar sus operaciones Yy actividades,
posibilitdndoles obtener ganancias a corto o largo plazo. Este
estudio se propone realizar un analisis exhaustivo de las
estrategias de apalancamiento financiero, considerando también

Definicion posibles escenarios desfavorables, evaluando tanto los beneficios
Conceptual como los riesgos para las empresas. Segun Nolasco, O. (2018),
es la relacion entre la inversion realizada y el rendimiento
anticipado en una transaccion econdmica. A mayor inversion, mas
apalancamiento, menos inversion propia. Reducir la inversion
conlleva a un incremento en la rentabilidad.
Indicadores indices
X1: Leasing Financiero X1.1: Pago diferido del IGV
X1.2: Depreciacion acelerado
Definicion X2: Pagarés Bancarios X2.1: Condiciones crediticias
Operacional X2.2: Garantias
X3: Factoring X3.1: Nivel de liquidez
X3.2: Cumplimiento de obligaciones
con proveedores
Escala Ordinal
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valorativa

Fuente: Elaboracion Propia

3.3.2 Variable Dependiente:

Y: Inversiones

Tabla 2. Operacionalizacion de la variable dependiente: Inversiones

De acuerdo con Peter Lynch., (2015) En su escrito Un paso por
delante de Wall Street. El creador interpreta Como utilizar el
conocimiento que ya tiene para obtener beneficios en el mercado

Definicion bursétil, como facilitar la inversién verificando las finanzas de una
empresa y detalles sobre cuanto dinero realmente importa al tomar
Conceptual - ) ., ,
decisiones de inversion. A largo plazo, su cartera obtendra
beneficios.
Indicadores indices
Y1: Adquisicion de Y1.1: Valor de adquisicion
maquinaria y equipo Y1.2: Tasa de depreciacion
Definicion Y2: Compra de Y2.1: Materiales directos
Operacional materiales de Y2.2: Materiales indirectos

construccion

Y3: Ejecucién de Y3.1: Proyectos inmobiliarios
nuevos proyectos Y3.2: Proyectos de saneamiento
Escala valorativa Ordinal

Elaboracién Propia
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CAPITULO IV: METODOLOGIA

4.1 Disefio Metodolégico

4.1.1 Tipo de Investigacion

El propdsito de este analisis es definir la naturaleza de las problematicas y metas
formuladas en el trabajo. El apalancamiento financiero y su incidencia en las
inversiones de la industria de construccién en la region de Cerro de Pasco, 2021-
2022, conjuga las circunstancias que se requieren para ser calificados como

aplicativa.

4.1.2 Nivel de Investigacién

En una indagacion de calidad de explicacion casual, la finalidad de esta es

centralizo en el nivel cualitativo, cuantitativo, descriptivo, analitico.

4.1.3 Método de Investigacion

En el trabajo se aplicé la metodologia representativa, estadistica de sintesis, y

de mas, que de acuerdo al desarrollo del proyecto se empleé indistintamente.

4.1.4. Disefio de Investigacion

Se ejecutd un ensayo en el que se ejecuto las siguientes muestras:

Muestra Ox r Oy

El disefio es no experimental se realizé un enfoque cientifico donde se comprobd

en conjunto a las variables la situacién o causa.
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Figura 3. Disefio de investigacion

Fuente: Elaboracion propia
Donde:

M = Muestra

O = Observacion

X = Apalancamiento Financiero
Y = Inversiones

r = Vinculo de variables

4.1.5 Enfoque

Los planteamientos de un analisis llegan a ser cualitativos, cuantitativos o mixtos.
La actual exploracion referida El apalancamiento financiero y su influjo en las
inversiones de la industria de construccion en la region de Cerro de Pasco, 2021-
2022, se implementé el enfoque cualitativo, no obstante, se han tomado en

cuenta articulos, tesis, revistas, escritos, criterios contables y especialistas.

4.2 Poblacion y Muestra

4.2.1 Poblacion
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La poblacion del estudio esta formada por directores, ejecutivos y directores
financieros de organizaciones del rubro construccién. Para la elaboracion se
tomd en cuenta a las primeras 30 empresas del sector construccion en la region
de Cerro de Pasco para que a través de una encuesta virtual se logre los

resultados deseados.
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Tabla 3. Poblacién del Sector Construcciéon — Cerro de Pasco

N°  EMPRESAS CODIGO PROBLACION
(N)
1|Grupo GMN S.A.C. 120529253398 1
2|Inversiones Salazar Loyola Hnos S.A.C. 00220542591235 3
3|Acusey S.R.L 0032529594311 1
4|Empresa de servicios multiples nieto y mancilla E.I.R.L. 00420528965505 1
5|Vea pichis palcazu E.I.R.L. 00520568034911 3
6|Anmie constructora y consultora central S.A.C. 00620533786333 2
7|Austral associated S.A.C. 00720573018134 3
8|Compania de servicio técnicos especializados comerciales S.A.C. |00204894860009 2
9|Constructora & comercializacidon satoje S.A.C. 00920568610254 3
10|Constructora & consultora perpeto socorro E.I.R.L. 01020600315202 1
11|Corporacidn franscebem consultores, constructores e inversiones §01120542575892 3
12|Contratistas e inversionistas del centro E.I.R.L. 01220489563780 1
13|Corporacion la luz PSP S.A.C. 01320601309271 2
14|Construmax Peru S.A.C. 01420573246196 2
15|Contratistas cobotch S.A.C. 01526003910998 3
16|Corporacion fervimar S.A.C. 01620573807562 2
17|Empresa constructora y servicios multiples M&E Aiba Peru S.A.C.  |01720489734185 2
18|Empresa constructora y multiservicios zena E.I.R.L. 01820602300979 1
19|Empresa comunal de bienes y servicios multiples Cochamarca 01920489561141 2
20|Empresa constructora yajholza Sociedad comercial de responsabili|02020529175575 1
21|Constructora e inversiones Mufiasqui S.A.C. 02220600085477 3
22(Comisem myfer S.A.C. 02320600115872 2
23|Constructora real pasco Sociedad comercial de responsabilidad lin|02420489430551 2
24|Constructora y multiservicios Espinoza Sociedad comercial de respd02520491748291 3
25|Consingtec E.I.R.L. 02620573336772 1
26|Consultoria y constructores Aquino & C. del Peru S.A.C. 02720489730864 3
27|Constructora & minera Golden S.A.C. 02820600143213 2
28|Constructora & consultora Wechseln E.I.R.L. 02920489300851 1
29|Contratistas generales runas del Pert S.A.C. 03020568266485 2
30|Constructora e inmobiliaria valle hermoso S.A.C. 01020600135202 2

TOTAL

3

Fuente: SUNAT/consulta ruc — elaboracion propia

En la tabla lineas arriba se detalla la numerologia de compafias peruanas, razén

social, codigo, poblacion de gerentes generales y suma total que sera usado

para hallar nuestra muestra.
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4.2.2 Muestra

Para establecer el ensayo se considera la siguiente formula aleatoria simple.

Esto nos permite estimar proporciones de poblacion conocidas.

B Z%qN
~ e2(N —1) + Z%pqN

n

Donde:
N = Tamafio de la poblacion consistente en 52 obreros.

Z = Valor en el eje de la abscisa de la curva normal para una probabilidad del

95% de confianza.
e = Margen de error muestral 5%.

p = Porcentaje de directores de empresas constructoras que informan que el

apalancamiento financiero afecta sus inversiones (se asume P = 0.5)

g = Porcentaje de directores generales y directores financieros de empresas
constructoras que informan que el apalancamiento financiero no tiene impacto

en sus inversiones (se asume g=0.5).
n = muestra obtenida de la poblacion.

A un nivel de confianza del 95% y % como margen de error la muestra 6ptima

es:

(1.96)2 (60) (0.5) (0.5)

(0.05)2 (60-1) + (1.96)2 (0.5) (0.5)

h =52
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Segun el ensayo, el resultado es de 52 personas, de las cuales se toman en
cuenta gerentes de 30 organizaciones de la seleccion de construccién de la

region de Cerro de Pasco.

Con dicho ensayo se obtuvo el principio de gestiébn muestral:

(Fdm)=52/60
Fdm=52/60
Fdm =0.87

Obteniendo como respuesta (Fdm) = 0.87, valor que sera util para la gestion

muestral considerada especializada.

Tabla 4. Muestra considerada especializada (muestra estratificada)
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EMPLEADOS

TOTAL, ESPECIALIZAD(Q

EMPLEADOS

copIGO

EMPRESAS

1 | Grupo GMN S.A.C. 120529253398 5 1

2 | Inversiones Salazar Loyola Hnos S.A.C. 20542591235 12 3

3 A.‘cgsey sociedad comercial responsabilidad 320529294311 6 1
limitada

4 Emprgsa de servicios multiples nieto y 420528965505 5 1
mancilla E.I.R.L.

5 |Vea pichis pacazu E.l.R.L. 520568034911 5 3

6 Anmie constructora y consultora central 620533778633 12 >
S.A.C.

7 | Austral associated S.A.C. 720573018134 6 3

3 Comp.an.la de .SeI’VICIOS técnicos 820489486009 10 5
especializados comerciales S.A.C.

9 Constructora & comercializadora satoje 920568610254 9 3
S.A.C.

10 Ec:r;s'iructora & consultoria perpeto socorro 1020600315022 4 1

11 Corporacion .fransc'eben consultores, 1120542578922 3 3
constructores e inversiones S.A.C.

12 | Contratistas e inversiones del centro E.I.R.L. | 1220489563780 3 1

13 | Corporacion la luz psp S.A.C. 1320601309271 10 2

14 | Construmax Peru S.A.C. 1420573246196 8 2

15 | Contratitas cobotch S.A.C. 1520600391098 9 3

16 | Corporacion fervimar S.A.C. 1620573807562 9 2
Empresa constructora y servicios multiples

17 M&E aiba Perd S.A.C. 1720489734185 10 2

18 Er}ﬁsrfsa constructora y multiservicios zena 1820602309729 4 1

19 En'l1p|.'esa comunal de bienes y servicios 1920489561141 10 5
multiples Cochamarca

20 Empres.a constructora' 'Yajho.lza? sociedad 2020529175575 3 1
comercial de responsabilidad limitada

21 | Constructora e inversiones muiasqui S.A.C. |[2120529111259 12 3

22 | Comisem myfer S.A.C. 2220600085477 11 2

23 Constructora .r.eal pa.usc.o sociedad comercial 2320600115872 2 5
de responsabilidad limitada
Constructora y multiservicios Espinoza

24 | sociedad comercial de responsabilidad |2402048943055 15 3
limitada

25 | Consingtec E.I.R.L. 2520491748291 8 1

26 Conlsultorla y constructores Aquino & C del 2620573367722 14 3
Peru S.A.C.

27 | Constructora & minera Golden S.A.C. 2720489730864 8 2

28 | Constructora & consultora Wechseln E.I.R.L. [ 2820600143213 6 1

29 | Contratistas generales runas del Perd S.A.C. | 2920489300851 6 2

30 gc;nétructora e inmobiliaria valle hermoso 3020568266456 5 5

Fuente: Elaboracion propia a partir de la tabla 01
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Figura 4. Calculo de la Muestra (n)

Calculo Muestra (n)
o )
n1 n= 60 * 1] = 1
n2 n=_22 . 3] = 3
60
_ 52
n3o| [N= * 2| = 2
60
I

Fuente: Elaboracion propia

4.3 Técnicas para larecoleccion de datos

4.3.1 Técnicas

El método que se utiliz6 para este trabajo de analisis es la encuesta, se aplico a

los directores gerenciales y financieros en la toma de decisiones financieras.

4.3.2 Instrumentos

La técnica empleada para recabar data se fundamenta en un formulario de 14
interrogantes que utiliza resultado de tipo Likert, representando una “escala de
valoracion ordinal”’. Estas preguntan se formulan considerando la relacién entre
indicadores, variables y dimensiones. Proceso de comprobacion de validacion y

veracidad de las herramientas.
Validez

Establecimos validez como el requisito por el que un mecanismo realice
eficientemente su objetivo de medicion. Por lo tanto, se debe iniciar dudas sobre

el instrumento para las guias.
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Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (1998), “La validez, en lineas
generales, se relaciona con el nivel en que un instrumento realmente examina
las variables que se supone que debe evaluar’. Se aplicaron estandares de
evaluacion proporcionados por expertos en el campo para asegurar la validez

del contenido.
Tabla 5. Calificacion de validez
Calificacion del mecanismo de la veracidad por juicio de expertos

N° Expertos Calificacion
01 |Dr. Rodas Serrano, Virgilio Wilfredo Aprobado

02 |Dr. Centeno Cdrdenas, Josué Giraldo |Aprobado

03 |Dr. Huarca Ochoa, Javier Marcelo Aprobado

Fuente elaboracion propia

Confiabilidad

Esto hace referencia a la confiabilidad de los equipos usados y se aplicaron
ensayos piloto para trabajos de estudio. Para garantizar la veracidad de nuestro
estudio, se aplico una serie de preguntas como muestra de ensayo piloto del 1'%
de la muestra de gerentes generales y gerentes financieros de compafias de
construccion en el condado de Pasco. Para esos datos, SPSS obtiene un indice

de confiabilidad llamado Alfa de Cronbach.

Conforme a Cervantes (2005), “Un parametro estadistico utilizado para peritar la
confiabilidad de una prueba, o de algun conjunto adquirido a través de la

combinacion de multiples sondeos”.

Tabla 6. Calculo Alfa de Cronbach con el SPSS al 100%

53



54



Tabla 7. Alpha de Cronbach con el SPSS

Estadisticos de fiabilidad

Alfa de Cronbach N° de elementos
0.827 52

Después de realizar pruebas de confiabilidad al 100% en el programa SPSS, se
adquirié el alfa de Cronbach y el resultado fue 0,827. Esto significa que el
cuestionario desarrollado segun la Tabla 7 es mejor en términos de correlacion,
estructura y confiabilidad. Por esta razén, al preparar este trabajo llegamos a la

conclusiéon de que el cuestionario era BUENO.

Tabla 8. Rangos de nivel de confiabilidad

Intervalo al que pertenece el Valoracion de la fiabilidad de los
coeficiente alfa de Cronbach items analizados

[0;0,5] Inaceptable

[0,5:0.6] Pobre

[0,6 ;:0,7] Débil

[0,7:0.8] Aceptable

[0.8:0.9] Bueno

[0,9:1] Excelente

Fuente: Andlisis de confiabilidad y validez de un cuestionario sobre entornos

personales de aprendizaje.

Tabla 9. Estadistica de fiabilidad — Excel

Estadisticos de fiabilidad

Coeficiente de Alfa de Cronbach| El nimero de items
0.827 52

Tahla 10. Proresamientn de datons — Microsoft Eycel
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36
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29
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51

52

0.84 0.68 0.94 0.74 0.55 0.64
10.466
55.477

0.71

0.78

0.56

0.97

0.72 0.97 0.68

0.68

0.82726

o . Coeficiente de Alfa de Cronbach

52
10.4656

K: El nimero de items

z8il:

Sumatoria de Varianzas de los ltems

Si% : Varianza de |z suma de los ltems

55.4774

La confiabilidad tanto de las variables independientes como de las dependientes
es muy elevada, por lo que las réplicas son veraces y es posible realizar

procedimientos de agregacion para comprobar la hipétesis.

Fuente: Elaboracion propia
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4.4 Técnicas para el procesamiento de la informacién

Técnica de Estadistica Inferencial

En este analisis, la data recopilada se procesara y analizara ejerciendo el
software estadistico SPSS, una herramienta comunmente empleada en diversas
investigaciones en la rama de las ciencias sociales. Aunado a esto, se aplicara

el disefo de relacion de Pearson con un nivel de confiabilidad del 95%.

4.5 Aspectos Eticos

Esta tesis se llevara a cabo siguiendo los criterios y valores éticos establecidos
en las normativas que regulan la elaboracion de investigacion de pregrado en la
Universidad de San Martin de Porres. Se enfatizara la precision de data

recopilada y la neutralidad en su analisis.

Es importante destacar los principales principios éticos de la Universidad
Peruana de Contadores Publicos, que incluyen la consideracién, el compromiso,
honradez, la reserva, la imparcialidad, la autonomia y el agradecimiento a los

creadores previos que han subvencionado a este trabajo.

Se garantizara el cumplimiento de las normas éticas en cada etapa, desde la
recogida de data hasta la exposicion de comentarios, resultados y la conclusion
de la tesis. Se promoverd la interaccion con quienes formen parte del ensayo

con calidez y sinceridad.
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CAPITULO V: RESULTADOS

5.1 Presentacién

Para este capitulo se detalla el desarrollo de la investigacion: “El apalancamiento
financiero y su incidencia en las inversiones de la rama de construccion en la
region de Cerro de Pasco, 2021-2022".

Interpretar la consecucion de objetivos especificos del estudio.

a. Determinar si el apalancamiento financiero incide en las inversiones de
las empresas del sector construccion en la region de Cerro de Pasco,
2021-2022.

b. Analizar si el leasing financiero incide en la adquisicion de maquinaria y
equipo del sector construccion en la region de Cerro de Pasco, 2021-
2022.

c. Evaluar si los pagarés bancarios inciden en la compra de materiales del
sector construccion en la region de Cerro de Pasco, 2021-2022.

d. Revisar si el factoring incide en la ejecucion de nuevos proyectos del

sector construccién en la regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

5.2 Interpretacion de resultados

El analisis se ejerci6 mediante técnicas de entrevista virtual y se dirigié a 53
empleados (gerentes, auxiliares de contabilidad, etc.) de organizaciones de la

rama de la construccién en la region de Cerro de Pasco.

A continuacion, los datos que se obtuvieron de la recaudacion:

Variable independiente X: Apalancamiento Financiero

X1: Leasing financiero

Pregunta 1: ¢En su opinion el pago diferido del IGV incide favorablemente en

la liquidez de las empresas?
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Tabla 11. El pago diferido del IGV incide favorablemente en la liquidez de

Figura 5.

las empresas.

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~

Siempre 19| 37%
Casi siempre 20 38%
A veces 12 23%
Casi nunca 1 2%
Nunca 0 0%
Total 52 100%)

Fuente: Elaboracion propia

¢En su opinidn el pago diferido del IGV incide favorablemente

en laliquidez de las empresas?

Casinunca Nunca
2% | 0%

Siempre
37%

Casi siempre
38%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

Segun los datos que se obtuvieron respecto a la interrogacion N°1, el 38% de los

encuestados indican que casi siempre el pago diferido del IGV incide

favorablemente en la liquidez de las empresas, el 37% manifiesta que siempre,

el 23% a veces, mientras que el 2% casi nunca.

Pregunta 2: ¢Considera usted que la depreciacién acelerada es una

herramienta financiera que permite ahorros tributarios en el cumplimiento de la
obligacién de impuesto a la renta?
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Tabla 12. La depreciaciéon acelerada es una herramienta financiera que

permite ahorros tributarios en el pago del impuesto a la renta

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 18 35%
Casi siempre 18 35%
A veces 12 23%
Casi nunca 1 2%
Nunca 3 6%
Total 52 100%,

Fuente: Elaboracion propia

Figura6. ¢Considera usted que la depreciacién acelerada es una
herramienta financiera que permite ahorros tributarios en el pago del

impuesto a la renta?

2%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

De conformidad con los datos que se muestran en referencia al interrogante
namero N°2, el 34% de los entrevistados mencionan que de manera permanente
de la depreciacién acelerada es un mecanismo financiero que permite ahorros
tributarios en el cumplimiento de la obligacion del impuesto a la renta, el 35%

expresa que casi siempre, el 23% a veces, el 2% opina que casi nunca, mientras
gque 6% afirma que nunca.
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X2: Pagarés bancarios

Pregunta 3: ¢ Cree usted que los bancos exigen condiciones crediticias muy

exigentes a los clientes con mala calificacién crediticia en el sistema financiero?

Tabla 13. Los bancos exigen condiciones crediticias muy exigentes a

los clientes con mala calificacién crediticia en el sistema financiero

Alternativa Frecuencia Porcentaje

Siempre

Casi siempre

Casi nunca

MNunca

Fuente: Elaboracion propia

Figura7. ¢Cree usted que los bancos exigen condiciones crediticias
muy exigentes a los clientes con mala calificacidn crediticia en el sistema

financiero?

Casi nuncaNunca
4% 0%

Aveces

Siempre
56%

Casi siempr
25%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:
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De conformidad con las respuestas mostradas en relacion al cuestionamiento
namero N°3, el 56% de los entrevistados refieren que siempre los bancos exigen
condiciones crediticias muy exigentes a los clientes con mala calificacion
crediticia en el sistema financiero, el 25% refieren que casi siempre, el 15%

responde que a veces, entretanto el 4% respondio que casi nunca.

Pregunta 4. ¢ En su opinidn las garantias que deben otorgar las empresas a los

bancos no deben poner en riesgo la salud financiera de las empresas?

Tabla 14. Las garantias que deben otorgar las empresas a los bancos no

deben poner en riesgo la salud financiera de las compafiias

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 24 46%
Casi siempre 15 29%
A veces 9| 17%
Casi nunca 1 2%
Nunca 3 6%
Total 52 100%,

Fuente: Elaboracion propia

Figura8. ¢En su opinidén las garantias que deben otorgar las empresas
a los bancos no deben poner en riesgo la salud financiera de las

empresas?

Casi nuncaNunca
2% 6%

Aveces
17%

Siempre
46%

Casi siempre
29%
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Fuente: Elaboracién propia
Interpretacion:

En relacion con los datos adquiridos en referencia al cuestionamiento nimero
N°4, el 46% de los entrevistados refieren que siempre las garantias que deben
otorgar las empresas a los bancos no deben poner en riesgo la salud financiera
de las empresas, el 29% manifiesta que casi siempre, el 17% a veces, el 2%

opina que casi nunca, mientras que 6% afirma que nunca.

X3: Factoring

Pregunta 5: ¢ Cree usted que las empresas deben utilizar los instrumentos

financieros necesarios para mejorar su liquidez?

Tabla 15. Las empresas deben utilizar los instrumentos financieros

necesarios para mejorar su liquidez

Alternativa Frecuencia Porcentaje

Siempre 28 54%
Casi siempre 12 23%
A veces 8 15%
Casi nunca 3 6%
Nunca 1 2%
Total 52 100%

Fuente: Elaboracion propia

Figura 9. ¢,Cree usted que las empresas deben utilizar los instrumentos

financieros necesarios para mejorar su liquidez?
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Casinunca Nunca
6% 2%

Aveces
15%

Siempre
54%

Fuente: Elaboracion propia
Interpretacion:

Con respecto a la data proporcionada en el interrogante namero N°5, el 54% de
los entrevistados refieren que siempre las compafias deben utilizar los
instrumentos financieros necesarios para mejorar su liquidez, el 23% manifiesta
gue casi siempre, el 15% a veces, el 6% opina que casi nunca, mientras que 6%

afirma que nunca.

Pregunta 6: ¢En su opinion las empresas deben ser exigentes en el

cumplimiento de sus obligaciones con los proveedores?

Tabla 16. Las empresas deben ser exigentes en el cumplimiento de sus
obligaciones con los proveedores

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje|~
Siempre 30 58%
Casi siempre 18 35%
A veces 2 4%
Casi nunca 2 1%
Nunca 0 0%
Total 52 100%

Fuente: Elaboracién propia

Figura 10. ¢En su opinion las empresas deben ser exigentes en el
cumplimiento de sus obligaciones con los proveedores?
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A ve€asi nuncdNunca
4% 4% 0%

Casi sie

34% .
Siempre

58%

Fuente: Elaboracion propia
Interpretacion:

De acuerdo con los resultados que se muestran en el cuestionamiento nimero
N°6, el 58% de los entrevistados refieren que siempre las compafias tienen que
ser exigentes en el cumplimiento de sus obligaciones con los proveedores, el
34% manifiesta que casi siempre, el 4% refiere que a veces, por otra parte, el

4% afirmo que casi nunca.

Variable independiente Y: Inversién

Y1: Maquinariay equipo

Pregunta 7: ¢Cree usted que el Apalancamiento Financiero es una estrategia

financiera para optimizar las inversiones de corto y largo plazo?

Tabla 17. El Apalancamiento Financiero es una estrategia financiera para

optimizar las inversiones de corto y largo plazo

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 25 48%
Casi siempre 13 25%
A veces 13 25%
Casi nunca 1 2%
Nunca 0 0%
Total 52 100%,

Fuente: Elaboracién propia
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Figura1l. ¢Cree usted que el Apalancamiento Financiero?

Casi nblhweca
2% 0%

A veces
25%

Siempre
48%

Casi siempre
25%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

En cuanto a lo recolectado que se muestran en el cuestionamiento nimero N°7,
el 48% de los sondeados consideran que siempre el Apalancamiento Financiero
es una estrategia financiera para optimizar las inversiones de corto y largo plazo,
el 25% manifiesta que casi siempre, el 25% refiere que a veces, por otra parte,

el 2% refiere que casi nunca.

Pregunta 8: ¢En su opinidn el valor de adquisicion de los activos debe incluir

todos los desembolsos directos efectuados?

Tabla 18. El valor de adquisicién de los activos debe incluir todos los

desembolsos directos efectuados

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~

Siempre 21 40%
Casi siempre 20 38%
A veces 9| 17%
Casi nunca 2 4%
Nunca 0 0%
Total 52 100%)

Fuente: Elaboracién propia
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Figura12. ¢En su opinion el valor de adquisicion de los activos debe

incluir todos los desembolsos directos efectuados?

Casi nuncdNunca
4% 0%

Aveces
17%

Siempre
40%

Casi siempre
39%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

Basandose a los datos que se muestran del cuestionamiento nimero N°8, el 40%
de los entrevistados consideran que siempre el valor de adquisicion de los
activos debe incluir todos los desembolsos directos efectuados, el 39%
manifiesta que casi siempre, el 17% refiere que a veces, por otra parte, el 4%

afirmo que casi nunca.

Pregunta 9: ¢Cree usted que la tasa de depreciacién que usan las empresas

debe guardar relacién con aspectos técnicos y tributarios?

Tabla 19. Latasa de depreciacién que usan las empresas debe guardar

relaciéon con aspectos técnicos y tributarios

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje|~
Siempre 20 38%
Casi siempre 16 31%
A veces 12 23%
Casi nunca 3 6%
Nunca 1 2%
Total 52 100%

Fuente: Elaboracién propia
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Figura 13. ¢Cree usted que latasa de depreciaciéon que usan las

empresas debe guardar relacion con aspectos técnicos y tributarios?

Casinunca Nunca
6% 2%

Aveces Siempre
23% 38%

Casi siempre
31%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

Centrandonos en la data que se muestran del interrogante nimero N°9, el 38%

de los entrevistados manifiestan que siempre la tasa de depreciacion que usan

las empresas debe guardar relacion con aspectos técnicos Y tributarios, el 31%

manifiesta que casi siempre, el 23% a veces, el 6% opina que casi nunca,

mientras que 2% afirma que nunca.

Y2: Compra de materiales de construccion

Pregunta 10: ¢En su opinién los materiales directos deben ser adquiridos por

proveedores con certificaciones de calidad?

Tabla 20. Los materiales deben ser adquiridos a proveedores con

certificaciones de calidad

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 26 50%
Casi siempre 18 35%
A veces 5 10%
Casi nunca 2 4%
Nunca 1 2%
Total 52 100%,
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Fuente: Elaboracion propia

Figura 14. ¢En su opinion los materiales directos deben ser adquiridos
a proveedores con certificacién de calidad?
Casi nunca Nunca

Aveces 4% 2%
10%

Siempre
50%

Casi siemp
34%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

De acuerdo a la data que se muestran del interrogante nimero N°10, el 50% de
los entrevistados manifiestan que siempre los materiales directos deben ser
adquiridos a proveedores con certificaciones de calidad, el 34% manifiesta que

casi siempre, el 10% a veces, el 4% opina que casi nunca, mientras que 2%
afirma que nunca.

Pregunta 11: ¢ Cree usted que los materiales indirectos deben estar basados
en estudios técnicos?

Tabla 21. Los materiales indirectos deben estar basados en estudios

técnicos
Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 18 35%
Casi siempre 16 31%
A veces 13 25%
Casi nunca 4 8%
Nunca 1 2%
Total 52 100%,
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Fuente: Elaboracion propia

Figura 15. ¢Cree usted que los materiales indirectos deben estar

basados en estudios técnicos?

Casinunca Nunca
8% 2%

Siempre

0,
Aveces 34%

25%

Casi siempre
31%

Fuente: Elaboracion propia
Interpretacion:

Basandonos en la data que se muestran en la relacion al interrogante niamero
N°11, el 34% de los entrevistados manifiestan que siempre los materiales
indirectos deben estar basados en estudios técnicos, el 31% manifiesta que casi
siempre, el 25% a veces, el 8% opina que casi hunca, mientras que 2% afirma

que nunca.
Y3: Ejecuciéon de nuevos proyectos

Pregunta 12: ¢ Considera usted que las empresas de construccion deben tener

una unidad de negocios de proyectos inmobiliarios?

Tabla 22. Las empresas de construccion deben tener una unidad de

negocios de proyectos inmobiliarios
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Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 23 44%
Casi siempre 14 27%
A veces 15 29%
Casi nunca 0 0%
Nunca 0 0%
Total 52 100%,

Fuente: Elaboracion propia

Figura 16. ¢Considera usted que las empresas de construccién deben

tener una unidad de negocios de proyectos inmobiliarios?

CaNungaca
0%

Aveces

Siempre
44%

Casi siempre
27%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

Centrandonos en la data que se muestran referentes al cuestionamiento nimero
N°12, el 44% de los entrevistados manifiestan que siempre las compaiiias de
construccion deben tener una unidad de negocios de proyectos inmobiliarios, el

27% manifiesta que casi siempre, mientras que el 29% cree que a veces.

Pregunta 13: ¢;Considera usted que las empresas de construccién deben tener

una unidad de negocios de proyectos de saneamiento?

Tabla 23. Las empresas de construccion deben tener una unidad de

negocios de proyectos de saneamiento
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Alternativa ~ |Frecuencia ~ |Porcentaje |~
Siempre 27 52%
Casi siempre 19| 37%
A veces 4 8%
Casi nunca 1 2%
Nunca 1 2%
Total 52 100%,

Fuente: Elaboracion propia

Figura1l7. ¢Considera usted que las empresas de construccién deben

tener una unidad de negocios de proyectos de saneamiento?

Avegggi nuncdNunca
8% 2% 2%

Siempre
- 52%
Casi siem

36%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

De acuerdo a los datos que se muestran en relacién al cuestionamiento nimero
N°13, el 52% de los entrevistados manifiestan que siempre las compaiiias de
construccion deben tener una unidad de negocios de proyectos de saneamiento,
el 36% manifiesta que casi siempre, el 8% a veces, el 2% opina que casi nunca,
mientras que 2% afirma que nunca.

Pregunta 14: ¢Cree usted que las empresas del sector construccion deben
contar con un plan de inversiones de largo plazo?
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Tabla 24. Las empresas del sector construccion deben contar con un plan

de inversiones de largo plazo

Alternativa| ~ Frecuencia ~ Porcentaje |~
Siempre 25 48%
Casi siempre 19| 37%
A veces 5 10%
Casi nunca 2 4%
Nunca 1 2%
Total 52 100%,

Fuente: Elaboracion propia

Figural8. ¢Cree usted que las empresas del sector construcciéon deben
contar con un plan de inversiones de largo plazo?
Casi nunca Nunca

Aveces 4% 2%
10%

Siempre
48%

Casi siempr
36%

Fuente: Elaboracion propia

Interpretacion:

Basandonos en la data que se muestran en la relaciébn de cuestionamiento
namero N°14, el 48% de los entrevistados relatan que siempre las compairiias de
la industria de construccion deben contar con una estrategia de financiamientos
de largo plazo, el 36% manifiesta que casi siempre, el 10% a veces, el 4% opina
gue casi hunca, mientras que 2% afirma que nunca.
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5.3 Contrastacion de hipotesis

Para comparar las conjeturas presentadas en nuestro analisis “El
apalancamiento financiero y su incidencia en las inversiones del sector
construccion en la regién de Cerro de Pasco, 2021-2022”, se implementé la
reparticion chi-cuadrado de Pearson. La reparticion chi-cuadrado aplicada es un
instrumento apropiado para este analisis porque los datos tratados son
cualitativos y cuentan con resultados nominales u ordinales en un orden

jerarquico de siempre a nunca.

En concreto, se continud el proceso global de un ensayo de conjeturas y se opto
por la determinacion del método tradicional, con revision de la implementacion
del procedimiento de valor de la probabilidad p cotejado con el valor de la calidad

de significancia a = 0.05,1 — Alpha 95% es el grado de confianza.

Resumiendo, la conjetura nula a contrastar, H,, se confirma que no existe vinculo
entre las variables en analisis, a diferencia de la suposicién alternativa, H,, que

afirma que si existe un vinculo entre las variables.

5.3.1 Hipotesis General

Paso 1: Planteamiento de la hipdtesis nulay su alternativa

H,: El apalancamiento financiero no inciden en las inversiones de las empresas

del sector construccion en la Regiéon de Cerro de Pasco, 2021-2022.

H,: El apalancamiento financiero incide en las inversiones de las compaiiias dI

ramo de la construccién en la Regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

Paso 2: Nivel de significancia y prueba estadistica utilizada

Seleccionamos el grado de significancia a = 0.05 y prueba de Chi cuadrado.

T

c
2
2 B (0ij — €i5)
X(calculado) = e::
Y

i=1j=1

Donde:
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r: namero de filas
c: nimero de columnas
Oij: Frecuencias observadas

eij: Frecuencias esperadas

Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado

Tabla 25. Cruce entre la variable independiente: Apalancamiento

financiero y la variable dependiente: Inversiones

Siempre  Casi siempre Aveces Casi nunca Nunca Total
14 4 0 0 0 18
1 19 6 0 0 26
0 5 3 0 0 8
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
15 28 9 0 0 52

Fuente SPSS: Elaboracion propia

Segun el cuadro en detalle, se visualiza que la gran parte de los encuestados
sefialan que casi siempre estan de acuerdo con las preguntas relacionadas con
la variable independiente apalancamiento financiero, y a la vez con la variable
dependiente inversiones. Se observa también, que nadie respondié la opcién
nunca y casi nunca respecto a las variables del cuadro. Sin embargo, estamos
intentando encontrar indicadores numeéricos que describan en detalle los grados

de libertad. Obtenga el resultado del valor de chi-cuadrado de Pearson.

Por otro lado, se observa en el cuadro que existen encuestados con 0
respuestas, dejando nula la fila y la columna, reduciendo la tabla a una
reparticion de Chi cuadrado con (3-1) x (3-1) = 4 grados de libertad. Que segun

el Anexo 5 Tabla del Chi cuadrado indica que el valor técnico es )((24'0_05) =
9,4877.

Continuando con la informacion de la Tabla 25 se logra obtener la Tabla 26
donde indican los valores esperados calculados.
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tabla 26. Valores esperados calculados a partir de los datos observados de la tabla

de arriba

Siempre ‘CE:ISI Aveces Casi Nunca Total
siempre nunca
5.2 9.7 3.1 0.0 0.0 18.0
7.5 14.0 4.5 0.0 0.0 26.0
23 4.3 1.4 0.0 0.0 8.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15.0 28.0 9.0 0.0 0.0 52.0,

Fuente: Elaboracién propia

Reemplazando en la férmula del estadistico de prueba:

4 & 2 2 2 2
5 _ (ij' - efj-} B (14 — 5.2) (4—-9.7) (1 —0.05)
KX(calculado) = o = 52 + 97 +...+ o005
ij . . .

i=1j=1

— 33.622

Segun los datos obtenidos, se logro verificar en el programa SPSS 25 los

siguientes resultados:

Tabla 27. Resumen mediante el SPSS

Casos
Walido Perdidos Total
[+l FPorcentaje [+l Forcentaje [+l Forcentaje
APALAMCAMIENTO 52 100.0% a0 0.0% 52 100.0%

FINAMCIERC * INVERSION

Fuente: SPSS. Elaboracion propia
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Tabla 28. Cruce entre la variable independiente Apalancamiento financiero y la variable

dependiente Inversiones

INVERSION
SIEMFRE CAS|ISIEMPRE AVECES Total

APALAMNCAMIENTO SIEMPRE Recuento 14 4 ] 18
FINAMNCIERO Recuento esperado . a7 3 18.0
CASISIEMPRE Recuento 1 14 i3 26

Recuento esperado 7.5 14.0 4.5 26.0

AVECES Recuento 0 5 3 g

Recuento esperado 2.3 4.3 14 8.0

Total Recuento 15 28 9 52
Recuento esperado 15.0 28.0 9.0 52.0

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 29. Pruebas de Chi-cuadrado

Significacidn

asintatica

Yalar ql (bilateral)
Chi-zuadrado de Pearson 336227 4 =0
Razdn de verosimilitud 37.849 4 =.001
Asociacion lineal por lineal 22820 1 =001

M de casos validos 52

a. 5 casillas (55.6%) han esperado un recuento menar gue 5. El
recuento minimo esperado s 1.38.

Fuente: SPSS. Elaboracion propia
Paso 4: Decision

Se mira que el Chi-cuadrado calculado es de 33,622. Indicando que )((anlculado) =

33,622 > )((24'0_05) = 9,4877 sefalando el valor cuadrado en la region de rechazo.

Figura 19. Distribucién Chi cuadrado de Hipotesis General
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Distribuciéon Chi Cuadrado (4, 5%)
0.16
0.14
0.12

0.1 .,
Region

de

rechazo 5%

0.08
0.06

Probabilidad

0.04 Aceptacion 95%

0.02
0
0 5 9,48 10 15 20 25 30
Valores criticos 33,622

Fuente: Elaboracion Propia

Paso 5: Conclusion e Interpretacion

Los calculos estadisticos de SPSS 25 concluyen que se rechaza la hipétesis nula
y se acepta la hipoétesis alternativa. En resumen, existe evidencia el
apalancamiento financiero incide en las inversiones de las compafiias del ramo
de la construccioén en la Regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

Figura 20. Apalancamiento financiero Vs Inversiones
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Recuento

Fuente: Elaboracion propia

5.3.2 Hipotesis Especifica 1

Paso 1: Planteamiento de la hipdtesis nulay su alternativa

H,: El leasing financiero no incide en la adquisicion de maquinaria y equipo de
las empresas del sector construccion en la Region de Cerro de Pasco, 2021-
2022.

H,: El leasing financiero incide en la adquisicion de maquinaria y equipo de las
compafiias del ramo de la construccion en la Regién de Cerro de Pasco, 2021-
2022.

Paso 2: Nivel de significancia y prueba estadistica utilizada

Seleccionamos el nivel de significancia @ = 0.05 y prueba de Chi cuadrado.

r o c
2
2 _ (0ij — &)
X(calculado) -
eij

i=1 j=1
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Donde:

r: namero de filas

c: numero de columnas

Oij: Frecuencias observadas

Eij: Frecuencias esperadas

Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado

Tabla 30. Cruce entre el indicador de Leasing financiero y el indicador

Adquisicién de maquinariay equipo

. Casi Casi
Siempre . Aveces nunca Total
siempre nunca
7 7 0 0 0 14
5 11 2 2 0 20
1 6 10 0 0 17
0 0 0 1 0 1
0 0 0 0 0 0
13 24 12 3 0 52

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

los encuestados casi siempre estan conformes con las preguntas respecto a los
indicadores de variables de factoring y al mismo tiempo respecto a maquinaria 'y
equipo. También se observé que nadie respondio a las opciones respecto a las
variables de la tabla. Sin embargo, estamos intentando encontrar indicadores
numeéricos que describan en detalle los grados de libertad. Obtenga el resultado
del valor de chi-cuadrado de Pearson.

Por otro lado, se observa en el cuadro que existen encuestados con 0
respuestas, dejando nula la fila y la columna, reduciendo la tabla a una
reparticion de Chi cuadrado con (4-1) x (4-1) = 9 grados de libertad. Que segun

el Anexo 5 Tabla del Chi cuadrado indica que el valor técnico es )((29'0_05) =

16,9190.
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Continuando con la informacién de la Tabla 30 se logra obtener la Tabla 31

donde indican los valores esperados calculados.

Tabla 31. Valores esperados calculados a partir de los datos observados

de latabla de arriba

Adquisicion de maquinaria y equipo (y1)

Leasing financiero (x1) o ‘Cam Aveces Casi Nunca  Total
siempre nunca
siempre  [NEENS 6.5 3.2 0.8 0 14
5 9.2 4.6 12 0 20
4.3 7.8 3.9 1 0 17
0.3 0.5 0.2 0.1 0 1.1
0 0 0 0 0 0
Total 13.1 24 11.9 3.1 0 52.1

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Reemplazando en la férmula del estadistico de prueba:

4 4 Y- . 2 _ 2 _ 2
, B (0;; —ey)? (7—3.5)  (7-6.5) (1 — 0.05)
X(ca!culado} - Z Z eij - 35 + 65 +... +40-05

i=1 j=1

= 39,672

Segun los datos obtenidos, se logré verificar en el programa SPSS 25 los

siguientes resultados:

Tabla 32. Resumen mediante el SPSS

Casos
Walido Perdidos Total
[+l Paorcentaje [+l Paorcentaje [+l Faorcentaje
LEASIMNG FINAMCIERO * 52 100.0% i 0.0% 52 100.0%

MAGQLIMNARIA

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 33. Cruce entre el indicador leasing financiero y el indicador

maquinariay equipo
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MAQUINARIA
SIEMFRE CASISIEMFRE AWVECES  CASINUMNCA Total

LEASIMG FINANCIERO  SIEMPRE Recuento 7 7 0 0 14
Recuento esperado 35 6.5 32 K] 140

CASI SIEMPRE  Recuento 5 11 2 2 20

Recuento esperado 50 9.2 46 1.2 200

ANVECES Recuento 1 i 10 0 17

Recuento esperado 43 7.8 38 1.0 17.0

CASINUNCA Recuento 0 0 0 1 1

Recuento esperado 3 & 2 A 1.0

Total Recuento 13 24 12 3 52
Recuento esperado 13.0 24.0 12.0 3.0 520

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 34. Pruebas de Chi-cuadrado

Significacidn

asintdtica

Walar al (hilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 39,6729 9 =.001
Razon de verosimilitud 31.844 g =001
Asociacidn lineal por lineal 165.414 1 =001

M de casos validos 52

a.12 casillas (75.0%) han esperado un recuento menar que 5. El
recuento minimo esperado es .06,

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Paso 4: Decisién

Se puede ver que el Chi-cuadrado calculado es de 39,672. Indicando que

XCeatcutaaoy = 39,672 > x5 005 = 16.9190 sefialando el valor cuadrado en la

region de rechazo.

Figura 21. Distribucién Chi cuadrado de Hipétesis especifica 1
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16,9 Distribucién Chi Cuadrado (9, 5%)

0.16 39.672
0.14
0.12

0.1
Regidén

de

rechazo 5%

0.08
0.06

Probabilidad

0.04 Aceptacion 95%

0.02

0 5 10 15 16,9 20 25 30

Valores criticos
39.672

Fuente: Elaboracion Propia

Paso 5: Conclusion e interpretacion

Los calculos estadisticos de SPSS 25 concluyen que se rechaza la hipétesis nula
y se acepta la hipotesis alternativa. En definitiva, existe evidencia que el leasing
financiero inciden en la maquinaria y equipo de las compafiias del ramo de la

construccion en la Region de Cerro de Pasco, 2021-2022.

Figura 22. Leasing Financiero Vs Maquinariay equipo

Recuento

Fuente: Elaboracién propia
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5.3.3 Hipotesis Especifica 2

Paso 1: Planteamiento de la hipdGtesis nulay su alternativa

H,: Los pagarés bancarios no inciden en la compra de materiales de las

empresas del sector construccion en la Region de Cerro de Pasco, 2021-2022.

H,: Los pagarés bancarios inciden en la compra de materiales de las empresas

del sector construccion en la Region de Cerro de Pasco, 2021-2022.
Paso 2: Nivel de significancia y prueba estadistica utilizada

Seleccionamos el grado de significancia a = 0.05 y prueba de Chi cuadrado.

T Cc

2
2 _ (0i; — eij)
X(calculado) -

e [~ €ij

=1 j=1
Donde:
r: numero de filas
C: numero de columnas

Oij: Frecuencias observadas

eij: Frecuencias esperadas

Paso 3: Calculo del estadistico de prueba de Chi cuadrado calculado

Tabla 35. Cruce entre el indicador Pagarés bancarios y el indicador

Compra de materiales de construccién

. Casi Casi
Siempre . Aveces Nunca Total

siempre nunca

13 5 1 0 0 19

0 13 7 1 0 21

2 3 7 0 0 12

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

15 21 15 1 0 52
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Fuente: SPSS. Elaboracion propia

De acuerdo con la pregunta relativa a la adquisicion de materiales de

construccion al mismo tiempo que el indicador de pagarés bancarios.

También se observo que nadie respondio a las opciones respecto a las variables
de la tabla. Sin embargo, estamos intentando encontrar indicadores numéricos
qgue describan en detalle los grados de libertad. Obtenga el resultado del valor

chi-cuadrado de Pearson.

Por otro lado, se observa en el cuadro que existen encuestados con O
respuestas, dejando nula la fila y la columna, reduciendo la tabla a una
reparticion de Chi cuadrado con (4-1) x (3-1) = 6 grados de libertad. Que segun

el Anexo 5 Tabla del Chi cuadrado indica que el valor técnico es )((26'0_05) =

12.5916.

Continuando con los resultados de la Tabla 35 se logra obtener la Tabla 36

donde indican los valores esperados calculados.

Tabla 36. Valores esperados calculados a partir de los datos observados

de la tabla de arriba

. Casi Casi
siempre . Aveces Nunca Total
siempre nunca

5.5 7.7 5.5 0.4 0 18.1
6.1 8.5 6.1 0.4 0 211

3.5 4.8 3.5 0.2 0 12

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0
15.1 21 15.1 1 0 52.2

Fuente: SPSS. Elaboracién propia

Aplicando los datos en la formula del estadistico de contraste
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, - oU el,)2 (13-55)% (5—7.7)2 (1 - 0.05)?
X(calculado) Z ~  nnc

55 T 77 "t T 005

ir-

= 29.936

Segun la data recabada, se logré verificar en el programa SPSS 25 los

siguientes resultados:

Tabla 37. Resumen mediante el SPSS

Casos
Valido Perdidos Total
I Forcentaje I Forcentaje I Forcentaje
PAGARES BAMNCARIOS * 52 100.0% 0 0.0% 52 100.0%

COMPRA DE MATERIALES
DE CONTRUCCION

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 38. Cruce entre el indicador pagarés bancarios y el indicador

compra de materiales de construccion

COMPRA DE MATERIALES DE CONTRUCCION
SIEMPRE CASISIEMFRE AVECES  CASINUNCA Total

PAGARES BAMCARIOS SIEMPRE Recuento 13 ] 1 0 19
Recuento esperado B 7T 5Ah 4 18.0

CAS| SIEMPRE  Recuento 0 13 7 1 21

Recuento esperado 6.1 85 6.1 4 21.0

AVECES Recuento 2 3 7 0 12

Recuento esperado 35 48 35 2 12.0

Tatal Recuento 15 21 15 1 52
Recuento esperado 15.0 21.0 15.0 1.0 52.0

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 39. Pruebas de Chi-cuadrado
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Significacidn

asintdtica

Walar al (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 29.936° ] =.001
Razdn de verosimilitud 34502 ] =.001
Asociacion lineal por lineal 14916 1 =0

M de casos validos 52

a. 6 casillas (50.0%) han esperado un recuento menoaor que 5. El
recuento minimo esperado es 23,

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Paso 4: Decisién

Se puede ver que el Chi-cuadrado calculado es de 29,936. Indicando que
Xeeatcutaaoy = 29936 > x{s 0.05) = 12.59 sefialando el valor cuadrado en la regién

de rechazo.

Figura 23. Distribucién Chi cuadrado de Hipétesis especifica 2

Distribucién Chi Cuadrado (6, 5%)
0.16
0.14
0.12
0.1

Region
de
rechazo 5%

0.08
0.06

Probabilidad

0.04 Aceptacion 95%

0.02

o

0 5 10 12.59 15 20 25  29.936 30
Valores criticos

Fuente: Elaboracion propia

Paso 5: Conclusién e interpretacion
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Los célculos estadisticos de SPSS 25 concluyen que se rechaza la hipétesis
nula y se acepta la hipotesis alternativa. Eso significa que hay pruebas y que
los pagarés bancarios inciden en la compra de materiales de las compafias del

ramo de la construccién en la Regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

Figura 24. Pagarés bancarios Vs compra de materiales de construccién

/'\

Recuento

Fuente: Elaboracion propia

5.3.4 Hipotesis Especifica 3

Paso 1: Planteamiento de la hipo6tesis nulay su alternativa

H,: El factoring no inciden en la ejecucién de nuevos proyectos de las

empresas del sector construccién en la Regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

H,: El factoring incide en la ejecucion de nuevos proyectos de las empresas

del sector construccién en la Regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

Paso 2: Nivel de significancia y prueba estadistica utilizada

Seleccionamos el grado de significancia a = 0.05 y prueba de Chi cuadrado.
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s [
2
) B (0i; — eij)
X(Calculado) -

e L~ €ij

=1 j=1
Donde:
r: numero de filas
c: numero de columnas

Oij: Frecuencias observadas

eij: Frecuencias esperadas

Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado

Tabla 40. Cruce entre el indicador Factoring y ejecucién de nuevos

proyectos
. Casi Casi
Siempre . Aveces Nunca  Total
siempre nunca
13 a 3 0 0 22
3 10 6 0 0 19
1 4 4 0 0 9
1 1 0 0 2
0 0 0 0 0 0
17 21 14 0 0 52

Fuente: SPSS. Elaboracién propia

Segun el cuadro en detalle, observamos que gran parte de los encuestados
indican que casi siempre estan de acuerdo con las interrogantes asociadas a los
indicadores de las variables del Factoring, y a la vez con la ejecucion de nuevos
proyectos. Se observa también, que nadie respondi6é la opcidon nunca y casi
nunca respecto a las variables del cuadro. No obstante, se busca encontrar un
referente que detalle el nivel de libertad. Obteniendo el resultado de valor del Chi

cuadrado Pearson.

Por otro lado, se observa en el cuadro que existen encuestados con O

respuestas, dejando nula la fila y las columnas, reduciendo la tabla a una
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reparticion de Chi cuadrado con (3-1= x (4-1) = 6 grado de libertad. Que segun

el Anexo 5 Tabla del Chi cuadrado indica que el valor técnico es )((26,0.05) =

12,5916.

Continuando con los reactivos de la Tabla 40 se logra obtener la Tabla 41 donde

indican los valores esperados calculados.

Tabla 41. Valores esperados calculados a partir de los datos observados

de la tabla de arriba

Factoring (x3)

siempre
Siempre 7.2
Casi siempre 6.2
Aveces 2.9
Casi nunca 0.7
Nunca 0
Total 17

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Reemplazando en la ecuacion del estadistico de prueba:

Ejecucidn de nuevos proyectos (y3)

siempre

8.9
7.7
3.6
0.8
0
21

A veces

5.9
5.1
2.4
0.5
0
13.9

nunca

0

0
0
0
0
0

2
X(calcumdo]

[N]=
[N]=

eij

=
I
=
o,
I
[y

8

Il
=
_UJ
o
ra

(0;; — ei)? _ (13—-7.2)?> (6—89)2

Nunca  Total
0 22

0 19

0 8.9
2
0 0

0 519
(1 —0.05)2

Segun la data recabada, se logré verificar en el programa SPSS 25 los siguientes

resultados:

Tabla 42. Resumen mediante el SPSS
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Casos
Walido Perdidos
I FPorcentaje I Forcentaje M

Total

Porcentaje

FACTORING * EJECUICION 52 100.0% 0 0.0%
DE MUEYOS PROYECTOS

52

100.0%

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 43. Cruce entre el indicador Factoring y ejecucién de nuevos

proyectos
EJECUCION DE NUEYVDS PROYECTOS

SIEMFRE  CASISIEMPRE  AVECES Total
FACTORING SIEMPRE Recuento 13 5] 3 22
Recuento esperado 7.2 2.4 5.9 22.0
CASISIEMPRE Recuento 3 10 ] 18
Recuento esperado 6.2 7.7 5.1 148.0
AWVECES Recuento 1 4 4 ]
Recuento esperado 2.4 36 2.4 9.0
CASIMUMCA Recuento 0 1 1 2
Recuento esperado i 8 ] 2.0
Total Recuento 17 21 14 52
Recuento esperado 17.0 21.0 14.0 52.0

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Tabla 44. Pruebas de Chi-cuadrado

Significacidn
asintdtica
Walar il (hilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 13.028°8 i 043
Razdn de verosimilitud 13.726 B 033
Asociacion lineal por lineal 9. 265 1 0oz

M de casos validos 52

a. 6 casillas (50.0%) han esperado un recuento menar gue 5. El
recuento minimo esperado es .54,

Fuente: SPSS. Elaboracion propia

Paso 4: Decision
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Se puede ver que el Chi-cuadrado calculado es de 13,028. Indicando que
XCeatcutaaoy = 13,028 > xf 005y = 12,5916 sefialando el valor cuadrado en la

region de rechazo.

Figura 25. Distribucién Chi cuadrado de Hipétesis especifica 3

Distribuciéon Chi Cuadrado (6, 5%)
0.16
0.14
0.12

0.1
Regidén

de

rechazo 5%

0.08
0.06

Probabilidad

0.04 Aceptacion 95%

0.02
0 5 12,591 13,028° 20 25 30

Valores criticos

Fuente: Elaboracién propia

Paso 5: Conclusion e interpretacion

Basandonos en los calculos logrados por el estadistico SPSS 25, se llegé a la
conclusibn que la Hipotesis Nula se rechaza, y aceptamos la Hipétesis
alternativa. Lo que quiere decir que, existe evidencia que el factoring influyen en
la ejecucién de nuevos proyectos de las compafiias del ramo de la construccién
en la Region de Cerro de Pasco, 2021-2022.

Figura 26. Factoring Vs Ejecucién de nuevos proyectos
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Fuente: Elaboracién propia
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CAPITULO VI: DISCUSION, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1 Discusion

Nuestro principal objetivo consiste en examinar si el Apalancamiento
Financiero incide en la adquisicion de maquinariay equipo. Por consiguiente,
se evalud la capacidad de pago basandose en los ingresos mensuales y anuales,
segun los datos financieros proporcionados a las instituciones bancarias. De
acuerdo con nuestras encuestas, se constato que 11 encuestados respondieron
de manera consistente para ambos criterios, mientras que 6 encuestados
respondieron de manera consistente y ocasional, respectivamente. Por lo tanto
16 de 52 participantes muestran una postura favorable hacia la cuestion
planteado. Como resultado, se descarta la hipotesis nula y se acepta la hipétesis
alternativa. Esto indica que existe evidencia de que el arrendamiento financiero
afecta la adquisicién de maquinaria y equipo en las compafias de la industria de
la construccion, lo que sugiere que, sin este instrumento financiero, seria dificil
obtener estos activos para la realizacion de nuevos proyectos. Este hallazgo
guarda semejanza con la tesis de Yovera, D. (2020) titulada “El Arrendamiento
Financiero (leasing) como alternativa para mejorar el financiamiento de
maquinaria y equipo en la empresa ‘FEGURRI SAC’, ubicada en Piura durante
el ano 2018”. En sintesis, el autor sostiene que el arrendamiento financiero abre
oportunidades de financiamiento que benefician la adquisicion de maquinaria y
equipo, garantizando la viabilidad de la empresa. Asimismo, buscan obtener la
mejor maquinaria y equipo sin generar riesgos productivos ni pérdidas en futuros
proyectos en construccién que puede ejecutarse. En adicion, es importante el
leasing financiero porque ayuda financiar la maquinaria y equipo de medianas
empresas para continuar con sus actividades y reducir gastos operativos como
la depreciacion acelerada, por otro lado, se conoce como una herramienta

financiera que impulsa el desarrollo con capital ajeno.
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En nuestro segundo objetivo es medir si la calidad de pagarés bancarios incide
en la compra de materiales de construccion, por lo que se analizo el nivel de

endeudamiento con las lineas de crédito y el uso de pagarés bancario.

Anticipar su cobro en las empresas constructoras sirve de mucha ayuda para
adquirir materiales en gran cantidad. Segun nuestros encuestados se logro
confirmar que 5 encuestados respondieron casi siempre Yy siempre
respectivamente a los indicadores. Mientras que 7 casi siempre y a veces. De
esta manera, 12 de 52 individuos entrevistados expresan una actitud favorable
hacia la pregunta planteada. En seguida, se niega la conjetura nula y
confirmamos la Suposicién secundaria. Por lo cual existen evidencia que los
pagarés bancarios inciden en la compra de materiales de construccion haciendo
un andlisis profundo dentro de los instrumentos financieros, los pagarés
bancarios resultan favorable y amigable para hacer una compra en grandes
cantidades. También podemos precisar que los pagarés bancarios facilitan su
cobro por que es un documento que le permite exigir el pago en tribunales
garantizando liquidez a corto plazo. En la actualidad las organizaciones
constructoras lo utilizan de forma mas continua por ser un titulo valor que resalta
el compromiso entre los empresarios y es considerado como una herramienta de
financiamiento. Se puede permitir utilizar estos recursos para invertir antes de la
fecha de vencimiento. De manera similar guarda relacion con la tesis de Marino
Bravo Chapofian (2019). En resumen, el autor evidencia el impacto en la
rentabilidad de las MYPES en el Peru, esencialmente en la seccion de venta de
materiales de construccion, debido a la evasion tributaria. La empresa siempre
hace un financiamiento con los instrumentos financieros como los pagarés para
satisfacer las obligaciones tributarias, o se efectia compras para el almacén
facilitando adecuadamente una gestion politica y cultura tributaria razonable. En
adicion, los pagarés toman relevancia en las empresas constructoras en
adquisicion de materiales de construccion, las empresas de la region de Pasco
la gran mayoria hace un compromiso, los que intervienen en el proceso como el
emisor, beneficiario y la entidad financiera estableciendo fecha y compromiso
para que las operaciones fluyan en menor tiempo con liquidez, como los titulos

valores que ayudan a empresas a ser mas competitivas en el mercado.
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En nuestro tercer objetivo es evaluar si el factoring inciden en la ejecucion de
nuevos proyectos, en consecuencia, se analizé el nivel de liquidez a través de
facturas negociables pendientes de pago, donde estadisticamente se logré
comprobar que 6 encuestados respondieron siempre y casi siempre. Mientras
gue 6 encuestados respondieron casi siempre y otros a veces respecto a los
indicadores. En consecuencia, 12 de 52 personas encuestadas muestran una

postura favorable hacia la pregunta planteada.

En consecuencia, se rechaza la hipotesis nula y aceptamos la hipotesis
alternativa. De este modo existe evidencia que el factoring repercute en la
ejecucion de nuevos proyectos cubriendo el plazo de pago en un promedio de
120 dias. El factoring consiste en brindar la liquidez necesaria para cubrir sus
facturas a crédito y menos de 72h obtener liquidez para futuros proyectos.

También se especifica que el factoring procede a recuperar la totalidad del dinero
del deudor original, incluso si la factura tiene més de 30 dias. Cuando la entidad
financiera adquiere estas facturas, obtiene todos los derechos para gestionar el
cobro del préstamo al deudor. Estos hallazgos estan relacionados con la
investigacion de Morales, M., Guerrero, Y., Valentin, M. (2016), titulada “El
Factoring y su influencia en el cumplimiento de responsabilidades financieras de
MYPES en la rama de la construccion en la ciudad de Huaraz, durante el periodo
2015-2016”, donde se demuestra que el factoring contribuye de forma positiva a
la liquidez de las compafias en la rama de la construccion puesto que aporta a
cumplir cabalmente las obligaciones de pago a la fecha acordaba gracias a las
facturas usadas a corto plazo como medio de pago. Por otro lado, también
mencionan sobre las comisiones ofrecidas por parte de las entidades donde
claramente detallan que las comisiones no son exageradamente elevadas para
las empresas. En tal sentido, es importante tener en cuenta todo lo referente al
factoring para poder aplicarlo como ayuda y no como una desventaja, teniendo

en cuenta las comisiones o0 gastos que se puede generar al adquirir un factoring.
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6.2 Conclusiones

Basandonos en la data recopilada, se plantearan las siguientes conclusiones:

El leasing financiero impacta en la transaccion de equipamiento y
aparatos en las compafiias de la rama de la construccion en la Regién de
Cerro de Pasco durante el periodo 2021-2022. Esto se debe a que, como
clientes, tenemos la oportunidad de optar el alcance del bien a través del
ejercicio de la opcion de mercar, renovar el contrato con una renta mas
baja o devolver el bien. A través de este contrato, el arrendador cede al
cliente la posesion, el uso y los beneficios del bien conmuta de pagos
regulares durante el periodo acordado.

Los pagarés bancarios influyen en la compra de materiales de las
compafiias del ramo de la construccion en la Region de Cerro de Pasco,
2021-2022, debido a que el comprometerse desembolsar una cantidad
especifica de dinero dentro de un periodo establecido genera la obtencién
del producto, firmando un pagaré puede adquirir los productos que se ha
comprado, ofreciendo seguridad de cobro y negociacién antes de su
vencimiento.

El factoring influye en la ejecucion de nuevos proyectos de las
compafias del ramo de la construccion en la Region de Cerro de Pasco,
2021-2022, debido a que puede recibir anticipadamente el dinero de sus
facturas por cobrar y de esta manera generar liquidez para futuros
proyectos, y lo que es primordial, generara a las empresas una mayor

competitividad en el @&mbito comercial

Como conclusioén final, podemos decir que el apalancamiento financiero incide

en el sector construccion en la regién de Cerro de Pasco, 2021-2022. Esta se

orienta a la necesidad de invertir una cantidad superior a la que realmente

tenemos, ya que segun nuestra investigacion hallada se observa que el mundo

financiero el apalancamiento es una operacién frecuente pero que conlleva

riesgos que se conocen y se desarrollan durante el proceso.
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6.3 Recomendaciones

De acuerdo a los problemas planteados las empresas constructoras deben

contratar un especialista en leasing financiero para poder hacer financiamientos

con la finalidad de adquirir nuevas maquinas y equipos. La empresa tendra la

facilidad de realizar un trabajo sin complicaciones al ejecutar nuevos proyectos

y debe cubrir la demanda de la poblacién.

Los encargados del area financiera de las empresas constructoras deben
hacer un proceso en cobrar a los clientes de forma directa o indirecta
usando las herramientas financieras uno de ellos es pagarés bancarios
es una promesa de pagar en fechas futuras. Los gerentes deben hacer
un acuerdo comercial estratégico con las instituciones financieras ya sea
con cajas, bancos, etc. Los acuerdos establecidos deben plasmar fechas
plazos fijos, esto ayudaria hacer nuevas compras materiales de
construccion o suministros que se va a utilizar en las obras, que se va a
ejecutar sin complicaciones y ahorrar tiempo tanto en cobro y comprar
estamedida debe ser ejecutado por que muchas empresas hacen obras
y se escasea eso afecta ampliar el tiempo de contrato por tanto la
empresa estaria incumpliendo con las fechas establecidas al hacer obras
en proyectos actual en futuras ejecuciones.

Las medidas que debe tomar las empresas constructoras para ejecutar
nuevos proyectos debe hacer estudios en el escenario que se va a
ejecutar el trabajo, la empresa hara una convocatoria por media de unas
empresas especializadas en contratar personal especialista para que
realice proyecciones exactas tanto en materiales, mano de obra y el
tiempo que se va a ejecutar aprovechando los recursos, minimizar el
tiempo en la actualidad muchas empresas dejan inconclusa las obras eso
perjudica a la poblacién y al estado peruano.

No se llega a mitigar la demanda de los pobladores por tanto las empresas
tendran mala reputacion en ejecucion de obras o proyectos por encargos
del estado y habra un descontento social llegando a huelgas eso afecta

de forma negativa al pais no habra inversion en el pais por tanto ni trabajo.
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

TITULO: El apalancamiento financiero y sus incidencias en las inversiones del sector construccion de la regién de Cerro de Pasco,

2021-2022.
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES E INDICADORES METODOLOGIA
Problema general Objetivo general Hipdtesis general
Variable Independiente: TIPO DE INVESTIGACION
¢De qué forma el | Determinar Si el | El apalancamiento Financiero | x: Apalancamiento Financiero Aplicada
apalancamiento Financiero | apalancamiento Financiero | incide en las inversiones de las
incide en las inversiones de | incide en las inversiones de las | empresas del Sector | |ndicadores: DISENO DE INVESTIGACION No
las empresas del Sector | empresas del Sector | Construccién en la Region de | x1: | easing Financiero experimental - Descriptivo
Construccion en la Region de | Construccion en la Region de | Cerro de Pasco, 2021-2022 x2: Pagarés Bancarios .
Cerro de Pasco, 2021-2022? | Cerro de Pasco, 2021-2022 x3: Factoring ] Poblacién
Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especificas Estd conformada por 60 gerentes
Variable Dependientes: seneréles Y responsables
a. ¢De qué manera el Leasing | a. Analizar si el Leasing | a El Leasing Financiero incide | y. o orciotoo z:;r;?i:)c:wsstiﬁccc?:s g?fggeiséanddeel
Finar_1c_ie_3fo incide _en. la Finar_u:_igro incide .en. la | enla gdquisicién de maquinaria Cerro de Pasco,
adqgnsmmn de maquinaria y adqgnsmmn de maquinaria y | y equipo. Indicadores: Muestra
equipo? equipo. ) _ y1: Adquisicion de maquinaria y | Segun muestreo aleatorio simple
b. Los pagarés bancarios Equipo 52 personas de las cuales se
b. ¢De qué forma los pagarés | b. Evaluar si los pagarés | inciden en la compra de y2: Compra de materiales de | consideré —a los gerentes
bancarios inciden en la | bancarios inciden enla compra | materiales de construccion. construccién generales del sector construccion
compra de materiales de | de materiales de construccidn. y3: Ejecucién de nuevos proyectos de la region de Cerro de Pasco
construccion? c. El Factoring incide en la
c. Revisar si el Factoring incide | ejecucidn de nuevos Técnicas de Investigacion
c. ¢En qué medida el |en la ejecucion de nuevos | proyectos. Encuesta
Factoring incide en la | proyectos.
ejecucion de nUEVOS Instrumento de Investigacion
proyectos? El Cuestionario
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ANEXO 2: ENCUESTA
INSTRUCCIONES

La presente tiene por finalidad recoger informacion sobre la investigacion
titulada: “EL APALANCAMIENTO FINANCIERO Y SU INCIDENCIA EN LAS
INVERSIONES DEL SECTOR CONSTRUCCION DE LA REGION CERRO DE
PASCO, 2021-2022”, Le rogamos lea las preguntas que se expongan a
continuacion y maque con el mayor rigor posible. Estos resultados se analizaran
de forma conjunta en todo momento y se le garantiza absoluta confidencialidad

de sus aportaciones. Muchas gracias por su colaboracion.

VARIABLE INDEPENDIENTE: APALANCAMIENTO FINANCIERO

X1: Leasing financiero

1. ¢En su opinién el pago diferido del IGV incide favorablemente en la
liquidez de las empresas?
a) Siempre ()
b) Casi siempre _()
c) A vece.s ()
d) Casi nunca ) _()
e) Nunca ()

2. ;Considera usted que |la depreciacidén acelerada es una herramienta
financiera que permite ahorros tributarios en el pago del impuesto a la

renta?

a) Siempre

b) Casi siempre
c) Aveces

d) Casinunca

AN AN AN SN N
SN N’ N N N

e) Nunca
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X2: Pagarés bancarios

1. ¢Cree usted que los bancos exigen condiciones crediticias muy
exigentes a los clientes con mala calificacién crediticia en el sistema
financiero?

a) Siempre
b) Casi siempre
c) Aveces

d) Casinunca

AN AN AN AN N

e) Nunca

2. ¢En su opinién las garantias que deben otorgar las empresas a los
bancos no deben poner en riesgo la salud financiera de las empresas?
a) Siempre
b) Casi siempre

(
(
c) Aveces (
d) Casinunca (

(

e) Nunca

X3: Factoring

3. ¢Cree usted que las empresas deben utilizar los instrumentos
financieros necesarios para mejorar su liquidez?
a) Siempre (
b) Casi siempre (
c) A veces (
d) Casinunca (
e) Nunca (
4. ¢En su opinion las empresas deben ser exigentes en el cumplimiento
de sus obligaciones con los proveedores?
a) Siempre
b) Casi siempre
c) Aveces
d) Casinunca

N AN AN N /N

e) Nunca
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VARIABLE DEPENDIENTE: INVERSIONES

Y1: Adquisicion de Maquinaria y equipo

5. ;Cree usted que el Apalancamiento Financiero es una estrategia para

optimizar las inversiones de corto y largo plazo?

a) Siempre ()
b) Casi siempre ()
c) Aveces _ ()
d) Casinunca ()
e) Nunca ()

5. ¢En su opinion el valor de adquisicion de los activos debe incluir todos
los desembolsos directos efectuados?
a) Siempre
b) Casi siempre
c) A veces

d) Casinunca

~ N N~

e) Nunca
6. ¢Cree usted que la tasa de depreciacion que usan las empresas debe

guardar relacién con aspectos técnicos y tributarios?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Aveces

d) Casinunca

AN AN AN AN N

e) Nunca

Y2: Compra de materiales de construccion

7. ¢En su opinion los materiales directos deben ser adquiridos a

proveedores con certificaciones de calidad?

a) Siempre (
b) Casi siempre (
c) Aveces (

13
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d) Casinunca ()

e) Nunca ()
8. ¢Cree usted que los materiales indirectos deben estar basados en

estudios técnicos?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Aveces

d) Casi nunca

AN N AN N N
N N N N NS

e) Nunca

Y3: Ejecuciéon de nuevos proyectos

9. ¢Considera usted que las empresas de construccion deben tener una
unidad de negocios de proyectos inmobiliarios?
a) Siempre
b) Casi siempre
c) Aveces

d) Casinunca

AN AN AN N /SN

e) Nunca
10. ¢ Considera usted que las empresas de construccion deben tener una
unidad de negocios de proyectos de saneamiento?
a) Siempre
b) Casi siempre
c) Aveces
d) Casinunca

AN AN AN SN SN
N N N N N

e) Nunca
11.;Cree usted que las empresas del sector construccién deben contar con

un plan de inversiones de largo plazo?

a) Siempre

b) Casi siempre

c) Aveces

d) Casi nunca

A~ AN NN~
~— ~—~ ~ ~ ~

e) Nunca
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ANEXO 3: FICHA DE VALIDACION

I.DATOS GENERALES:

1.1 APELLIDOS Y : Rodas Serrano, Virgilio Wilfredo

NOMBRES

1.2 GRADO : Doctor en Ciencias Contables, Econémicas y Financieras
ACADEMICO

1.3 INSTITUCION : Universidad de San Martin de Porres

QUE LABORA

1.4 TITULO DE LA : El apalancamiento financiero y su incidencia en las inversiones del
INVESTIGACION sector construccion de la regién de Cerro de Pasco, 2021-2022.

1.5 AUTOR DEL : Cervantes Duefias, Frankliny Silva Paredes Stefani
INSTRUMENTO
1.6 DOCTORADO : Ninguno
O MAESTRIA
1.7 CRITERIO DE @ ciiiiiiiiiiiiiiiteise st e st s s s sasa s s s s sasn e s sasnnnnn s rnrnsnnnnns
APLICABILIDAD

a) De 01 a 09: (No b) De 10 a 12: (No valido, maodificar)

valido, reformular)

b) De 12 a 15: d)De 15 a 18: Valido, precisar

(Valido, mejorar)

c) De 18 a 20:

(Valido, aplicar)
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IILASPECTOS A EVALUAR:

INDICADORES DE CRITERIOS Deficient Regular Bueno Muy Excelent
EVALUACION DEL CUALITATIVOS e Bueno e
INSTRUMENTO CUANTITATIVOS (10 - 12) (12 - 15) (15 - 18)
(01 - 09) (18 - 20)
01 02 03 04 05
1. CLARIDAD Esta formulado con

lenguaje apropiado.

2. OBJETIVIDAD

Esta formulado con
conductas
observables.

3. ACTUALIDAD

Adecuado al avance
de lacienciay la
tecnologia.

4. ORGANIZACIO
N

Existe organizacion y
I6gica.

5. SUFICIENCIA

Comprende los
aspectos en cantidad
y calidad.

6. INTENCIONALI-
DAD

Adecuado para
valorar los aspectos
de estudio.

7. CONSISTENCIA

Basado en el aspecto
tedrico cientifico y del
tema de estudio.

8. COHERENCIA

Entre las variables,
dimensiones y
variables.

9. METODOLOGIA

La estrategia
responde al proposito
del estudio.

10. CONVENIENCI
A

Genera nuevas
pautas para la
investigacion y
construccion de
teorias.

SUB TOTAL

TOTAL

VALORACION CUANTITATIVA (total x 0.4)

VALORACION CUALITATIVA

OPINION DE APLICABILIDAD

Lugar y fecha:
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ANEXO 4: APALANCAMIENTO: EJEMPLO

SIN APALANCAMIENTO

CON APALANCAMIENTO

(a) Dinero invertido

en Amazon

(b) Dentro de un
afio (50% de
rentabilidad)

Segun el ejemplo:

Sin apalancamiento

S/ 2,000
(S/10 ,000)

S/ 3,000

(S/ 15,000)
Ganancias: S/ 1,000
(S/ 5,000)

S/ 10,000
Préstamo: S/ 8,000 tasa 5%
Propio: S/ 2,000

S/ 15,000
Ganancias: S/ 5,000
(Intereses: S/ 400)

(a) Supongamos que compramos con nuestro dinero acciones de Amazon

por un valor total de S/ 2,000 y decidimos invertir este dinero sin pedir

dinero prestamos quiere decir que no nos estamos apalancando.

(b) Si suponemos que dentro de un afio los precios de las acciones de

Amazon suben un 50% entonces el valor de las acciones seria de S/3,000,

por lo que se obtendria una ganancia de S/1,000, sin embargo, aun seria

mejor si en vez de haber invertido solamente S/2,000 en las acciones de

Amazon hubiéramos invertido S/10,000, en este caso hubiéramos

obtenido el 50% de rentabilidad con estos S/10,000 que dentro de un afio

las acciones valen S/15,000 obteniendo unas ganancias de S/5,000.
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Con apalancamiento

a)

b)

Entonces para mejorar nuestras ganancias con esta inversion podriamos
apalancarnos y para ellos pedir prestado un banco S/8,000 que sumados
a nuestros S/2,000 como fondo haria S/10,000 y que invertidos en las
acciones de Amazon nos daria un total de S/15,000 dentro de un afio
obteniendo una ganancia del 50%.

Sin embargo, se supone que el banco brinda una tasa de interés del 5%,
entonces aparte de tener que devolver S/8,000 del préstamo tendriamos
qgue devolver los S/400 en concepto de interés. Por lo tanto, con este
apalancamiento obtendriamos una ganancia neta de S/4,600 teniendo
solamente una capital propia de S/2,000 esto quiere decir que seria mejor

apalancarse para obtener mayores ganancias.
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