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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado EL RIESGO PAIS Y SU INCIDENCIA
EN LAS INVERSIONES EN LAS EMPRESAS MINERAS DE LA PROVINCIA DE
CAJAMARCA 2021-2022, tuvo como objetivo identificar los aspectos mas criticos del
riesgo pais y como han incidido en el desarrollo del sector minero en la provincia de
Cajamarca. Se considerd una poblacién de 52 personas y una muestra de 46
trabajadores entre gerentes generales y jefes del area de finanzas, se utilizd la
técnica de la encuesta y de instrumento el cuestionario que cont6é con 14 preguntas

y se considero la escala de Likert para las opciones de respuesta.

La comparacion entre los resultados obtenidos y la teoria confirmo6 que el riesgo pais
incide en las inversiones en las empresas mineras situadas en la provincia de
Cajamarca, todo esto esta respaldado por datos reales y estadisticos. Para ello se
recomendod que las empresas mineras formulen un plan de trabajo a largo plazo, que
sea favorable para ellos y estar preparados para prevenir algun riesgo que el pais

incurra en un futuro.

Palabras clave: Riesgo pais e Inversiones
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ABSTRACT

The present research work entitted COUNTRY RISK AND ITS IMPACT ON
INVESTMENTS IN MINING COMPANIES IN THE PROVINCE OF CAJAMARCA

2021-2022, aimed to identify the most critical aspects of country risk and how they
have influenced the development of the mining sector in the province of Cajamarca.
A population of 52 people and a sample of 46 workers, including general managers
and heads of the finance area, were considered. The survey technique and the 14-
question questionnaire instrument were used to collect information on the study

variables.

The comparison between the results obtained and the theory confirmed that country
risk affects investments in mining companies located in the province of Cajamarca,
all of this is supported by real and statistical data. To this end, it was recommended
that mining companies must formulate a long-term work plan that is favorable for

them and be prepared to prevent any risk that the country incurs in the future.

Keywords: Country risk and Investments
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INTRODUCCION

Un aumento de la deuda soberana de un pais corresponde directamente a un
aumento del riesgo pais, pero también hay un efecto negativo en cadena porque un
mayor riesgo pais aumenta el coste de financiacién de las empresas mineras, lo que

a su vez eleva sus tipos de interés y la rentabilidad esperada para los accionistas.

A pesar de la pandemia, Perid ha demostrado unas estrategias macroecondémicas
sélidas, que se han traducido en un desarrollo constante durante los ultimos treinta
afos y en la acumulacién de importantes reservas internacionales. Su entorno
politico, constantemente dividido y fracturado en las ultimas semanas, ha aumentado
el riesgo politico y debilitado la capacidad institucional, lo que puede acarrear
problemas econdmicos que comprometan la capacidad de pago del pais en el futuro.
Esto se refleja en su calificacion de riesgo soberano de BBB+, que se encuentra
entre las mejores de la region. Sin embargo, esto también ha aumentado el riesgo

pais.
La tesis se desarrollé en seis capitulos, siendo detallados a continuacion:

En el Capitulo I, "Planteamiento del problema", se explica la realidad problematica

Xlil



gue sirve de base al estudio. También se identifican los objetivos, la justificacion, la

viabilidad y las limitaciones de la investigacion.

Los antecedentes de la investigacion se recogen en el Capitulo Il, Marco tedrico,
junto con los fundamentos tedricos y un glosario que ayuda al lector a comprender

mejor la terminologia empleada en el trabajo.

En el capitulo Ill, Hipdtesis y variables, donde se tiene a la hipotesis tanto general

como especificas, asi como la operacionalizacion de variables.

En el capitulo IV, Metodologia, comprende el tipo de investigacién aplicada,
asimismo, el disefio metodologico, poblacion, muestra y técnicas desarrolladas para

la recopilacion de informacién.

Capitulo V, Analisis de los Resultados, se muestra los hallazgos mas significativos,
con el propdsito de alcanzar los objetivos de la investigacion, ademas de la

contrastacion de hipétesis.

Capitulo VI, Discusion, conclusiones y recomendaciones que los autores plantean

para dar respuestas a las hipétesis establecidas.

Por ultimo, se presentan las fuentes de informacion y anexos correspondientes

elaborados en base al desarrollo de la investigacion.

LOS AUTORES
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CAPITULO I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problematica

El riesgo pais se define como: la capacidad de este para cumplir con los pagos
del principal de un crédito y los intereses al momento de su vencimiento. En
resumen, determina cual seria la predisposicion de un pais para cumplir con las

obligaciones contraidas con sus acreedores (Acosta, 2005).

Muchos autores definen el riesgo pais como “la exposicion a dificultades de
repago en una operacion de endeudamiento con acreedores extranjeros o con
deuda emitida fuera del pais de origen” y que el riesgo soberano es un
subconjunto del riesgo pais que califica a las deudas garantizadas por el

gobierno o un agente de este.

Después de Moquegua, la region Cajamarca sera la segunda con mayor
inversidon minera a nivel nacional en el 2022. Las inversiones en proyectos

mineros en esta regién sumaron US$332 millones en los primeros nueve meses

1



del 2021 (enero a septiembre); esto es aproximadamente el doble de lo

registrado en el mismo periodo del 2021.

El porcentaje, que se concentra en el desarrollo minero, preparacion y
operaciones exploratorias, representa el 8,9% de la inversion minera realizada a

nivel nacional. Asi lo revel6 el Instituto Peruano de Economia (IPE).

Es importante recordar que la industria minera ha producido ricos recursos y es
un importante motor de crecimiento para la economia peruana. La mineria formal
aporté al Estado peruano la cifra récord de 14.400 millones de soles en

impuestos y otros canones a finales de 2021.

Senal6 el Portal -segun el Ministerio de Energia y Minas - sefialé que la
provincia de Cajamarca es el segundo productor de oro del pais, con casi 14.600
kg extraidos entre enero y septiembre de este afo. Esto supone alrededor del

21% del total extraido en el pais.

A pesar del esfuerzo de muchos gobiernos en el Peru de incentivar la inversion
minera la existencia de algunas organizaciones como las ONG anti-mineras,
grupos politicos llamados de izquierda que propugnan la mineria antes que la
agricultura han despertado miedos y temores en los inversionistas nacionales e
internacionales han cambiado su vision del Peru, de una nacion que venia
creciendo por encima del promedio de la region, a una con un gobierno débil
incapaz de promover el destrabe de muchos proyectos mineros que significaria
un crecimiento importante del Producto bruto interno, la generacién de divisas el
crecimiento del empleo, la reduccion de la pobreza en las zonas donde opera las

empresas mineras y el enriquecimiento del canon minero.

Durante la presente investigacién se identifico distintos problemas:


https://www.gob.pe/minem

e Aumento de la tasa de inflacion nacional e internacional que impacté en
los costos locales de produccion.

e La fuerte inestabilidad politica especialmente desde el ascenso y caida
del expresidente Castillo que origind que el riesgo pais en el sector minero
incrementd por la falta de voluntad de las comunidades aledanas a las
operaciones mineras de conversar y alcanzar puntos de consenso para
gue continue el desarrollo de muchas operaciones mineras. La zona sur
del Peru y la provincia de Cajamarca han sido las zonas donde se han
sentido con mas rigor la fuerte oposicion de la inversion minera.

e El decrecimiento del Producto Bruto Interno del Peru en los ultimos afos
y la volatibilidad del precio del Cobre también contribuy6 al incremento del
riesgo pais en este sector, lo que ha significado que los grandes
inversionistas prefieran hacer sus inversiones en otros paises de la

region, con mayor proteccion a la inversion minera.

Finalmente, de todo lo manifestado y desde una perspectiva profesional el
presente trabajo de investigacion aspird a ser una herramienta de consulta para
destacar la importancia del sector minero y como el riesgo pais afecté el flujo de

inversiones que tanto el Peru necesita.

1.2. Delimitaciones de la Investigacion

La presente investigacion se delimitd de la siguiente manera:

Delimitacion espacial: La investigacion se abarco entre Gerentes generales y

jefes de finanzas que estan dentro del ambito de las empresas con rubro minero.

Delimitacion temporal: La presente investigacion abarco los afios 2021 y 2022.



Delimitacion social: En cuanto a las técnicas de recopilacion de informacién,

se dirigi6 a el area administrativa, conformada por gerentes, jefes de finanzas.

Delimitacion conceptual:

- Riesgo pais: Nagy (1979) definid “riesgo pais” como la exposicion a
problemas para reembolsar deudas emitidas fuera del lugar de origen o
en un acuerdo de deuda con acreedores extranjeros. Todos los deudores
de la nacion, ya sean publicos o privados, se califican segun el "riesgo
pais". Un tipo de riesgo pais conocido como "riesgo soberano" asigna una
calificacién a las deudas que estan garantizadas por el gobierno o una
agencia gubernamental. Por excepciodn, la calificacion otorgada a la deuda
corporativa o de empresas privadas es de "riesgo no soberano". (pag.1).

- Inversion: El acto de invertir es la asignacion de recursos para la
adquisicion o el desarrollo de capital o, dicho de otro modo, el acto de
asignar recursos para satisfacer necesidades futuras en lugar de
consumirlos para satisfacer los deseos actuales. Por esta razon, el ahorro
- retrasar el consumo presente en favor del consumo futuro - y la inversion
estan interrelacionados. Por lo tanto, toda inversion se realiza con la
esperanza de cosechar recompensas que aun no son posibles.

(Expansion,2023).

1.3. Formulacion del problema

1.3.1. Problema general

¢De qué manera el riesgo pais incide en las inversiones en las empresas del

sector minero de la provincia de Cajamarca ,2021 y 20227



1.3.2. Problemas especificos

a. ¢De qué manera el aumento de la tasa de inflacion influye en la rentabilidad
real de las inversiones de las empresas del sector minero de la provincia de

Cajamarca, 2021 y 20227

b. ;De qué manera la inestabilidad politica influye en la ejecucién de nuevos
proyectos de las empresas del sector minero de la provincia de Cajamarca, 2021

y 202272

c. ¢De qué manera la evolucion del Producto Bruto Interno influye en la
aprobacion de las nuevas inversiones de las empresas del sector minero de la

provincia de Cajamarca, 2021 y 20227

1.4. Objetivos de la investigacion

1.4.1. Objetivo General

Determinar si el riesgo pais incide en las inversiones en las empresas del sector

minero de la provincia de Cajamarca, 2021 y 2022.

1.4.2. Objetivos Especificos

a. ¢ Determinar si el aumento de la tasa de inflacion influye en la rentabilidad real
de las inversiones en las empresas del sector minero de la provincia de

Cajamarca, 2021y 20227

b. ¢ Evaluar si la inestabilidad politica influye en la ejecucion de nuevos proyectos

en las empresas del sector minero de la provincia de Cajamarca, 2021y 20227



c. ¢,Determinar si la evolucion del Producto Bruto Interno influye en la aprobacion
de las nuevas inversiones en las empresas del sector minero de la provincia de

Cajamarca, 2021 y 20227

1.5. Justificacion de la investigacion

La necesidad del presente estudio fue impulsada por la exigencia de que las
empresas mineras consideren el impacto que tiene el riesgo pais en sus

inversiones en el departamento de Cajamarca.

Desde el punto de vista de la utilidad este trabajo o esta investigacion sirvio como
referente para otra investigacidon o estudios en este campo, proporcionando

cambios y mejoras en el riesgo pais.

1.6. Importancia de la Investigacién

Para las empresas del sector minero fue necesario que se evalue el impacto que
genero el riesgo pais en sus gestiones del dia a dia, ya que no solo el riesgo fue
la pandemia que tuvo un periodo de 2 anos, en donde muchas empresas del
rubro minero fueron afectadas, sino también la crisis politica que tuvo el pais que

fue otro factor clave que afect6 a las empresas del sector minero.

1.7. Viabilidad y Limitacion de lainvestigacion

Viabilidad de la investigacion

Este estudio se consider6 viable ya que la investigacion cuenta con la
sustentacion y opinion de profesionales del area, ademas que se cuenta con el
tiempo requerido, materiales, informacion financiera de primera mano, que es

requerido para llevar a cabo el trabajo.



Limitaciones de la Investigacién

Una de las limitaciones que tuvo es que no se contd con acceso a las empresas
del sector minero, ya que se encuentran en otro departamento que no es Lima,
por ello para solucionar tal inconveniente se tuvo fuentes de informacion, el
conocimiento adecuado y experiencia en empresas de este rubro, con ello no se

present6 problemas a la hora de la elaboracion del trabajo de investigacion.



CAPITULO Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la Investigacion

A continuacion se ofrece una lista de estudios realizados tanto a escala nacional

como internacional que son relevantes para esta investigacion.

2.1.1. Antecedentes Nacionales

Calderon, J (2020).” Impacto de la calidad institucional en el riesgo pais de los
paises latinoamericanos 2000-2019”, para obtener el titulo profesional

Economista, en la Universidad de Lima; en la tesis mencionada indica que:

“El riesgo pais es determinante para la atraccion de inversion extranjera
directa, sin embargo, necesita de la calidad institucional que transmite la
estabilidad economica, politica y el cumplimiento de los contratos

privados” (p.6).

Como nos indican en la tesis citada, podemos deducir que el riesgo pais es un
factor fundamental para la inversion extranjera en el territorio nacional, ya que
esto genera una estabilidad econdmica, esto se ve a menudo en el sector minero,

ya que el Peru es un pais rico en mineria en donde capta la atencién de las

8



empresas extranjeras en querer invertir en este sector con el fin de beneficiarse

ambas partes.

Sin embargo el riesgo Pais en el Peru en el aio 2021 y 2022 incremento
demasiado debido a la pandemia mundial del coronavirus, en donde el pais entro
en un estado de emergencia y hubo un paro en las actividades del pais en donde
se encuentra el sector minero ; que también requiere un trabajo de esfuerzo fisico
y que por la pandemia se suspendio , a todo eso sumarle la crisis politica que
hubo en el pais por un mal gobierno del Presidente Pedro Castillo Terrones del
Partido Peru Libre , en donde declaré que iba a estatizar las empresas mineras,
con esto la inversiones extranjera abarcando en el sector minero, dejaron de
invertir en el pais ya que era un riesgo para ambas partes y no se van a beneficiar
ya que al estatizar las empresas mineras en el pais , no se va a cumplir los
contratos privados para una inversion extranjera que es de suma importancia
para la estabilidad econdmica de un Pais , y mas para el sector minero que tiene

una alta tasa para el calculo del Producto Bruto Interno(PBI).

Crisanto, Luz (2022).” Influencia del riesgo pais y del tipo de cambio en la
inversion privada, Peru:1995-2020”, para obtener el titulo profesional de
economista, en La Universidad Nacional Agraria de la selva, en la tesis

mencionada indica que:

“Toda sociedad para seguir creciendo y promoviendo desarrollo social,
necesita politicas publicas consensuadas, transparentadas y unidad
nacional, el riesgo pais, es todo lo contrario, son las crisis o incertidumbres
que espantan la inversion nacional e internacional, tratando de identificar
los posibles escenarios negativos relacionados a los bienes patrimoniales,

produccion, derecho fundamentales de las empresas de origen nacional y
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de las empresas extranjeras como resultado de las incertidumbre politica

y socioeconomica” (p.23).

La tesis en mencion nos brinda informacion de como el riesgo pais influye en la
toma de decisiones de las empresas extranjeras para que inviertan en los
proyectos y genere una estabilidad econdmica , ya que todo pais necesita de la
inversidn extranjera para que pueda seguir creciendo , es por ello que se tiene
que hallar la forma de reducir este factor ya que el riesgo pais genera varios
escenarios negativos , como dice en la tesis citada que espantan a las empresas
nacionales e internaciones en invertir , ya que es un obstaculo asilos problemas
sean politicos , econdmicos o de otra caracteristica , ya que de alguna manera
u otra interviene ante las actividades de inversidn extranjera. En este caso se da
mas énfasis a la crisis mundial de la pandemia y a la crisis politica del pais, ya
que en nuestro trabajo de tesis nos centramos en el afio 2021 y 2022 en la regidn
de Cajamarca que como sabemos es un departamento con una alta tasa de
pobreza, pero en donde por sus tierras es aprovechada para la ejecucion de las

actividades mineras.

Liendo C. (2023).” Analisis de la influencia del riesgo pais en la inversion
extranjera directa en Peru; en el periodo de afios 1998 al 2019”, para obtener el
titulo profesional de Ingeniero comercial, en la Universidad Catolica de Santa

Maria, en la tesis mencionada indica que:

“‘Debido a que, la inestabilidad y volatilidad de indices y factores en la
politica o en la economia de cualquier pais; tiene como consecuencias y
resultados; una serie de pérdidas y ganancias explicitas y colaterales de
forma inmediata, de mediano plazo o largo plazo. Por ejemplo, en el riesgo

de créditos financieros del sistema bancario y no bancario; la pérdida
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deviene de la falta de pagos de las deudas de sus clientes sujetos a
crédito, quienes serian castigados al ser sefialados como peligrosos para
el sistema financiero; y no serian sujeto de crédito confiable o garantizado
debido a la poca capacidad de solvencia y respaldo para responder con

sus obligaciones de deuda financiera” (p.8).

La tesis citada nos explica como afecta el riesgo pais a la inversion extranjera
mas que todo en el sector financiero, ya que si las empresas no tienen la
solvencia como para poder respetar el contrato privado va a generar una
desconfianza por parte de la empresa extranjera en invertir , y para que una
empresa tenga solvencia va de la mano con un crédito financiero a corto o largo
plazo, ya que es una herramienta para poder ejecutar contratos e inversiones,
pero el factor del riesgo pais siempre interviene en las actividades .La politica
también gener6 un impacto negativo en los créditos financieros para las
empresas nacionales, ya que la crisis politica que se vive en el pais, hablando
de las actividades que ejecutan, afectan directamente al sistema bancario, altas
tasas de interés, en donde las empresas segun su presupuesto no tienen la
solvencia como para pedir un crédito a largo plazo, y al darse ello no se cumple
con lo que exige una negociacion con las empresas extranjeras que invierten en

el pais.

La tesis citada si bien se abarca directamente al riesgo pais enfocandose a todo
el territorio nacional, podemos rescatar la importancia de un buen sistema
financiero, ya que toda inversion va de la mano con la solvencia de dinero,

patrimonio, etc. de una empresa.
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2.1.2. Antecedentes Internacionales

Petit, M. (2022), en su tesis” Efectos del riesgo pais en los flujos de inversion
extranjera directa de Chile hacia el exterior”, para obtener el grado de magister

en estrategia internacional y politica comercial, nos indica que:

El riesgo pais es un factor capaz de ilustrar el marco institucional interno
de los paises huéspedes a los inversores, la inestabilidad interna ocasiona

qgue los emprendimientos terminen en fracasos. (p.18)

Como nos dice la tesis, es importante tener claro que el riesgo pais es un factor
de suma importancia que nos brinda un panorama de como se encuentra el pais
en sus distintos sectores, y esto se da internacionalmente ya que en todos los

paises el riesgo pais tiene influencia.

En este caso ,esta tesis que se prepar6 en el pais de Chile , nos dice que el
riesgo pais genera una inestabilidad econémica dentro del pais que afecta no
solo a la inversidn extranjera , sino también a los emprendimientos de los
emprendedores que dia a dia salen a generar estabilidad econémica ; de esto
podemos deducir que el riesgo pais afecta mas que todo directamente al sector
econdmico, ya que los emprendedores a largo plazo, desean la inversion
extranjera para el crecimiento de los negocios, pero el riesgo pais es un
obstaculo importante en el crecimiento de los negocios , que en conjunto
conforman la actividad econdmica del pais , ya que como bien sabemos se paga
impuestos, que viene hacer los ingresos del pais. El riesgo pais al paralizar o ser
obstaculo de la inversion extranjera, tiende a que la actividad econdmica sea

nula.
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Se deduce de la tesis mencionada, que el riesgo pais, es un factor que genera
un impacto negativo en cualquier pais del mundo, a pesar de que se tenga
distintas maneras de gobierno, siempre va a ser un obstaculo en todos los

sectores.

Quisbert, M. (2019), en su tesis "El riesgo pais y su incidencia en la inversion
extranjera directa en Bolivia, periodo 2000-2017”, de la Universidad Mayor de

San Andrés, nos indica que:

“La trayectoria politica del gobierno es un dato importante para evaluar el
riesgo administrativo, por eso, cuando hay elecciones en un pais
democratico es importante analizar los programas economicos de los
principales partidos politicos para averiguar como afectara al sistema

econdmico el triunfo de unos u otros.” (p.17)

La presente tesis , nos ayuda a comprender que el riesgo pais se genera de
distintas maneras, no solo por una pandemia ,inflacién o mas variables, sino que
también lo puede ocasionar el mismo pais al momento de elegir a un gobernante,
ya que capaz no tenga un plan de gobierno solvente o que requiera el pais en la
situacion que se encuentre, no tenga las herramientas para que se pueda sacar
al pais adelante, aprovechar sus recursos para poder negociar e invitar a la
inversidn extranjera a invertir en el pais, pero al estar el pais en riesgo ahuyenta
a la inversion extranjera que es el principal soporte para el desarrollo econdémico

de un pais .

Lo que nos brinda la tesis es informacion importante que nos ayuda a entender
gue un pais como Bolivia, como bien sabemos, vive una dictadura hace muchos

anos con el Ex presidente Evo Morales que en su plan de gobierno izquierdista
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incito a la no inversion extranjera en Bolivia, esto fue generado por el mismo
pueblo boliviano al elegir un plan de gobierno que no tendria beneficios a futuro
,tanto econdémicos como en los demas sectores del pais, ya que Bolivia es un
pais nacionalista que presenta una microeconomia solo dentro del pais, es por
ello que el riesgo pais esta presente ,porque las empresas extranjera no invierten

en ese pais .

Ahora centrandonos en el Peru, esto viene a ser un caso similar, ya que se eligio
a ex presidente Pedro Castillo, que tenia literalmente el mismo plan de gobierno
que Evo Morales, proyectando al Peru a ser un pais Nacionalista, cuando una
de las principales fuentes de ingreso del pais es la inversion extranjera, la
diferencia es que en este caso cuando el ex presidente dio el golpe de estado al

pais, no recibio el apoyo de las fuerzas armadas, y lo vacaron inmediatamente.

Gusfiay, J. (2022), en su tesis “Riesgo pais y su incidencia en el mercado de
valores ecuatoriano en el periodo 2012-2020”, para obtener el titulo de

economista en la Universidad Nacional de Chimborazo, nos indica que:

“En el Ecuador el mercado de valores no se ha venido desarrollando con
éxito, esto puede ser por diferentes limitaciones, tales como limitada oferta
de productos para los inversores, costos operativos, poca cultura bursatil
o también por el indice de riesgo pais alto. A causa del riesgo pais alto,
los inversionistas tienen incertidumbre al momento de realizar las
inversiones en el mercado de valores ecuatoriano, como consecuencia

esto retrae la inversion y ocasiona salida de capitales” (p.13).

La presente tesis nos da a entender, de que el riesgo pais afecta a los

inversionistas directamente, ya que al invertir uno quiere generar rentabilidad , y
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en la tesis nos indica que el mercado de valores como bien sabemos se puede
invertir en capital para generar una ganancia a futuro, pero el alto indice del
riesgo pais impide de que se pueda generar rentabilidad , es por ello que los
inversores se alejan del mercado de valores, y ya no compran o invierten
acciones en las empresas que cumplen con el contrato privado y que tiene una

cultura bursatil dentro del pais.

Es importante tener claro que el riesgo pais es una variable que esta presente
no solo en el Peru, y se toma como ejemplo lo citado en esta tesis, que nos da
a entender que el riesgo pais afecta al avance del pais, ya que aleja a la inversion
extranjera, que es importante ya que es una fuente de riqueza para el pais; es
por ello que el mercado de valores es un intermediario de suma importancia ya
que los inversores extranjeros compran acciones a las grandes empresas y
genera un incremento de capital, y al haber mayor ingresos se paga mas

impuestos que es fuente de ingreso del gobierno.

En conclusién, esta tesis nos da soporte a lo que nosotros queremos dar a
entender de la importancia que tiene el riesgo pais para afectar negativamente

a un pais que esta en constante desarrollo.

2.2. Bases Tedricas

Marco Legal

Los principales dispositivos legales aplicables a la actividad minera son:

e Ley General de Mineria

e Ley de Canon Minero
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Ley N.° 25998 de Ley General de Mineria (Texto unico ordenado de la ley
general de Mineria), se precisa que los contratos suscritos en virtud de lo
dispuesto por el Articulo 35 del Decreto Legislativo N.2 109 con anterioridad a la
entrada en vigencia del Texto Unico Ordenado de la Ley General de Mineria, se
regiran por las disposiciones contenidas en los mismos y las que estaban

vigentes al momento de su celebracion. (p.1)

Articulo 2.- Ley general de la mineria

Las modificaciones introducidas por el Decreto Legislativo N.2 708 al Decreto
Legislativo N.2 109, contenidas en el Texto Unico Ordenado que se aprueba
mediante el presente Decreto Supremo, regiran a partir de la fecha de entrada
en vigencia del Decreto Legislativo N.2 708, salvo aquellas que en su propio texto
sefalen una fecha distinta. (p.1)

Articulo 1.- Definicién (Ley de Canon):

El canon es la participacion efectiva y adecuada de la que gozan los gobiernos
regionales y locales del total de los ingresos y rentas obtenidos por el Estado
por la explotacion econdmica de los recursos naturales. (p.1)

Articulo 2.- Objeto de la ley (Ley de Canon)

La presente Ley determina los recursos naturales cuya explotacion genera
canon y regula de manera general su distribucion en favor de las
municipalidades y gobiernos regionales, centros poblados y comunidades en
cuya circunscripcion se hallan dichos recursos, de conformidad con lo
establecido por el Articulo 77 de la Constitucion Politica del Peru. (p.1)
Articulo VI. - Del principio de prevencion (Ley general del ambiente)

La gestion ambiental tiene como objetivos prioritarios prevenir, vigilar y evitar la

degradacion ambiental. Cuando no sea posible eliminar las causas que la

16



generan, se adoptan las medidas de mitigacion, recuperacion, restauracion o
eventual compensacién, que correspondan. (p.2)

Marco Tedrico

Esta tesis presenta definiciones tedricas expuestas por varios autores, que
permiten desarrollar la investigacion a partir de conocimientos solidos tanto para
la variable independiente como para la dependiente.

2.2.1. Variable independiente: riesgo pais

Se sostiene las teorias que sustenta la primera variable RIESGO PAIS, con las
siguientes bases:
Alberto Acosta (2005). “El riesgo pais mide la capacidad de este para
cumplir con los pagos del principal de un crédito y los intereses al
momento de su vencimiento. En si determina cual sera la predisposicion
de un pais para cumplir con las obligaciones contraidas con sus

acreedores”.

Cabe mencionar que el Riesgo Pais se define comunmente como el riesgo de
encontrar dificultades de reembolso cuando se trata con acreedores
internacionales o cuando la deuda se crea fuera del propio pais de origen. El
riesgo pais en la industria minera implicaria tener en cuenta la variedad de
peligros a los que estarian expuestos tanto los inversores locales como los

extranjeros, lo que repercutiria en las finanzas de los inversores.

Si bien el Peru es un pais en donde se puede practicar la actividad minera, siendo
una de las principales fuentes de ingreso econdmico en el pais, el riesgo pais es
un factor letal que conlleva a dificultades que perjudique la actividad minera, y

esto genera que los inversionistas extranjeros, no opten por querer invertir en el
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pais, ya que, al tener una actividad financiera baja, no se podra generar los
ingresos deseados para ambas partes. Tener claro estos puntos es importante,
ya que para que un pais esté en constante desarrollo, es necesario la inversion

extranjera a corto o largo plazo.

Denise Gorfinkiel y Rocio Lapitz (2005). “El riesgo pais o soberano se
refiere a la capacidad y predisposicién que tiene un pais para pagar sus
deudas. Implica la probabilidad de que las acciones de un gobierno
puedan afectar directa o indirectamente su capacidad en cumplir con sus

obligaciones en tiempo y forma”.

Por la unica razon de soberania, el riesgo-pais es equivalente al que tienen los
acreedores del Estado o las entidades que garantizan, en la medida en que la

accion judicial contra el prestatario o el deudor final puede ser inutil.

Un analisis profundo del riesgo pais en el sector minero es que se tome en cuenta
la diversificacion de riesgos a los que podria estar expuesto los inversionistas.
Es por ello por lo que hay que identificar los numerosos riesgos que pueda haber

para que los inversionistas puedan dar el paso de invertir.

Con respecto a ello, se debera analizar y evaluar el sistema tributario y financiero
nacional para asegurar el cumplimiento de las obligaciones. Con ello deberia
realizar un analisis de riesgo pais en el que se incluya factores politicos, sociales
y econdmicos para abarcar la mayor cantidad de informacion que nos pueda
indicar a tiempo real la capacidad de pago que tenga la empresa puede tener
para cumplir con sus obligaciones. Como también pueden identificar los
aspectos en que estarian fallando los inversionistas y el nivel de riesgo que con

lleva.
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Segun Echave, C y Diez, Alejandro (2009), en su libro “Mineria y
conflicto social” nos dice: “Los gobiernos sucesivos han implementado
progresivamente, desde 1990, una serie de reformas destinadas, en
primer lugar, a facilitar las inversiones orientadas a la explotacion de los
recursos mineros, y en segundo lugar a mitigar los impactos negativos

que pudiera tener esta explotacion”

Es importante resaltar que los conflictos sociales se dan practicamente por darles
las facilidades a las empresas mineras para captar explotar los recursos
minerales sin medir los impactos ambientales que puedan ocasionar. Por ende,
estas reformas destinadas para el sector minero solo generan mas conflictos
sociales ya que las comunidades son los que se ven afectados por estas
reformas dando muchas facilidades para las empresas mineras. Por ello generan
que las comunidades usen la violencia para poder expresar su disconformidad
ante dichas reformas. Por ello, las empresas mineras proceden a dar ayuda a
las comunidades en todo lo que puedan para evitar disturbios que puedan

perjudicar las operaciones en sus instalaciones.

Esto se da siempre cuando se ejerce la actividad minera, ya que como bien
sabemos la extraccion de los minerales conlleva a que se genere conflictos, ya
que lugares aledanos al centro de trabajo, son pueblos o comunidades
campesinas , que si bien saben que la actividad minera genera estos conflictos

, tienden a demostrar su inconformidad con la practica de esta ; es por ello que
las empresas mineras tratan de llegar a un acuerdo con ellos , para que ambas

partes sean beneficiadas.
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Gutiérrez, O y Zurita, A.(2006).La inflacion es un aumento generalizado
y continuo en el nivel general de precios de los bienes y servicios de la
economia. La inflacion usualmente se calcula como la variacidén
porcentual del indice de Precios al Consumidor (IPC), que mide los

precios promedio de los principales articulos de consumo.

Esta definicion nos da a entender de que la inflacién es un conflicto directo a la
economia, ya que el alza de precios del mercado de un pais , de un momento a
otro cambia drasticamente afectando a la economia ; ya que los emprendedores
antes de entrar a la competencia realizan un estudio de mercado , pero al darse
este conflicto de la inflacion, hacen que el estudio de mercado de los
emprendedores sea nulo , ya que los precios de los bienes o servicios que ofrece
la competencia cambio drasticamente , trae como consecuencia que los
emprendedores quiebren a corto plazo , asi como también las MYPES. Las
grandes empresas también se perjudican por este conflicto, pero mayormente
suelen salir de este aprieto, ya que tienen un estudio de mercado mas
prestigioso, a raiz de que ya estan posicionados como lideres en el sector que le

corresponda.

Ahora el aumento de la tasa de inflacion en algunos casos esta en constante
evolucion, ya que para poder medir esto, se tiene que tomar como base al
consumidor, ya que los consumidores son la fuente de ingreso, pero al darse
este conflicto, los consumidores segun los indices de variacidon suelen dejar de

consumir el bien o el servicio ofrecido por el alza de precios.
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Romero, C.(2017) : La inestabilidad Politica (IP) es un fenbmeno que se
presenta de diferentes maneras; presidentes que por diversas razones
terminan antes sus mandatos, revueltas y protestas civiles, violencia
generalizada, incertidumbre en las politicas, entre otras; Sin embargo, a
pesar de que América Latina muestra un patron muy marcado de este
fendbmeno poco es lo que se ha hablado de la relacion de la IP y el
crecimiento econdmico, ya que en su mayoria todo lo relacionado a IP en

el continente ha sido estudiado a través las Ciencias Politicas.

Esto nos deja claro que la inestabilidad de un pais, empieza por el sector politico,
ya que del presidente parte todo los hechos del pais , es por ello que un pais
inestable , empezando por el alto mando , conlleva a que el pais esté sometido

a un riesgo de retroceder como nacion .

En el Peru, hay varios casos de inestabilidad politica, teniendo el mas reciente
el mandato del ex presidente Pedro Castillo Terrones, teniendo un plan de
gobierno pobre, que nos iba a llevar al retroceso con su plan de gobierno
“‘izquierdista “, en donde tenia el plan de querer estatizar las empresas privadas,
teniendo como consecuencia, el alejamiento de la inversion extranjera, que es

un factor importante para que las empresas puedan crecer.

Olivier, B ; Amighini, A y Giavazzi, F.(2012): El PIB es la suma del
valor afiadido de la economia durante un determinado periodo. El
término valor afiadido significa exactamente lo que sugiere. El valor que
afiade una empresa es el valor de su produccion menos el valor de los

bienes intermedios que utiliza para ello.
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Para entender la evolucion del Producto Bruto Intern o(PBI) primero uno tiene
que saber cual es su concepto y finalidad, sabemos que es la suma de todos
los ingresos en un periodo, pero cémo funciona su evolucion; esto va de

acuerdo a la situacion econdémica del pais.

Si el pais atraviesa una crisis economica, el indice del Producto Bruto Interno
de un periodo no sera positivo segun las proyecciones que el pais tenia en
mente, para evitar resultados negativos, los profesionales hallan la variacién de
un afo con otro para poder identificar cuales son los factores que influyen en

una evolucion positiva o negativa del Producto Bruto Interno (PBI).

En conclusidn, la evolucion del Producto Bruto Interno (PBI), depende de la

situacion en la que se encuentre un pais en un determinado periodo.

2.2.2. Variable dependiente inversiones

Se sostienes las teorias que sustentan la segunda variable INVERSIONES, con

las siguientes bases:

Segun los autores Gitman, L y Joehnk, M. (2009) en su libro Fundamentos de
Inversiones, sefala lo siguiente:
Una inversion se conduce de manera estrictamente intuitiva o con base
en planes cuidadosamente desarrollados para lograr metas especificas.
La evidencia apoya el método planificado, que comienza con el
establecimiento de una serie de metas financieras generales y después
continua con el desarrollo y la ejecucion de un programa de inversion

congruente con dichas metas. (p.11)
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De este libro se resalta que para lograr una inversion exitosa se debe establecer
planes y metas a corto y largo plazo, con el fin de encontrar una alta probabilidad
de que la inversidon sera beneficiosa para los inversionistas. Para ello todo
proceso de inversidon debe tener una evidencia en donde se pueda observar que
se esta por un buen camino para poder cumplir con las metas financieras que
los inversionistas se proponen.

En la presente tesis, nos enfocamos en la inversidn en las empresas mineras en
el departamento de Cajamarca, para ello este libro nos da soporte de que se
debe tener una planificacion para poder invertir en las empresas de un sector tan
importante como es el minero en el Peru, que tiene gran porcentaje como fuente
de ingreso para el PBI del pais. Por eso se debe estudiar los factores negativos
que se podria presentar al invertir en las empresas mineras en Cajamarca, como
los problemas con las comunidades que es un problema usual en el sector
minero al momento de ejecutar las actividades mineras; esto puede ser un
obstaculo que se tiene que tomar a consideracion, es por ello que el presente
libro nos sirve como soporte o argumento , para poder entender que para invertir
se tiene que planificar los procesos y metas financieras para poder generar

rentabilidad que es el ultimo filtro a lo que se quiere obtener.

Segun el autor Faustino, A. (2015) en su libro “Invertir tus ahorros y multiplicar
tu dinero” nos dice:
En nuestra sociedad, invertir no deberia ser una actividad opcional. Es
una necesidad. En cada época de la historia hay aspectos que requieren
la atencion de la sociedad, y dadas las caracteristicas estructurales de

nuestra poblacién, invertir es, y todavia lo sera mas, una cuestién
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prioritaria. En una sociedad desarrollada en la que la esperanza de vida
aumenta con cada nueva generacion y en la que algunos paises carecen
de un sistema de pensiones, invertir deberia ser o normal, como ir a
comprar al super (p.12).
El libro nos da a entender que la inversion debe ser una actividad de todos los
dias, ya que inversion es sinobnimo de desarrollo ya que siempre es buscar
ganancia a corto o largo plazo. Para un pais la inversion viene a ser desarrollo
constante, ya que la sociedad conforma el pais, y mientras la sociedad se
desarrolle, el pais se desarrollara.
Este libro nos sirve como soporte en nuestra tesis, ya que nos da a entender que
con el pasar de los afos, se tiene que tomar en cuenta la evolucién de la
poblacién en todos los aspectos, ya que mejoran culturalmente, aumenta la
esperanza de vida, etc. Para ello esta la inversidn que es una variable de suma
importancia ya que para que un pais esté en constante desarrollo porque asi lo
exige, se necesita la inversion, y el objetivo es que por la exigencia del pais y la
necesidad de que este en constante desarrollo, es de que la inversion sea una

actividad que se practique todos los dias.

Segun los autores Morales, A. y Morales, J. (2019) en su libro “Proyectos de
inversion, Evaluacion y formulacion” nos dice:
El crecimiento de una empresa, e incluso su capacidad para seguir en el
mercado y sobrevivir en un entorno que cada vez es mas competido,
depende del flujo constante de ideas para el desarrollo proyectos de
inversién que tengan por fin lanzar nuevos productos, mejorar los ya

existentes y optimizar las técnicas de produccion a un menor costo. (p.4).
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De lo siguiente podemos afirmar que toda empresa desea permanecer en el
mercado competitivo, ya que siempre buscan la manera de seguir creciendo
econdmicamente y estar en constante desarrollo, para ello siempre toda
empresa debe formular nuevos proyectos y puedan destacar en el mercado , es
por ello que las empresas deben formular ideas para poder ofrecer sea nhuevos
bienes o servicios que sea algo distinto al giro del negocio , con el fin de poder
atraer la demanda que requiere para que pueda cumplir con sus metas
financieras.

Para que las empresas puedan crecer, es necesario que tengan una inyeccion
financiera, para ello una herramienta muy importante es la inversion, las
empresas deben atraer al inversionista a que puedan ser participes de su
negocio, para ello una actividad usual es colocar acciones en el mercado de
valores a un valor nominal de acuerdo con el previo estudio de mercado que se
realice, con el fin de que los inversionistas puedan comprar las acciones y asi
ambas partes puedan beneficiarse.

Para nuestra tesis, que se abarca en el sector minero, esto sirve como soporte
para entender de que las empresas mineras puedan mejorar las técnicas de
extraccion mineras, para ello se tiene que elaborar ideas para agilizar el proceso
de la actividad minera , por otro lado , el desarrollo de la actividad minera se debe
en gran parte a la inversion extranjera, porque la actividad minera en el Peru
forma gran porcentaje del producto bruto interno(PBI) del pais, es por ello que
los inversionistas extranjeros muestran interés en poder invertir en las acciones

de las empresas de este sector.
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Segun los autores Vifian, J., Puente, M, Avalos, Jy Cordova, J.(2018) en su
libro “Proyectos de inversion: un enfoque practico” nos dice :
La inversion en capital de trabajo corresponde al conjunto de recursos
necesarios, sobre todo en la etapa inicial del proyecto en forma de activos
corrientes, para la operacion normal del proyecto, esto es: el proceso que
se inicia con el primer desembolso para cancelar los insumos
transformados en productos terminados son vendidos y el monto de la
venta recaudado y disponible para cancelar la compra de nuevos
insumos. (p.51)
Lo que nos dice el libro es importante, ya que para poder iniciar un proyecto es
importante saber si se cuenta con el capital necesario para la ejecucion del
proyecto pensado; es por lo cual se tiene que analizar los activos corrientes
presentes que van a servir para la ejecucidn de las actividades que va a generar
la rentabilidad deseada.
La inversion en el capital de trabajo es importante, ya que mientras una empresa
tenga mas capital, mejor podra ser la inversion que permita el crecimiento de la
empresa, las empresas con un capital mayor podran generar los gastos
necesarios para que lo que ofrece el giro de negocio sea un producto que pueda
atraer mas demanda y permita destacar en el mercado competitivo.
Para nuestra tesis, lo que nos dice el libro sirve como respaldo porque, las
empresas mineras también invierten en su capital de trabajo, asi como tener en
cuenta la vida util de los activos que tiene a empresa, como las maquinarias que
sirven para la ejecucion de la actividad minera y demas insumos, es por eso que
de acuerdo al capital de trabajo, asi como el ratio de liquidez de la empresa, sirve

como base para que las empresas de sector minero, tomen la decisién para
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desemboilsar e invertir en los insumos que permitan mejorar la ejecucion de los

objetivos que tienen las empresas.

Superintendencia de Bancos (2016), en su libro “ABC De educacion
Financiera” nos dice:
“En las inversiones financieras, hay que tomar en cuenta el monto del
dinero que vamos a destinar, el plazo o tiempo que vamos a esperar para
que se produzcan resultados, y el riesgo o posibilidad de perder. Mientras
mas altos sean estos factores, los rendimientos deberan ser mayores”.
(P.32)
Es importante tener claro los que nos dice el libro, ya que la inversion es una
herramienta en donde el usuario, puede ganar como también puede perder una
suma considerada de dinero, este punto se tiene que tomar en cuenta, y para
ello es recomendable realizar una evaluacion antes de ejecutar una inversion,
con el fin de mejorar una probabilidad positiva de inversion.
En nuestra presente tesis, este texto sirve como soporte ya que, en la mineria,
para poder invertir teniendo en cuenta el riesgo pais que ha presentado en los
ultimos anos, se tiene que realizar una evaluacion para poder afirmar que es
positivo invertir en las empresas mineras del departamento de Cajamarca,
teniendo en cuenta que el porcentaje de pobreza en estos ultimos afos en ese
departamento ha incrementado, y por lo tanto para la inversién extranjera no es

tan rentable.

Ponce. J y Tubio. M (2010) En su libro “Estabilidad Financiera: Conceptos

basicos” nos dice que:
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La estabilidad de un sistema financiero depende de las acciones de varias
autoridades como, por ejemplo, el banco central, el regulador y supervisor
financiero, el asegurador de depodsitos y los responsables de la politica
econdmica (monetaria, fiscal, etc.). Esto es consecuencia de la
inexistencia de un unico instrumento capaz de ser utilizado para preservar
la estabilidad del sistema financiero. En otras palabras, la estabilidad
financiera involucra multiples dimensiones que, en general, son
responsabilidad de diferentes autoridades. (p.09)
Lo que nos dice el libro es de mucha importancia para nuestra tesis, porque para
que las empresas extranjeras puedan invertir en el pais, se debe tener un buen
sistema financiero, sobre todo un buen flujo del dinero, donde no exista un riesgo
que genera la caida de sistema financiero de todo el pais, ya que si se da los
inversionistas dejarian de invertir en el pais, y seria reconocido como un pais en
donde no es de confianza invertir.
Para ello, los organismos que conforman el sistema financiero son los
encargados de dar una buena imagen en este sector, con el fin de atraer a la
inversidn extranjera, ya que es una de las principales fuentes de ingreso de todo
pais.
Enfocando en nuestra tesis, el sistema financiero influye en la actividad minera ,
ya que para el crecimiento de las empresas mineras , es necesario el crédito a
corto o largo plazo , para que la empresa este en constante crecimiento y asi
pueda cumplir con sus proyectos y metas a futuro, pero con la variable del riesgo
Pais es muy importante tener en cuenta cuanto ha sido afectado el sistema
financiero , ya que de ahi parte el crédito que toda empresa necesita para estar

en crecimiento y asi atraer a la inversion extranjera.

28



2.3. Definiciones de términos técnicos (Glosario)

Producto Bruto Interno: El producto bruto interno es el valor de la produccién
tanto en bienes como de servicios en un periodo de tiempo dentro de las
fronteras de un pais. (Coello, 2015, p.13)

Riesgo Politico: EI riesgo politico como las acciones y politicas
gubernamentales y/o sociales que se originan tanto dentro como fuera del
pais anfitrion y tienen un efecto negativo sobre un grupo de empresas de un
determinado sector o sobre la mayoria inversiones y operaciones comerciales
extranjeras. (Simén, 2018, p.3)

Riesgo Pais: Mide la capacidad del mismo para cumplir con los pagos del
principal de un crédito y los intereses al momento de su vencimiento. En otras
palabras, determina cual seria la predisposicion de un pais para cumplir con las
obligaciones contraidas con sus acreedores. (Alberto, 2005, p.3)

Rentabilidad: El excedente que una empresa genera por un conjunto de
inversiones realizadas, es la consecuencia de resultados obtenidos por el
desarrollo de una actividad econdmica las cuales pueden ser de transformacion,
produccion o intercambio. (Daza, 2016, p.24)

Rentabilidad nominal: La inflacién se concreta en la elevaciéon de los precios
durante un periodo de referencia, y se traduce en la desvalorizacién o pérdida
de poder adquisitivo. Por ello, es preciso distinguir entre la rentabilidad real (la
gue realmente se obtiene descontando el efecto de la inflacidn; es decir, la
rentabilidad obtenida como resultado de una operacion); y la rentabilidad nominal
(la que aparentemente se obtiene teniendo en cuenta el efecto de la inflacion).

(Mayra, expansion)
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Rentabilidad Real: La rentabilidad real en cambio es aquella que corrige la
rentabilidad nominal por el efecto de la inflacion. En pocas palabras trata de
aportar una informacién mas real teniendo en cuenta la pérdida de poder
adquisitivo que provoca la inflacion. (Elaboracion propia)

Inversidon: Una inversidn es simplemente cualquier instrumento en el que se
puede colocar fondos disponibles con la expectativa de que generan ingresos
positivos y/o que su valor se mantendra o aumentara. (Gitman y Joehnk, 2005,
p.3)

Inversién extranjera: La inversidn extranjera es aquella que tiene como
propdésito crear un vinculo duradero con fines econémicos y empresariales de
largo plazo, por parte de un inversionista extranjero en el pais receptor.
(Gobierno de México)

Inflacion: La inflaciéon quiere decir a un incremento generalizado y continuo de
precios, lo cual equivale a la desvalorizacién de la moneda con consecuencias
negativas en la actividad economica y en el bienestar de la poblacion. (Banco
central de Reserva)

Estabilidad Financiera: La estabilidad financiera es aquella que puede definirse
como una situacion en la que el sistema financiero que se compone de
intermediarios financieros, mercados e infraestructuras de mercado que es a su
vez capaz de resistir perturbaciones y una correccion brusca de los
desequilibrios financieros. (Banco Central Europeo)

Educaciéon Financiera: La educacion financiera es aquella que tiene como
propdsito de desarrollar competencias y capacidades financieras en la poblacién
a fin de que pueda tomar decisiones financieras informadas y responsables.

(SBS para ciudadanos)
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Proyectos de Inversion: Es una propuesta de accion técnico econdmica para
resolver una necesidad utilizando un conjunto de recursos disponibles, los cuales
pueden ser, recursos humanos, materiales y tecnoldgicos entre otros.

(Monografias)
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CAPITULO lILHIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis General

El Riesgo Pais incide en las inversiones en las empresas del sector minero en

de la Provincia de Cajamarca 2021 y 2022.

3.2. Hipotesis especificas

a. El aumento de la tasa de inflacidn influye en la rentabilidad real de las
inversiones en las empresas del sector minero de la provincia de
Cajamarca 2021 y 2022.

b. La inestabilidad politica influye en la ejecucidén de nuevos proyectos en
las empresas del sector minero de la provincia de Cajamarca 2021 y
2022.

c. La evolucién del Producto Bruto Interno influye en la aprobacion de
nuevas inversiones en las empresas del sector minero de la provincia

de Cajamarca 2021y 2022.

3.3. Operacionalizacién de Variables

3.3.1. Variable independiente
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Tabla 1 Operacionalizacion de la variable independiente

VARIABLE INDENPENDIENTE: EL RIESGO PAIS

DEFINICION  El Riesgo Pais, segun Nagy (1979), indican que: “la exposicién
CONCEPTUAL . . :
a dificultades de repago en una operacion de endeudamiento
con acreedores extranjeros o con deuda emitida fuera del pais
de origen. En general, el riesgo pais trata de medir la
probabilidad de que un pais sea incapaz de cumplir con sus
obligaciones financieras en materia de deuda externa, esto
puede ocurrir por repudio de deudas, atrasos, moratorias,

renegociaciones forzadas”.

DEFINICION INDICADORES iINDICES

OPERACIONAL X1: AUMENTO DE LA TASA X1.1: Rentabilidad Nominal

X1.2: Rentabilidad Real

DE INFLACION
X2: INESTABILIDAD X2.1: Baja aprobacién
POLITICA presidencial
X2.2: Aumento de los
conflictos sociales
X3: EVOLUCION DEL X3.1: Crecimiento del PBI

PRODUCTO BRUTO

X3.2: Disminucién del PBI
INTERNO

ESCALA NOMINAL
VALORATIVA

Nota: Elaboracién propia
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3.3.2. Variable dependiente

Tabla 2 Operacionalizacion de la variable dependiente

VARIABLE DENPENDIENTE: INVERSIONES

DEFINICION Segun, Hernandez, Hernandez y Hernandez (2005) indica: “La

CONCEPTUAL . ., . . -y
inversion es el empleo productivo de bienes econdémicos, que
dan como resultado una magnitud de estos mayores que la
empleada. En tal sentido comprende la inversién, como un
conjunto de recursos economicos empleados en un
determinado proyecto y en el cual se espera que genere una
utilidad. También se puede emplear para producir un bien o un

servicio”. (pag. 3)

DEFINICION INDICADORES INDICES

OPERACIONAL Y1: RENTABILIDAD REAL DE Y1.1: Rentabilidad Real

LAS INVERSIONES Positiva

Y1.2: Rentabilidad Real

Negativa

Y2: EJECUCION DE NUEVOS  Y2.1: Postergacion de

PROYECTOS proyectos aprobados

Y2.2: Riesgos en nuevos

proyectos

Y3: APROBACION DE NUEVAS Y3.1: Aumento de las

INVERSIONES Inversiones

Y 3.2: Disminucion de las

inversiones

ESCALA NOMINAL
VALORATIVA

Nota: Elaboracién propia
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CAPITULO IV. METODOLOGIA

4.1. Disefio Metodoldgico

4.1.1. Tipo de investigacion

De acuerdo con el propésito de la investigacion, naturaleza de los problemas,
objetivos formulados e hipoétesis establecidas en la tesis “El riesgo pais y su
incidencia en las inversiones en las empresas del sector minero de la provincia
de Cajamarca, 2021 y 2022”, se sustentd que el presente estudio reune las
condiciones suficientes para ser calificado como una investigacion aplicada de

enfoque cuantitativo no experimental.

4.1.2. Nivel de investigacion

Alineado a los objetivos de la presente investigacion esta se focalizo en el nivel

descriptivo, analitico y estadistico.

4.1.3. Método

En el presente trabajo de investigacion se utilizé el método analitico, estadistico,

descriptivo, de sintesis e inductivo — deductivo.

4.1.4. Disefio

El disefo propuesto es no experimental, y de acuerdo con eso se utilizdé una

muestra con los siguientes datos:
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M= 0Oxr Oy

Donde:

M = Muestra.

O = Observacion.
X = Riesgo Pais
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y Inversiones

Relacioén de variables.

r

4.1.5. Enfoque

Los enfoques de una investigacidn pueden ser cualitativo, cuantitativo o mixto.

En este caso es un enfoque cuantitativo.

4.2. Poblacién y Muestra

4.2.1. Poblaciéon

El marco poblacional esta conformado por 15 empresas en los cuales se define
la poblacion N= 52 empresas del rubro minero, las cuales se describen en la

tabla 3. La unidad de analisis fueron los gerentes y jefes del area de finanzas.

Tabla 3 Poblacion considerada especializada para muestra

, POBLACION
N RAZON SOCIAL POBLACION  £opEiALIZADA(N)
1 CALERA MV SR.L. 10 4
EMPRESA CALERA ALSABE
2 SRL. 15 3
EMPRESA MATERIALES DE

3 CONSTRUCCION HERRERA 9 2

SRL.

FAVIQ SERVICIOS GENERALES

ELRL. 7 2
5 INVERSIONES 3MB SRL 2
6 MINERIA NO METALICA UNION 6 5

NUEVA S.AC.
, MULTISERVICIOS PIRAMIDES DE o .
OROSR.L.
g MULTISERVICIOS Y . 3
TRANSPORTES JUAN JOSE S.R.L.
9 NUEVA VICTORIA 2013 SAC. 27
0 0 & G MINERIA Y » )
CONSTRUCCIONSR.L.
SERVICIOS GENERALES ALDAPA
11 ELRL 5 4
.,  SERVICIOS GENERALES ALONSO g 3
F&DE.IR.L.
i3 SERVICIOS GENERALES o1 A
PROCALHUA S.AC.
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SERVICIOS GENERALES,

14 MINERIA'YY CONSTRUCCION LG 9 5
SRL
15 SOLUCIONES TECNICAS DE 7 3
INGENIERIAS.R.L.
TOTAL 52

Nota: Elaboracion propia

4.2.2. Muestra

El tamafno optimo de muestra se determind mediante la formula para estimar

proporciones para una poblacién conocida, finita.

e2x (N-1)+Z22xPxQ

Donde:

Z: 1.96 es el valor de la abcisa de la curva nominal para una

probabilidad del 95% de confianza .
P: Proporcion de la poblacién que representa éxito (0.5)
Q: Proporcion de la poblacion que representa fracaso (0.5)
E: Margen de error 5%
N: Poblacién = 52
n: Tamano éptimo de muestra = 46

A un nivel de significancia de 95% y 5% como margen de error la

muestra optima es:
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(1.96)2 (0.5) (0.5) (52)
n=-- -

(0.05)2 (52-1) + (1.96)2 (0.5) (0.5)

n = 46 personas
Esto es, la muestra representativa estd conformada por submuestras

de Gerentes y jefe del Area de Contabilidad que fueron

seleccionados al azar de cada empresa mineras en la Provincia de Cajamarca.

Donde N
FDM =46/52
FDM = 0.884

Para hallar la muestra de cada empresa se aplico la multiplicaciéon de la
poblacién dirigida por el FDM hallado, en este caso para CALERA MV S.R.L. la
poblacién dirigida es 4 y al multiplicarse por FDM nos da un resultado de 3.50,

que redondeando es igual a 3.

Tabla 4 Identificacidon del muestreo estratificado

No° RAZON IAL P POBLACION
ONSOC POBLACION ' egpECiALIZADAN)
1 CALERA MV SRL. 4 3
2 EMPRESA CALERA ALSABE SR.L. 3 3
EMPRESA MATERIALES DE

3 CONSTRUCCION HERRERA S.R.L. 2 2

4 FAVIQ SERVICIOS GENERALES E.IR.L. 2 2

5 INVERSIONES 3MB SRL 5 5
MINERIA NO METALICA UNION NUEVA

6 SAC. 5 4
MULTISERVICIOS PIRAMIDES DE ORO

7 SR.L. 4 3

MULTISERVICIOS Y TRANSPORTES
8 JUAN JOSE S.R.L. 3 3
9 NUEVA VICTORIA 2013 S.A.C. 3 3
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O & G MINERIA'Y CONSTRUCCION

10 S.R.L. 5 4

SERVICIOS GENERALES ALDAPA

11 E.LR.L 4 4

SERVICIOS GENERALES ALONSO F&D

12 E.LR.L. 3
SERVICIOS GENERALES PROCALHUA
13 S.AC. 4

SERVICIOS GENERALES, MINERIAY

14 CONSTRUCCION LG SRL 5 4

SOLUCIONES TECNICAS DE
15 INGENIERIA S.R.L. 3

TOTAL

46

Nota: Elaboracion propia

4.3. Técnicas para la recolecciéon de datos

4.3.1. Descripcion de los instrumentos
Técnica: La técnica que se utilizo en la presente investigacion, para recolectar
los datos fue la encuesta, el cual se aplicd a los gerentes, responsables de la

toma de decisiones financieras en la empresa del sector minero en Cajamarca.

Instrumento : El instrumento que se utilizdé en la presente investigacion fue el
cuestionario, con 14 preguntas formuladas con relacién a las variables, los
indicadores y los indices definidos en la estructuracion de consistencia de la
investigacion de “El riesgo pais y su incidencia en las inversiones en las
empresas del sector minero de la provincia de Cajamarca, 2021-2022” y con
diferentes escalas de Likert y alternativas de cinco respuestas que dependio del

criterio del investigador de como aproximarse al encuestado.

4.3.2. Procedimiento de comprobacion de validez y confiabilidad de los

instrumentos.
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Definimos a la validez como la exigencia de que el instrumento cumpla la funcién
de medir con €eficiencia, corresponde las preguntas del instrumento deben partir

para todos los indicadores.

Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (1998),” la validez en términos
generales se refiere al grado en que un instrumento realmente mide la variable
que pretende medir.” Para validez de contenido se utilizé el criterio de juicios de

asesores expertos.

Tabla 5 Tabla de validez
Clasificacion del instrumento de la validez por juicio de expertos

N° Expertos Calificacion

01 Asesor 1 - Tematico: Aprobado
Rodas Serrano, Virgilio Wilfredo

Nota: Elaboracién propia

Confiabilidad

La confiabilidad se refiere a la solidez de los instrumentos utilizados ya una vez
como prueba, para el presente trabajo de investigacion se realizdé una prueba,
encuestando al 100% del tamafo de la muestra seleccionada en esta

investigacion.

En otras palabras, para obtener el indicador estadistico que mida la confiabilidad
en el presente trabajo de investigacion, se utilizd los cuestionarios como
instrumentos al 100% de la muestra de gerentes, de las empresas del sector
minero, cuyos datos obtenidos se procesaran con el SPSS versién 25 para la

obtencién de dicho indicador de confiabilidad llamado el Alfa de Cronbach.

42



Segun Cervantes V., (2005), “Un estadistico para estimar la confiabilidad de una
prueba, o de cualquier compuesto es obtenido a partir de la suma de varias

mediciones”.
Prueba de Alpha Cronbach.

Es una medida de la estadistica que mide la fiabilidad de las encuestas, que lo

hace estables y consistentes permitiendo que su procesamiento sea confiable.
Rango de variacion
O<acs1

Si el valor de a es e igual o superior a 0.7, entonces las encuestas son

confiables y estables.
Existen dos formas de calculo:

e Por medio de varianzas de los items
e Por matriz de correlaciones.

Para el caso del presente estudio lo calculamos mediante varianzas.

K uS?
a=ll - g

Siendo

K = numero de items

S? = Varianza del nUmero de items

S2 = Varianza total de los valores observados

Resultados de la Prueba Estadistica de confiabilidad de las encuestas.
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Tabla 6 Rango de nivel de confiabilidad

RANGO CONFIABILIDAD
0.53 a menos Confiabilidad nula
0.54 a 0.59 Confiabilidad baja
0.60 a 0.65 Confiable
0.66 a 0.71 Muy confiable
0.72a0.99 Excelente confiabilidad
1 Confiabilidad perfecta

Nota: Elaboracion propia.

Tabla 7 Calculo del alfa de Cronbach con el SPSS 25

Resumen de procesamiento de casos

N %
Valido 46 100.0

Casos Excluido® 0 .0
Total 46 100.0

a. La eliminacién por lista se basa en todas
las variables del procedimiento.

Nota: Elaboracion propia

Tabla 8 Estadistica de fiabilidad SPSS
Estadisticas de fiabilidad

Alfa de
Cronbach N de elementos

.784 14
Nota: Segun el analisis de confiabilidad, se aprecia que al aplicar el coeficiente del

Alfa de Cronbach , se obtuvo un valor de 0.784. Este resultado nos muestra un nivel

de confiabilidad excelente, segun lo sefalado en la Tabla 6(Rangos de confiabilidad).

4.4. Técnicas para el procesamiento de la informacion
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Técnica de estadistica descriptiva

En el presente estudio se utilizaron los siguientes métodos: los datos se
presentaron mediante tablas de frecuencias y graficos, y la interpretacién se

basé en estadisticas descriptivas.
Técnica de estadistica inferencial

Se utilizé Microsoft Excel para ayudar con los métodos estadisticos y los graficos
empleados en el tratamiento de datos. Mediante el programa informatico SPSS
se compararon y comprobaron las hipotesis de investigacion utilizando el modelo

estadistico Chi-Cuadrado y otros pertinentes.

4.5. Aspectos éticos

La investigacion se realiz6 teniendo en cuenta los parametros de investigacion
establecidos por la Universidad de San Martin de Porres. Adicionalmente, se
tuvo en cuenta el Cadigo de Etica Profesional del Contador Publico Peruano en
la recoleccion de datos en general. Asimismo, se hizo conocer a los participantes
los objetivos del estudio y se respeto su autonomia en el llenado del cuestionario.
Ademas, se les informé de que la informacidn que proporcionaran seria
confidencial y que solo se utilizaria si era significativa y estaba debidamente
documentada. En definitiva, se tuvieron en cuenta una serie de cualidades, como

la integridad, la honradez y el respeto de los derechos de los escritores.
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CAPITULO V. RESULTADOS

5.1. Presentacion

El presente capitulo se basa en el trabajo de campo en donde se realiz6 una
encuesta dirigida a empresas del sector minero, las cuales las personas que
fueron encuestadas son el gerente general y el jefe de area de finanzas en
referencia al trabajo de investigacion denominado, “El riesgo pais y su incidencia
en las inversiones en las empresas del sector minero de la provincia de

Cajamarca, 2021 - 2022.”

Los resultados obtenidos comprendieron el desarrollo de los siguientes objetivos

especificos:
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a) Se establecio si el aumento de la tasa de inflacion influye en la rentabilidad

real de las inversiones en las empresas mineras de la provincia

Cajamarca en el afio 2021-2022.

b) Se preciso si la inestabilidad politica influye en la ejecucion de nuevos

proyectos en las empresas mineras de la provincia de Cajamarca en el

ano 2021-2022.

c) Se establecié si la evolucion del Producto bruto interno influye en la

aprobacion de nuevos proyectos en las empresas mineras de la provincia

Cajamarca en el afio 2021-2022.

5.2. Interpretacion de resultados

Luego de la aplicacion de la técnica de encuesta dirigida a las empresas mineras

de la Provincia de Cajamarca, se obtuvieron y se interpretaron los siguientes

resultados.

Variable X: Riesgo Pais

5.2.1. ¢Cree usted que la rentabilidad nominal es una buena medida de la

rentabilidad de las inversiones de las personas?

Tabla 9 Rentabilidad nominal

Rentabilidad nominal

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje acumulado
Valido Nunca 2 4.3 4.3 4.3
Algunas veces 1 22 22 6.5
Casi Siempre 33 71.7 71.7 78.3
Siempre 10 21.7 21.7 100.0
Total 46 100.0 100.0
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Nota: Elaboracion propia

Figura 1 Grafica en barras de la pregunta N° 1
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Nota: Elaboracién propia

Al observar la tabla 9y la figura 1, se deduce que un 71.70% de los encuestados
sostiene que la Rentabilidad nominal casi siempre es una herramienta buena
para medir la rentabilidad de las inversiones de las personas, un 21.70% de los
encuestados nos dice que siempre se da este caso, un 2.20% de los
encuestados nos dice que en algunas veces se da esto, y por ultimo el 4.30%
de los encuestados nos dice que nunca. Este resultado nos permitié deducir que
la mayoria de las veces, casi siempre la rentabilidad nominal sirve como

herramienta para medir la rentabilidad de las inversiones de las personas.

Los encuestados afirmaron que la rentabilidad nominal si es buena medida en
la rentabilidad de las inversiones de las personas por lo cual tienen un buen

analisis financiero para poder sacar una buena rentabilidad en sus inversiones.

5.2.2. ¢ En su opinién una baja aprobacion presidencial puede afectar las

48



expectativas empresariales?

Tabla 10 Baja aprobacion presidencial

Baja aprobacion presidencial

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Nunca 1 2.2 2.2 2.2
Casi nunca 1 2.2 2.2 4.3
Algunas veces 6 13.0 13.0 17.4
Casi Siempre 26 56.5 56.5 73.9
Siempre 12 26.1 26.1 100.0
Total 46 100.0 100.0
Nota: Elaboracion propia
Figura 2 Grafica en barras de la pregunta N° 2
Baja aprobacion presidencial
€0 56.5
40
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20 13
22 22
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Nunca Casi nunca Algunas veces Casi Siempre Siempre

Nota:Elaboracion propia

En relacioén a la tabla 10 y figura 2 se puede ver que el 56.50% de las personas

encuestadas, que es el mayor porcentaje, nos dicen que casi siempre la baja

aprobacion presidencial puede afectar a las expectativas de las empresas ,que

en este caso son las empresas mineras, sin embargo el 13% de las personas

encuestadas, nos dice que esto se da algunas veces .Con estos resultados se

puede deducir , que la baja aprobacion presidencial mayormente siempre afecta

a las expectativas que tiene las empresas .
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Los encuestados afirmaron que la baja aprobacion presidencial puede ser un
factor que se puede reflejar en las expectativas empresariales ya que es un
riesgo politico cuando un presidente no tiene la aprobacién de las personas,
influye demasiado en las inversiones como también en el riesgo pais.

5.2.3. ¢(Cree usted que el aumento de los conflictos sociales afecta el

crecimiento del Producto bruto interno del periodo en curso?

Tabla 11 Aumento de los conflictos sociales

Aumento de los conflictos sociales

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Nunca 2 4.3 4.3 4.3
Casi nunca 3 6.5 6.5 10.9
Algunas veces 4 8.7 8.7 19.6
Casi Siempre 18 39.1 39.1 58.7
Siempre 19 41.3 41.3 100.0

Total 46 100.0 100.0

Nota: elaboracién propia

Figura 3 Grafica en barras de la pregunta N° 3
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Nota :Elaboracion propia

Con relacion a la tabla 11 y la figura 3 se identifico que el 41.30% de las personas
encuestadas, estan siempre de acuerdo que el aumento de los conflictos
sociales afecta el crecimiento del Producto bruto interno en curso, ya que al

haber estos conflictos puede haber una paralizacién de las actividades que
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generan renta. Mientras que un 4.3% que es el porcentaje mas bajo nos dice que
el aumento de los conflictos sociales nunca afecta al crecimiento de Producto
Bruto Interno.

Con estos resultados se deduce que los conflictos sociales, son un obstaculo
para el crecimiento del PBI.

Por ultimo , con los resultados obtenidos , la mayor parte de los encuestados nos
afirman que esto siempre o casi siempre se va a dar , ya que son resultados

reales.

5.2.4. ¢ En su opinidn un crecimiento positivo del Producto Bruto Interno

reduce los niveles de pobreza de un pais?

Tabla 12 Crecimiento del Producto Bruto Interno

Crecimiento del Producto Bruto Interno

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Casinunca 2 4.3 4.3 4.3
Algunas veces 3 6.5 6.5 10.9
Casi Siempre 26 56.5 56.5 67.4
Siempre 15 32.6 32.6 100.0
Total 46 100.0 100.0

Nota : Elaboracion propia

Figura 4 Grafica en barras de la pregunta N° 4
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51



Nota: Elaboracion propia

En relacion a la tabla 12 y la figura 4, se observa que el 56.50% de las personas

encuestadas nos dicen que casi siempre cuando crece el Producto bruto interno

del pais se reduce el nivel de Pobreza, sin embargo el 4.30% de los encuestados

nos dice que casi nunca se da esta afirmacion , ya que igualmente el nivel de

pobreza en el pais es altisimo , un 6.50 % nos dice que algunas veces es viable

esta afirmacion.

Se deduce que el crecimiento del Producto bruto interno, en algunos casos si

reduce el nivel de pobreza del pais, pero esto no se da al 100% ya que no abarca

a todos los sectores.

5.2.5. ¢ Cree usted que ladisminucién del Producto bruto interno durante

dos trimestres consecutivos puede significar el inicio de una recesiéon?

Tabla 13 Disminucién del Producto Bruto Interno

Disminucién del Producto bruto interno

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Nunca 1 2.2 2.2 2.2
Casi nunca 3 6.5 6.5 8.7
Algunas veces 2 4.3 4.3 13.0
Casi Siempre 15 32.6 32.6 45.7
Siempre 25 54.3 54.3 100.0

Total 46 100.0 100.0

Nota: Elaboracion propia
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Figura 5 Grafica en barras de la pregunta N° 5
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Nota: Elaboracion propia

Al observar la tabla 13 y la figura 5 se observd que la mayor parte de los
encuestados 54.30% estan siempre de acuerdo en que la disminucién del PBI
por tres meses consecutivos puede dar inicio a una recesion, sin embargo, un
4.30% de los encuestados nos dicen que algunas veces, se puede dar paso a
una recesion.

Por lo tanto, con estos resultados se deduce que la disminucién del PBI, por tres
meses consecutivos da paso a una recesion en el pais en el sector econdémico,
por lo que esto afecta a todas las empresas, y a los inversionistas que se
encuentran dentro del territorio nacional.

Los encuestados confirmaron que una disminucion del PBI significaria el inicio
de una recesién econodmica lo cual si sucede se reduciria el empleo y las
inversiones, por ende, impactaria drasticamente en la economia de un pais si

mantiene por dos trimestres la caida del PBI.

5.2.6. ¢Considera usted que las personas deben buscar alternativas de

inversion que proporcionen rentabilidad real positiva?
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Tabla 14 Rentabilidad Real

Rentabilidad real

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Casinunca 3 6.5 6.5 6.5
Casi Siempre 22 47.8 47.8 54.3
Siempre 21 45.7 45.7 100.0
Total 46 100.0 100.0
Nota: Elaboracion propia
Figura 6 Grafica en barras de la pregunta N° 6
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Nota: Elaboracion propia

De la tabla 14 y la figura 6, se observé que el 47.80% de los encuestados, estan

casi siempre de acuerdo en que, para generar una rentabilidad real, se debe

buscar alternativas de inversion, esto va ser efectivo, pero hay un 6.50% de los

encuestados, creen que casi nunca la inversion es una herramienta por la cual

se va a generar una rentabilidad real a futuro.

Se deduce que la rentabilidad real puede ser obtenida mediante la inversion de

las a personas a corto o largo plazo, esto esta respaldado por las encuestas, y

gran porcentaje de las personas encuestadas afirmas que si.

Los encuestados afirmaron que las personas deben buscar alternativas de

inversidn que les genere una rentabilidad real positiva, cabe resaltar que antes
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de cualquier alternativa de inversidn se debe informar y evaluar todos los riesgos

gue pueda generar.

5.2.7. ¢,Cree usted que el crecimiento del riesgo pais puede afectar la

rentabilidad de la Bolsa de Valores?

Tabla 15 Riesgo Pais

Riesgo Pais
Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Nunca 3 6.5 6.5 6.5
Casi nunca 3 6.5 6.5 13.0
Algunas veces 2 4.3 4.3 174
Casi Siempre 25 54.3 54.3 71.7
Siempre 13 28.3 28.3 100.0
Total 46 100.0 100.0
Nota: Elaboracion propia
Figura 7 Grafica en barras de la pregunta N°7
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Nota: Elaboracién propia

Segun los resultados obtenidos que nos muestra la tabla 15 y el grafico 7, nos

dice que el 54.30% de los encuestados estan casi siempre de acuerdo de que el

riesgo pais afecta a la rentabilidad en la bolsa de valores, sin embargo, un 4.30%
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de los encuestados estan en duda ya que ellos afirman que esto se da algunas
veces.

Se deduce que el Riesgo pais influye en la inversion en la bolsa de valores. Cabe
precisar que el riesgo pais es un factor determinante, por ello es por lo que los
inversionistas no centran su atencion en el pais que estd sufriendo este
fendmeno.

La mayoria de los encuestados sefnalaron que el crecimiento del riesgo pais si
afectara en la rentabilidad de la Bolsa de valores recordar que al aumentar el
riesgo pais influenciaria en el aumento de la rentabilidad esperada por los

inversionistas.

Variable Y: Inversiones

5.2.8. ¢Cree usted que la rentabilidad real positiva aumenta el flujo de la

inversion extranjera indirecta?

Tabla 16 Rentabilidad real positiva

Rentabilidad real positiva

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Nunca 1 2.2 2.2 2.2
Casi nunca 4 8.7 8.7 10.9
Algunas veces 3 6.5 6.5 17.4
Casi Siempre 19 41.3 41.3 58.7
Siempre 19 41.3 41.3 100.0

Total 46 100.0 100.0

Nota: Elaboracién propia
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Figura 8 Grafica en barras de la pregunta N° 8
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Nota: Elaboracion propia

El porcentaje de aprobacion fue de 41.30%, las personas encuestadas estan de
acuerdo que la rentabilidad real positiva aumenta el flujo de la inversion
extranjera, también se obtuvo un porcentaje de 2.20% de los encuestados que
contestaron que nunca se da este caso.

Con los resultados obtenidos que son reales, podemos corroborar , que si las
empresas en el ambito minero , tienen rentabilidad positiva al cierre de sus
ejercicios, automaticamente van a mejorar las inversiones, ya que las empresas
con un margen positivo , captan la atencion de la inversion extranjera para el
crecimiento de ambas partes.

La mayoria de los encuestados afirmaron que la rentabilidad real positiva
aumenta el flujo de la inversidon extranjera mientras se mantenga positiva
generara beneficios una de ellas es la generacion de ingresos para los

inversionistas.

5.2.9. ¢(Cree usted que la rentabilidad real negativa en un pais puede

significar salida de capitales?
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Tabla 17 Rentabilidad real negativa

Rentabilidad real negativa

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Casinunca 2 4.3 4.3 4.3
Algunas veces 4 8.7 8.7 13.0
Casi Siempre 25 54.3 54.3 67.4
Siempre 15 32.6 32.6 100.0
Total 46 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia mediante sistema SPSS

Figura 9 Grafica en barras de la pregunta N° 9
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Nota: Elaboracién propia

Segun los resultados obtenidos se observa que el 54.30% de los encuestados,
que es el porcentaje mayor afirma que casi siempre la rentabilidad real negativa
en un pais, significa la salida de capitales, ya que para otros no siempre se da
este caso.

Los encuestados afirmaron que la rentabilidad real negativa en un pais puede
significar la salida de capitales como la reduccién de la inversion tanto nacional

como extranjera, como también implicaria muchas perdidas en el pais.
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5.2.10. ¢ Cree usted que la postergacién de los proyectos encarece el mismo

y no ayuda a cerrar las brechas sociales?

Tabla 18 Postergacioén de los proyectos aprobados

Postergacion de proyectos aprobados

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Nunca 2 4.3 4.3 4.3
Casi nunca 3 6.5 6.5 10.9
Algunas veces 3 6.5 6.5 174
Casi Siempre 16 34.8 34.8 52.2
Siempre 22 47.8 47.8 100.0
Total 46 100.0 100.0
Nota: Elaboracion propia
Figura 10 Grafica en barras de la pregunta N° 10
Postergacion de proyectos aprobados
60
50 47.8
40 34.8
30
20
10 43 6.5 6.5
0
Nunca Casi nunca Algunas veces Casi Siempre Siempre

Nota: Elaboracién propia

Segun los resultados obtenidos, el 47.80% de los encuestados esta siempre de

acuerdo en que la postergacion de los proyectos aprobados no ayuda en cerrar

las brechas sociales con las comunidades

La mayoria de los encuestados afirmaron que la postergacion de los proyectos

encarece el mismo y no ayuda en cerrar las brechas sociales, cabe resaltar que

cualquier obra a favor del pueblo que se demore mas de la cuenta no ayudaria

en crear lazos entre la comunidad.
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5.2.11. ¢ Considera usted que las empresas deben implementar estrategias

para mitigar el riesgo de nuevos proyectos?

Tabla 19 Riesgos en nuevos proyectos

Riesgos en nuevos proyectos

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Nunca 1 2.2 2.2 2.2
Algunas veces 4 8.7 8.7 10.9
Casi Siempre 27 58.7 58.7 69.6
Siempre 14 304 304 100.0
Total 46 100.0 100.0

Nota: Elaboracion propia

Figura 11 Grafica en barras de la pregunta N° 11
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Fuente: Elaboracién propia mediante sistema SPSS

Segun los resultados obtenidos en la encuesta, el 30.43% de las personas
encuestadas, esta siempre de acuerdo que las empresas deben implementar
estrategias para mitigar el riesgo en los nuevos proyectos.

Los encuestados sefalaron que las empresas deben implementar estrategias
para mitigar el riesgo de nuevos proyectos, para este punto en particular las
empresas deben tener planes opcionales en el caso suceden inconvenientes
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en el camino.

5.2.12. ¢;Cree usted que las empresas deben aumentar el flujo de sus

inversiones?

Tabla 20 Aumento de las inversiones

Aumento de las inversiones

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Nunca 2 4.3 4.3 4.3
Casi nunca 1 2.2 2.2 6.5
Algunas veces 2 4.3 4.3 10.9
Casi Siempre 25 54.3 54.3 65.2
Siempre 16 34.8 34.8 100.0

Total 46 100.0 100.0

Nota: Elaboracion propia

Figura 12 Grafica en barras de la pregunta N° 12
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Fuente: Elaboracién propia mediante sistema SPSS

Segun los resultados obtenidos por la encuesta elaborada, el 34.80% de los
encuestados esta siempre de acuerdo en que las empresas deben aumentar el
flujo de las inversiones, ya que al hacer esto, va a generar mas aceptacion de la

poblacion. Los encuestados sefialaron que las empresas deben de aumentar el
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flujo de las inversiones ya que generaria mas aceptacion de la poblacién porque
mientras mas inversiones se genere mas empleos estarian generando.
5.2.13. ¢{Cree usted que la disminucion de las inversiones obedece a la

situacion econdémica de un pais?

Tabla 21 Disminucion de las inversiones

Disminucion de las inversiones

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido Casinunca 1 2.2 2.2 2.2
Algunas veces 4 8.7 8.7 10.9
Casi Siempre 21 457 45.7 56.5
Siempre 20 43.5 43.5 100.0
Total 46 100.0 100.0

Nota: Elaboracion propia

Figura 13 Grafica en barras de la pregunta N° 13
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Nota: Elaboracién propia

Segun los resultados obtenidos, para esta pregunta, un 43.50% de las personas
encuestadas, estan siempre de acuerdo en que la disminucion de las inversiones
viene de la situacion econdémica en la que se encuentre un pais.

La mayoria de los encuestados sefialaron que la disminucién de las inversiones

obedece a la situacién econdmica de un pais, si consideramos que tiene inflacion
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y un elevado riesgo pais no sera algo tan atractivo para los inversionistas
nacionales como extranjeros.
5.2.14. ¢(Cree usted que el gobierno debe incentivar el aumento de las

inversiones en el Sector de Mineria?

Tabla 22 Inversiones

Inversiones
Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido Casinunca 3 6.5 6.5 6.5
Algunas veces 3 6.5 6.5 13.0
Casi Siempre 13 28.3 28.3 41.3
Siempre 27 58.7 58.7 100.0
Total 46 100.0 100.0
Nota: Elaboracion propia
Figura 14 Grafica en barras de la pregunta N° 14
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Nota: Elaboracién propia

Segun los resultados obtenidos, un 58.70% de las personas encuestadas, siendo
el porcentaje mas alto, nos dicen que siempre el gobierno debe incentivar el
aumento de las inversiones en el sector minero ya que es un 14% del producto

bruto interno (PBI).
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Los encuestados afirmaron que el gobierno debe incentivar el aumento de las
inversiones en el sector de mineria porque es el que aporta un 14% del PBI
donde genera el empleo directo e indirecto, contribuye a la recaudacion fiscal,
dinamiza la economia, descentraliza la actividad productiva y aporta a un

desarrollo sostenible.

5.3. Contrastacion de Hipotesis

Se utilizd la distribucion Chi-cuadrado de Pearson, como se menciono
anteriormente, para comparar las teorias presentadas en nuestro estudio,
"Riesgo pais y su impacto en las inversiones en empresas del sector minero en
empresas de la provincia de Cajamarca 2021y 2022." Debido a que las variables
en estudio son cualitativas e incluyen respuestas nominales, ordinales,
ordenadas jerarquicamente desde totalmente en desacuerdo hasta totalmente
de acuerdo, la distribucion Chi cuadrado es una herramienta adecuada para esta

investigacion.

La decisidon se tomo utilizando el enfoque convencional y el protocolo general de
una prueba de hipdtesis, y la aplicacion del método del valor de probabilidad se

verificd6 comparando su valor con el nivel de significacién minero.

En términos generales, queremos contrastar la hipétesis nula HO, que dice que
no existe relacion de dependencia entre las variables investigadas, con la
hipotesis alternativa H1, que dice que si existe relacion de dependencia entre las

variables.

5.3.1. Hipotesis Secundaria (a)

Paso 1: Planteamos la hipotesis Nula y su alternativa
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Ho: El aumento de la tasa de inflacion (X1) no influye en la rentabilidad real (Y1)

de las inversiones.
(La variable X1 es independiente de la variable Y1)

Hi: El aumento de la tasa de inflacion influye en la rentabilidad real de las

inversiones

Paso 2: Elegimos el nivel de significancia & =0.05 y e| estadistico de prueba Chi

rc (0 —€ )2
2
L (calculado) — Z_'J—'J_
Z' eij

numero de columnas de la tabla de contingencia viene determinado por las

cuadrado donde ' =5 nimero de filasy €=5 el
respuestas alternativas a las variables, que en este ejemplo constan de 5x5 = 25

casillas y una escala Likert con 5 posibilidades para cada variable.
Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado.

Los datos recogidos en la encuesta, cuyos resultados se recogen en la Tabla 23,
sirven de prueba para el calculo de la estadistica de prueba necesaria para llevar

a cabo la prueba de hipétesis.

Tabla 23 Aumento de la tasa de inflacidn y rentabilidad real de las inversiones

Rentabilidad real de las inversiones

Casi Algunas Casi

nunca veces siempre Siempre  Total

Aumento de la tasa Casi nunca Recuento 0 0 1 0 1
de inflacién Recuento esperado .0 A 3 .6 1.0
Algunas veces Recuento 0 1 2 0 3

Recuento esperado A 2 9 1.8 3.0

Casi siempre Recuento 0 1 3 8 12

Recuento esperado 3 8 3.7 7.3 12.0

Siempre Recuento 1 1 8 20 30

65



Recuento esperado 7 2.0 9.1 18.3
Total Recuento 1 3 14 28
Recuento esperado 1.0 3.0 14.0 28.0

30.0
46
46.0

Nota: Elaboracion propia

Esta tabla de contingencia da mucha informacion a nuestro trabajo de
investigacion. Por ejemplo, se observo que existen 8 Gerentes encuestados que
estan casi siempre de acuerdo en que el aumento de inflacion, y a la vez estan
siempre de acuerdo con la rentabilidad real de las inversiones en las empresas

mineras en Cajamarca.

Sin embargo, lo que realmente buscamos es un indicador numérico que muestre
lo fuerte que es esta asociacion. Utilizaremos el valor del Chi-cuadrado de
Pearson, que se proporciono en la respuesta, para determinar el resultado de

esta prueba de hipotesis.

Observamos que una fila y una columna de la misma categoria en esta tabla de
contingencia no tienen respuestas. Aqui y en las pruebas que siguen,
seguiremos dejando los calculos inalterados. En este caso la tabla se reduce a

una distribucion Chi cuadrado con (4-1) x (4-1) = 9 grados de libertad que para

un nivel de significancia ¢ =0.05 damos lectura en la Tabla de la Chi cuadrado

cuyo valor teérico es X2(9,0.05) = 16.92

2
X (calculado)

Proseguimos con el calculo de la = 10.24 usando las

frecuencias de la tabla ... se construye la tabla en él se muestran las frecuencias

€.
esperadas " por ejemplo, e(..)= (1*1) /46=0.02 y e(..)= (28*30) /46 = 18.3

Remplazando en la férmula del estadistico de prueba
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X2(Calculado) = (0-0.02)%/0.02 + (0-0.1)2/0.1 ...... +(20-18.30)%/18.30=10.24
Paso 4. Decision

De acuerdo con las directrices para la toma de decisiones expuestas en el
apartado 4.1.5, se observé que el valor tedrico de Chi-cuadrado en (*) es inferior

al valor calculado. Por lo tanto, se acepto la hipotesis nula.

Ocurre que X2(Calculado)= 10.24 < X2(9,0.05) = 16.92 entonces el valor calculado
cae en la region de aceptacion. Dicho de esta manera, la hipotesis nula se

acepta.

Figura 15 Contrastacion de la primera hipotesis secundaria

Distribucién Chi Cuarado(9, 5%)

0.16
0.14
0.12
01 Regién
0.08 de

rechazo
0.06

0.04
0.02

Probabilidad

0 5 1 15 20 25 30
Valores griticos

Nota: Elaboracion Propia

10.24 16.92 HO: Se acepta

Aunque todos estos calculos son laboriosos, pueden agilizarse y comprobarse
con programas estadisticos; en este caso, utilizamos el SPSS version 26, que

arrojo los siguientes resultados:
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Tabla 24 Resumen procesamiento de casos de la primera hipétesis secundaria

Resumen de procesamiento de casos

Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
Aumento de la tasa de inflacion * 46 100.0% 0 0.0% 46 100.0%

Rentabilidad real de las

inversiones

Nota: Elaboracion Propia

Tabla 25 Pruebas de chi-cuadrado de la primera hipétesis secundaria

Pruebas de chi-cuadrado

Significacion
Valor Gl asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 10.240° 9 .331
Razoén de verosimilitud 10.581 9 .306
Asociacion lineal por lineal 2.474 1 116
N de casos validos 46

a. 13 casillas (81.3%) han esperado un recuento menor que 5.

.02.

Nota: Elaboracién propia

Paso 5 Conclusion e interpretacion

El recuento minimo esperado es

La hipotesis alternativa, H1, es falsa si la hipotesis nula, HO, es correcta. En otras

palabras, no hay pruebas de que la rentabilidad real de las inversiones en las

empresas mineras de Cajamarca se vea afectada por un aumento de la tasa de

inflacién.

5.3.2. Hipotesis Secundaria(b)

Paso 1: Planteamos la hipotesis Nula y su alternativa
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Ho: La inestabilidad politica (X1) no influye en la ejecucidén de nuevos proyectos

(Y1).
(La variable X1 es independiente de la variable Y1)

Ha: La inestabilidad politica influye en la ejecucion de nuevos proyectos.

Paso 2: Elegimos el nivel de significancia @ =0.05 y | estadistico de prueba Chi

rc (0 —€ )2
2
X(calculado) — Z—'J—'J—

numero de columnas de la tabla de contingencia viene determinado por las

cuadrado donde ' =5 numero de filasy € =9 el
respuestas alternativas a las variables, que en este ejemplo constan de 5x5 = 25

casillas y una escala Likert con 5 posibilidades para cada variable.
Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado.

Los datos recogidos en la encuesta, cuyos resultados se han tabulado en la
tabla 26, aportan pruebas a favor del calculo de la estadistica de prueba

necesaria para llevar a cabo la prueba de hipoétesis.

Tabla 26 Inestabilidad politica y Ejecucion de nuevos proyectos

Ejecucioén de nuevos proyectos

Algunas veces Casi siempre Siempre Total

Inestabilida Algunas Recuento 4 4 3 11
d politica veces Recuento esperado 1.4 29 6.7 110
Casi Recuento 2 2 4 8

siempre Recuento esperado 1.0 2.1 49 8.0

Siempre  Recuento 0 6 21 27

Recuento esperado 3.5 7.0 164 270

Total Recuento 6 12 28 46
Recuento esperado 6.0 12.0 28.0 46.0

Nota : Elaboracion propia
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Esta tabla de contingencia da mucha informacion a nuestro trabajo de
investigacion. Por ejemplo se observa que existen 4 Gerentes encuestados que
estan casi siempre de acuerdo con la inestabilidad politica, y a la vez estan casi
siempre de acuerdo con la ejecucidon de nuevos proyectos en las empresas

mineras en Cajamarca .

Sin embargo, lo que realmente buscamos es un indicador numérico que muestre
lo fuerte que es esta asociacion. El valor del Chi-cuadrado de Pearson, que
utilizaremos para determinar el resultado de esta prueba de hipotesis, nos lo

proporcionara esa respuesta.

Observamos que una fila y una columna de la misma categoria en esta tabla de
contingencia no tienen respuestas. Aqui y en las pruebas que siguen,
seguiremos dejando los calculos inalterados. En este caso la tabla se reduce a

una distribucion Chi cuadrado con (3-1) x (3-1) = 4 grados de libertad que para

un nivel de significancia ¢ =0.05 damos lectura en la Tabla de la Chi cuadrado

cuyo valor teérico es X2(4,0.05) = 9.49

2
X (calculado)

Proseguimos con el calculo de la = 13.05 usando las

€.
frecuencias de la tabla 26 se muestran las frecuencias esperadas !  por

ejemplo, e(..)=(11*6) /46= 1.43 y e(..)=(27*28) /46 = 16.4

Remplazando en la férmula del estadistico de prueba

X2(Calculado) = (4-1.4)2/1.4  + (4-2.9)2/2.9 ...... + (21-16.4)2/16.4= 13.05

Paso 4. Decision
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De acuerdo con las directrices para la toma de decisiones expuestas en el
apartado 4.1.5, podemos ver que en (*), el valor teérico de Chi-cuadrado es

superior a su valor calculado. Por tanto, pasamos a rechazar la teoria alternativa.

Ocurre que X2 (Calculado)= 13.05 > X2%4,0.05) = 9.49 entonces el valor calculado
cae en la region de rechazo. Dicho de esta manera, la hipotesis nula se rechaza,

en otras palabras es falsa.

Figura 16 Contrastacion de la segunda hipétesis secundaria

Distribucién Chi Cuarado(4, 5%)

0.15
ks .
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@ 0.05 rechazo
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Valores criticos

Nota: Elaboracion propia

9.49 13.05 HO: Se rechaza

Aunque estos calculos son laboriosos, pueden agilizarse y validarse mediante el
uso de programas estadisticos. Para nuestros fines, empleamos la aplicacién

SPSS version 26, que arrojo los siguientes resultados:

Tabla 27 Resumen de procesamiento de casos de la segunda hipétesis
secundaria
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Resumen de procesamiento de casos

Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje Porcentaje
Inestabilidad politica * ejecucion de 46 100.0% 0 0.0% 46 100.0%

nuevos proyectos

Nota: Elaboracion propia

Tabla 28 Pruebas de chi-cuadrado de la segunda hipétesis secundaria

Pruebas de chi-cuadrado

Significacion
Valor gl asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 13.0522 4 .011
Razon de verosimilitud 15.272 4 .004
Asociacion lineal por lineal 12.165 1 <.001

N de casos validos 46

a. 6 casillas (66.7%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es

1.04.

Nota: Elaboracion propia

Paso 5 Conclusion e interpretacion

La hipotesis alternativa, H1, es cierta si la hipotesis nula, HO, es falsa

(rechazada). En otras palabras, hay pruebas de que el malestar politico afecta a

la forma en que se llevan a cabo las nuevas iniciativas.

5.3.3. Hipotesis Secundaria(c)

Paso 1: Planteamos la hip6tesis Nula y su alternativa
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Ho: La evolucion del Producto Bruto Interno(X3) no influye en la aprobacion de

nuevas inversiones (Y3).
(La variable X3 es independiente de la variable Y3)

Ha: La evolucion del Producto Bruto Interno influye en la aprobacion de nuevas

inversiones.

Paso 2: Elegimos el nivel de significancia @ =0.05 y | estadistico de prueba Chi

r c (0 —e )2
L alotac) SI3 et
ij

numero de columnas de la tabla de contingencia, que estan formadas por las

cuadrado donde "'=95 ndmero de filasy C=9
opciones de solucion de las variables (5x5 = 25 casillas en este ejemplo),

utilizando una escala Likert con cinco opciones para cada variable.
Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado.

Los datos recogidos en la encuesta, cuyos resultados se han resumido en la
tabla 29, sirven de prueba para el calculo del estadistico de prueba necesario

para realizar la prueba de hipotesis.

Tabla 29 Evolucion del Producto Bruto Interno y aprobacién de nuevas
inversiones

Aprobacion de nuevas inversiones

Algunas veces Casi siempre Siempre Total

Evolucion del Casinunca Recuento 0 0 1 1
producto bruto Recuento esperado B 3 .6 1.0
interno Algunas veces  Recuento 0 3 1 4
Recuento esperado 4 1.0 25 4.0

Casi siempre Recuento 3 1 4 8
Recuento esperado 9 21 5.0 8.0

Siempre Recuento 2 8 23 33
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Recuento esperado 3.6 8.6 20.8
Total Recuento 5 12 29
Recuento esperado 5.0 12.0 29.0

33.0
46
46.0

Nota: Elaboracion Propia

Esta tabla de contingencia da mucha informacion a nuestro trabajo de
investigacion. Por ejemplo, se observa que existen 4 Gerentes encuestados que
estan casi siempre de acuerdo con la evolucion del PBI, y algunas veces estan

de acuerdo con la aprobacién de las nuevas inversiones.

Sin embargo, lo que realmente buscamos es un indicador numérico que muestre
lo fuerte que es esta asociacion. El valor del Chi-cuadrado de Pearson, que
utilizaremos para determinar el resultado de esta prueba de hipoétesis, nos lo

proporcionara esa respuesta.

Notamos que en esta tabla de contingencia existe una fila y una columna de la
misma categoria con cero respuestas. Procederemos a dejar sin efecto los
calculos, aqui y en las siguientes pruebas. En este caso la tabla se reduce a una
distribucién Chi cuadrado con (4-1) x (3-1) = 6 grados de libertad que para un
nivel de significancia @ =9-0% damos lectura en la Tabla de la Chi cuadrado cuyo

valor teorico es X2(6,0.05) = 12.59

Proseguimos con el calculo de la X gcalculado) =12.6 usando las frecuencias de

e
la tabla 27 se muestran las frecuencias esperadas " por ejemplo, e(..)= (5*1)

/46=0.10y e(..)=(29*33)/46 = 20.80
Remplazando en la férmula del estadistico de prueba

X2 (Calculado) = (0-0.1)2/0.1 + (0-0.3)%/0.3 ..... + (23-20.80)2/20.80= 15.75
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Paso 4. Decision

Siguiendo las reglas de decision establecidas en la Seccion 4.1.5 se observa que

en (*) el valor tedrico de la Chi cuadrado es menor que su valor calculado. Por lo

tanto, procedemos a aceptar la hipétesis alternativa.

Ocurre que X2(Calculado)= 12.6 >X2(6,0.05) = 12.59 entonces el valor calculado

cae en la region de rechazo. Dicho de esta manera, la hipétesis nula se rechaza.

Figura 17 Contrastacion de la tercera hipotesis secundaria

Distribucién Chi Cuarado(6, 5%)
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Nota: Elaboracion propia

12.59 12.6 HO: Se rechaza

30

Todos estos calculos son tediosos, pero se puede agilizar y verificar facilmente

mediante algun software estadistico, en nuestro caso usamos el programa

SPSS version 26 , y se obtuvo :

Tabla 30 Resumen de procesamiento de casos de la tercera hipétesis
secundaria

Resumen de procesamiento de casos
Casos
Valido Perdidos

N Porcentaje N Porcentaje

Total

Porcentaje

Evolucién del producto bruto 46 100.0% 0 0.0%
interno * Aprobacion de nuevas

inversiones

46

100.0%
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Nota: Elaboracion propia

Tabla 31 Pruebas de chi-cuadrado de la tercera hipétesis secundaria

Pruebas de chi-cuadrado

Significacion
Valor gl asintotica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 12.597° 6 .050
Razon de verosimilitud 10.619 6 101
Asociacion lineal por lineal 1.275 1 .259

N de casos validos 46

a. 9 casillas (75.0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es

1.

Nota: Elaboracién propia

Paso 5 Conclusion e interpretacion

Si la hipotesis nula HO se rechaza, entonces la hipotesis alternativa H1 es
verdadera. Es decir, existe evidencia que la evolucion de Producto Bruto

Interno influye en la aprobacién de nuevas inversiones.

5.3.4. Hipotesis General

Paso 1: Planteamos la hipétesis Nula y su alternativa

Ho: El riesgo pais (X) incide en las inversiones (Y) en las empresas del sector

minero en las empresas de la Provincia de Cajamarca 2021 y 2022.
(La variable X es independiente de la variable Y)

H1: El riesgo pais no incide en las inversiones en las empresas del sector minero

en las empresas de la Provincia de Cajamarca 2021 y 2022.
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Paso 2: Elegimos el nivel de significancia & =0.05 y e| estadistico de prueba Chi
r c (0 —e )2

X(zcalculado) :ZZ—'le—'l—
=TT i donde I =

numero de columnas en la Tabla de contingencia, formada por las alternativas

cuadrado S numero de filas y =5

de respuestas de las variables, que en este caso resultan 5x5 = 25 celdas, escala

Likert de 5 alternativas por cada variable.
Paso 3: Calculo del estadistico de prueba Chi cuadrado calculado.

La evidencia que sustenta el calculo del estadistico de prueba, para ejecutar la
prueba de hipétesis, es la informacion recolectada mediante la encuesta , cuyas

respuestas han sido tabuladas en la Tabla 32 .

Tabla 32 Riesgo Pais e Inversiones

Inversiones

Algunas veces Casi siempre Siempre Total

Riesgo Pais Algunas veces Recuento 1 4 1 6
Recuento esperado 7 25 2.9 6.0

Casi siempre Recuento 4 8 6 18

Recuento esperado 2.0 74 8.6 18.0

Siempre Recuento 0 7 15 22

Recuento esperado 24 9.1 10.5 22.0

Total Recuento 5 19 22 46
Recuento esperado 5.0 19.0 220 46.0

Nota: Elaboracién propia

Esta tabla de contingencia da mucha informacion a nuestro trabajo de
investigacion. Por ejemplo, se observa que existen 4 Gerentes encuestados que
estan casi siempre de acuerdo con las inversiones, y algunas veces estan de

acuerdo con el Riesgo pais.
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Pero se busca un indicador numérico que indique el grado de existencia de esa
relacion. Esa respuesta nos dara el valor de la Chi cuadrado de Pearson, la cual

sera usada para establecer la conclusion de esta prueba de hipoétesis.

Notamos que en esta tabla de contingencia existe una fila y una columna de la
misma categoria con cero respuestas. Procederemos a dejar sin efecto los
calculos, aqui y en las siguientes pruebas. En este caso la tabla se reduce a una

distribucién Chi cuadrado con (3-1) x (3-1) =4 grados de libertad que para un

nivel de significancia @ =0.05 damos lectura en la Tabla de la Chi cuadrado cuyo

valor teorico es X2(4,0.05) = 9.49

X (e
Proseguimos con el calculo de la (calculado) =10.08 usando las

frecuencias de la tabla 28 se construye se muestran las frecuencias esperadas

€.
' por ejemplo, e(..)= (6*5) /46=0.7 y e(..)=(22*22)/46 = 10.52

Remplazando en la férmula del estadistico de prueba

X2(Calculado) = (0-0.7)2/0.7 + (4-2.5)2/2.5 ..... + (15-10.5)2/10.5= 10.08

Paso 4. Decision

Siguiendo las reglas de decision establecidas en la Seccion 4.1.5 se observa que
en (*) el valor tedrico de la Chi cuadrado es menor que su valor calculado. Por lo

tanto, procedemos a aceptar la hipotesis alternativa.

Ocurre que X2(Calculado)= 10.08 > X2(4,0.05) = 9.49 entonces el valor calculado

cae en la region de rechazo. Dicho de esta manera, la hipétesis nula se rechaza.
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Figura 18 Contrastacion de la hipotesis general
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Nota: Elaboracion propia

9.49 10.08 HO: Se rechaza

Todos estos calculos son tediosos, pero se puede agilizar y verificar facilmente
mediante algun software estadistico, en nuestro caso usamos el programa SPSS

versién 26, y se obtuvo :

Tabla 33 Resumen de procesamiento de casos de la hipoétesis general

Resumen de procesamiento de casos

Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
Riesgo pais * Inversiones 46 100.0% 0 0.0% 46 100.0%

Nota: Elaboracién propia

Tabla 34 Pruebas de chi-cuadrado de la hipétesis general

Pruebas de chi-cuadrado

Significacion
Valor gl asintatica (bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 10.082° 4 .039
Razén de verosimilitud 12.123 4 .016
Asociacion lineal por lineal 7.995 1 .005

N de casos validos 46
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a. 5 casillas (55.6%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es

65.
Nota: Elaboracién propia

Paso 5 Conclusion e interpretacion

Si la hip6tesis nula Ho es falsa, entonces la hipétesis alternativa H1 es verdadera.
Es decir, existe evidencia que el riesgo pais incide en las inversiones en las

empresas del sector minero en las empresas de Cajamarca en el aino 2021-2022.
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CAPITULO VI: DISCUSION, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1. Discusion

En el presente trabajo de investigacion “EL RIESGO PAIS Y SU INCIDENCIA
EN LAS INVERSIONES EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR MINERO DE LA
PROVINCIA DE CAJAMARCA , 2021-2022”, se encontro los siguientes

hallazgos:
Con relacion a la variable independiente: “RIESGO PAIS”

a. Se demostré que el aumento de la tasa de inflacion no es un criterio
importante para que los inversionistas generen rentabilidad, esto quedo
demostrado por los resultados obtenidos, ya que expertos dicen que no
es un factor clave para impedir la generacion de rentabilidad.

b. Se corrobord que la inestabilidad politica es un factor clave para que en

un pais se pueda seguir con la ejecucion de nuevos proyectos a corto o
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largo plazo, ya que al estar presente el riesgo pais, se genera una
inestabilidad en el congreso que es uno de los altos mandos del pais.

c. Se demostré que la evolucion del Producto bruto interno es importante,
ya que, al aumentar los ingresos del pais, da nacimiento a toma de
decisiones importantes para el desarrollo del mismo, y esto influye para
poder hacer frente al riesgo pais.

Los hallazgos mencionados guardan relacién con la tesis de Garcia. J y Mufioz.
L (2018), titulada “Peru: el crecimiento econdmico y su relacién con el consumo
privado 2007-2017”, tesis para optar el grado titulado en Economia en la

Universidad Nacional Daniel Alcides Carridn, quien senala que:

“Es conocido que el crecimiento del consumo privado, contribuye con el
crecimiento del Producto Interno Bruto, lo que quiere decir que una disminucién
del consumo privado es un signo que la economia se ha enfriado, hecho que
afecta la produccion y la economia nacional”.(p.20), segun sefala el autor el
consumo privado es muy importante para el crecimiento del Producto bruto
interno, pero si este disminuye podria responder a una disminucion del
crecimiento del Producto bruto interno, la disminucién de la inversidén extranjera
directa en especial en la mineria, lo que impactaria negativamente en la

percepcion de los inversionistas sobre el riesgo pais.

Con relacion a la variable dependiente “INVERSIONES”

a) Quedo demostrado a través de las opiniones de los encuestados que la
rentabilidad real de las inversiones es independiente de lo que ocurra con
el aumento de la tasa de inflacion, esto queda demostrado por que segun
los resultados obtenidos de las personas que fueron encuestadas, la

mayor cantidad afirma que los inversionistas generan rentabilidad que
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estd en escala de aumento asi el pais esté en un proceso de inflacion
economica.

b) Queda demostrado que el pais para la ejecucidon de nuevos proyectos
depende en cierta parte de que el pais este generalmente estable,
teniendo mayor relevancia en el sector econdmico, esto se respalda ya
que, segun los resultados obtenidos mediante la encuesta, la gran
mayoria nos indica que para la ejecucion de nuevos proyectos depende
mucho de la situacion econdmica y social en la que se encuentre una
nacion.

¢) Quedo demostrado que la aprobacion de nuevas inversiones depende
mucho de la situacion econémica en la que se encuentre un pais, en este
caso de la medicién del producto bruto interno, segun los resultados
obtenidos en la encuesta, la mayor parte de los encuestados nos indica
que para poder atraer la atencion de los inversionistas extranjeros al pais,
uno de los factores es un buen indice del producto bruto interno.

Los hallazgos mencionados guardan relacion con el trabajo de suficiencia de
Vasquez, F. (2020), titulada “Inversidn extranjera directa y su relacion con el
crecimiento economico peruano, 2000-2018”, trabajo de suficiencia para obtener

el titulo de economista, senala que:

“Este tipo de inversién ha tenido un gran acogimiento en el tiempo, y en muchos
paises en via de desarrollo se busca la forma de atraerlos o de ser mas atractivos
para ellos, esto nos podria dar una idea de que en cierta forma seria de gran
beneficio para aquellos paises que buscan la forma de atraerlas, sin embargo,

aun hay mucho por estudiar, debido a los diversos resultados obtenidos”. (p.13)
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El autor sefala que las inversiones son muy importantes para el pais en especial

la inversion extranjera directa, que crea puestos de trabajo de largo plazo,

permite reducir las brechas sociales y mejorar los indicadores macroeconémicos.

6.2. Conclusiones

Habiendo tabulado toda la data del presente trabajo de investigacion se plantea

las siguientes conclusiones:

a)

El aumento de la tasa de inflacidn no influye en la rentabilidad real de
las inversiones, debido a que si la tasa nhominal estd por debajo de la
tasa inflacion habra rendimientos reales negativos en las inversiones.

La inestabilidad politica influye en la ejecuciéon de los nuevos
proyectos, debido a la percepcion de los inversionistas sobre el
crecimiento de la economia y la estabilidad macroeconémica.

La evolucion del producto bruto interno influye en la aprobacion de
las nuevas inversiones, debido a que el crecimiento de la economia
eleva el nivel de la confianza empresarial.

Finalmente se concluye que: El riesgo pais incide en las inversiones en
las empresas del sector minero de la provincia de Cajamarca 2021-2022,
debido que, si el Gobierno no garantiza la seguridad social, econdémica y
politica, se podrian paralizar las inversiones o su defecto se podrian ir a

otros paises de la region.

6.3. Recomendaciones

Después de haber evaluado la contratacion de hipétesis y las conclusiones se

platean las siguientes recomendaciones:
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a)

En vista que el aumento de la tasa de inflacion es independiente de la
rentabilidad real de las inversiones, se recomienda tener claro cuales
son los instrumentos que influyen a esto, como la rentabilidad nominal y
real es independiente de que sea rentabilidad real positiva o negativa.
Evaluar los niveles de estabilidad o inestabilidad politica en la ejecucion
de nuevos proyectos con la finalidad de ir adelante con los mismos, caso
contrario suspenderlos o reevaluar su rentabilidad versus invertir en otros
paises.

Revisar las proyecciones de la evolucién Producto Bruto Interno del
pais para los préximos 5 anos en fuentes como la del Banco Central de
Reserva del Peru, informes de Research de los principales bancos, de las
agencias clasificadoras de riesgo o de la Agencia Bloomberg para
incorporarlas en las simulaciones financieras de los nuevos proyectos.
Esto servira para plantear la aprobacion de nuevas inversiones
Finalmente se recomienda que las empresas mineras establecidas en el
departamento de Cajamarca analicen la tendencia del riesgo pais para
evaluar su impacto derivado especialmente de la conflictividad social en
el sector y la gradual tendencia a agotarse de algunas unidades, que

puedan afectar su recuperacién o futuras nuevas inversiones.
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ANEXO N° 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

“‘EL RIESGO PAIS Y SU INCIDENCIA EN LAS INVERSIONES EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR MINERO EN LAS EMPRESAS
DE CAJAMARCA, 2021Y 2022”

Autores: Cortez Nuiiez Kevin Alexander y Rivas Rosas Bryan Enrique

DEFINICION DEL PROBLEMA OBJETIVOS FORMULACION DE HIPOTESIS CLASIFICACION DE POBLACION
VARIABLES Y DEFINICION MUESTRA Y
OPERACIONAL MUESTREO
Problema General Objetivo General Hipoétesis General
¢De qué manera el Riesgo Pais incide en las Determinar si el riesgo pais incide en las El riesgo pais incide en las inversiones
inversiones en las empresas del sector inversiones en las empresas del sector en las empresas del sector minero de Variable Independiente Poblacion.

minero de la provincia de Cajamarca 2021y
2022?

minero de la provincia de Cajamarca
2021y 2022

la provincia de Cajamarca 2021 y
2022.

Problemas Especificos

Objetivos Especificos

Hipotesis Especificas

a. ¢De qué forma el aumento de la tasa de
inflacién influye en la rentabilidad real
de las inversiones?

b. ¢De qué forma la inestabilidad politica
influye en la ejecucion de nuevos
proyectos?

c. é¢De qué manera la evoluciéon del
producto bruto interno influye en la
aprobacién de nuevas inversiones?

a. Determinar si el aumento de la tasa
de inflacién influye en la
rentabilidad real de las inversiones.

b. Evaluar si la inestabilidad politica
influye en la ejecucién de nuevos
proyectos.

c. Determinar si la evolucion del
producto bruto interno influye en la
aprobacidn de nuevas inversiones.

a. Elaumento de la tasa de inflacion

influye en la rentabilidad real de
las inversiones.

b. Lainestabilidad politica influye en

la ejecucion de nuevos proyectos.

c. La evolucidn del producto bruto

interno influye en la aprobacién
de nuevas inversiones.

X. Riesgo Pais

X1.- Aumento de la tasa de

inflacion

Inestabilidad politica

x3.- Evolucion del Producto
Bruto Interno

X2.-

Variable Dependiente
Y.- Inversiones

y1.- Rentabilidad real de las
inversiones

y2.- Ejecucion de nuevos
proyectos

ys.- Aprobacion de nuevas
inversiones

A nivel de las
empresas del
sector minero en
Cajamarca.

Muestra.
46 gerentes
generalesy jefe de

area de finanzas.

Técnicae
Instrumento

Encuesta
Cuestionario
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ANEXO N° 2: ENCUESTAS

VARIABLE INDEPENDIENTE:
RIESGO PAIS

X1: RIESGO PAIS

¢,Cree usted que la rentabilidad nominal es una buena
medida de la rentabilidad de las inversiones de las
personas?

1 a) | Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca 0
¢En su opinidn una baja aprobacién presidencial puede
afectar las expectativas empresariales?

5 a) | Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca 0
¢Cree usted que el aumento de los conflictos sociales
afecta el crecimiento del PBI del periodo en curso?

3 a) | Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca ()
¢En su opinidén un crecimiento positivo del PBlreduce los
niveles de pobreza de un pais?

4 a) | Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |Algunas veces @)
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca 0
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¢,Cree usted que la disminucion del PBI durante dos
trimestres consecutivos puede significar el inicio de una

recesion?

5 a) | Siempre ()
b) [Casi siempre ()
c) | Algunas veces ()
d) | Casi Nunca ()
e) |Nunca ()
¢Considera usted que las personas deben buscar
alternativas de inversion que proporcionen rentabilidad
real positiva?

6 a) | Siempre ()
b) [Casi siempre ()
c) | Algunas veces ()
d) | Casi Nunca ()
e) |[Nunca 0

¢,Cree usted que el crecimiento del riesgo pais puede
afectar la rentabilidad de la Bolsa de Valores?

7 a) | Siempre ()
b) [Casi siempre ()
c) | Algunas veces ()
d) | Casi Nunca ()
e) | Nunca ()

VARIABLE DEPENDIENTE:
INVERSIONES

Y: INVERSIONES

la inversion extranjera indirecta?

¢,Cree usted que larentabilidad real positiva aumenta el flujo de

8 a) | Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |[Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |[Nunca ()
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¢,Cree usted que la rentabilidad real negativa en un pais puede

significar salida de capitales?

9 a) | Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |[Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca O
¢,Cree usted que la postergacion de los proyectos encarece el
mismo y no ayuda a cerrar las brechas sociales?

10 a) |Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |[Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) [Nunca 0
¢Considera usted que las empresas deben implementar
estrategias para mitigar el riesgo de nuevos proyectos?

11 |a) |Siempre ()
b) | Casi siempre ()
c) |[Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca O
¢,Cree usted que las empresas deben aumentar el flujo de sus
inversiones?

12 @) | Siempre ()
b) |Casi siempre ()
c) |[Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca @)
¢,Cree usted que ladisminucién de las inversiones obedece a la
situacion econdmica de un pais?

13

a) | Siempre

0

b) | Casi siempre

0)

c) |Algunas veces

0
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d) |Casi Nunca ()

e) |Nunca ()

¢,Cree usted que el gobierno debe incentivar el aumento de las
inversiones en el Sector de Mineria?

a) |Siempre ()
b) [Casi siempre ()
c) |Algunas veces ()
d) |Casi Nunca ()
e) |Nunca ()
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ANEXO N° 3: TABLA DE DISTRIBUCION CHI CUADRADO

9| 10| 11| 12| 13| 14

8

7

ID

10
11

12
13

15
16
17
18
19
20
21

22
23

24
25

26
27

28
29

30
31

32

33
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34
35

36
37

38
39
40

41

42

43

44
45

46
Fuente: Elaboracion propi
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