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RESUMEN

En esta tesis se estima el impacto del turismo receptivo en el crecimiento econémico
peruano para el periodo 2007-2022. La metodologia econométrica empleada se basa en
los desarrollos de (Loayza, Fajnzylber, & others, 2005a) de una especificacion
econométrica que captura efectos como la convergencia transicional, reversion ciclica y
factores asociados a la estructura y coyuntura del pais. Se contrastaron diferentes
modelos econométricos y se controlaron los problemas de endogeneidad asociados a la
especificacién del modelo econométrico. Los resultados sefialan que un crecimiento de
1% en las divisas por turismo receptivo implican un aumento de 0.9% en el crecimiento

econdémico peruano.

Palabras claves: Turismo Receptivo, Crecimiento Econdmico, COVID-19,

Correlaciones



ABSTRACT

This research estimates the impact of inbound tourism on Peruvian economic growth for
the period 2007-2022. The econometric methodology used is based on the developments
of (Loayza, Fajnzylber, & others, 2005) of an econometric specification that captures
effects such as transitional convergence, cyclical reversal and factors associated with the
structure and situation of the country. Different econometric models were contrasted and
endogeneity problems associated with the specification of the econometric model were
controlled. The results indicate that a 1% growth in foreign exchange from inbound

tourism implies an increase of 0.9% in Peruvian economic growth.

Keywords: Incoming Tourism, Economic Growth, COVID-19, Correlations
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INTRODUCCION

La evidencia internacional muestra que el flujo turistico impacta directamente en la
economia de los paises, generando efectos positivos directos e indirectos. Ademas,
resulta pertinente el indicar que el sector turistico viene creciendo y diversificandose,
convirtiéendose en uno de los sectores de mayor expansion a nivel mundial. Este
crecimiento ha sido impulsado por una economia global relativamente robusta, el
crecimiento de las clases medias, la rapida urbanizacion en economias emergentes, asi

como por viajes mas accesibles, avances tecnoldgicos y nuevos modelos de negocios.

De acuerdo con ello, el turismo, tanto receptivo como interno, constituye una parte
significativa del producto interno bruto (PIB) en muchas economias a nivel mundial. Por
ejemplo, para el afio 2018 en Macao (China), el turismo representa el 48% del PIB,;
mientras que, en paises como Jordania, Espafia, Croacia y Mauricio, el turismo
constituye el 10% o mas del PIB. En el caso de Francia, el principal destino turistico a

nivel mundial, el turismo representa el 7% del PIB.

Respecto a nuestro pais, de la comparacién entre el crecimiento del PBI peruano y el
crecimiento de las divisas del turismo receptivo en el periodo de analisis (2007-2022), se
identifican tres periodos marcados. Hasta el 2020 el crecimiento de las divisas se
encontraba por encima del crecimiento econémico peruano, en la época de la pandemia
el crecimiento de las divisas se encuentra por debajo del crecimiento de la economia y
en el primer trimestre del 2023, nuevamente, el crecimiento de las divisas alcanza y

supera el crecimiento econémico peruano.

Ademas, se identifica una regularidad en los turistas que arriban a nuestro pais; pues en
un 40% principalmente proceden de EEUU, Chile y Colombia. Una de las preguntas que
surge es la de saber en cuanto contribuye la llegada de turistas a nuestro pais en el
crecimiento econdémico. Al respecto, evidencia internacional de este efecto la brinda
(Chanquey et al., 2021a) quienes para Chile encuentran que un incremento en 1% en
los gastos de turismo implica un incremento en 1.9% en el PBI. Para el caso de nuestro
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pais, (Peralta-Petitjean, 2018) encuentran que por cada incremento de 1% en el niumero
de turistas el PBlI aumenta en 0.62%. También para el Perd, en una investigacion
relacionada, (Espinoza Ichaccaya & Florez Hincho, 2020) estiman que por cada
incremento de 1% de turistas internacionales el ingreso por divisas se incrementa en
0.60%.

Otros estudios se enfocan en evaluar las caracteristicas de los paises de los cuales
provienen los turistas; al respecto, para México (Sanchez Lopez & Cruz Marcelo, 2016)
identifican que existe una influencia positiva, entre el desempefio econémico de Estados
Unidos, y una influencia negativa, en el tipo de cambio peso dolar en la afluencia de
visitantes a México. Para México, también, (Soria et al., 2011) identifican que el turismo
en México responde de manera inelastica a cambios en el costo de vida del pais y de
manera elastica con la actividad econémica de Estados Unidos y Canada; ademas,
encuentran que el turismo se relaciona con el efecto de la promocion que se desarrollo

en un periodo previo.

Dado estos antecedentes, en la presente investigacion se recolecté informacion del
2007-2022 para estimar el efecto causal del crecimiento de las divisas en el crecimiento
econOmico peruano. Para la especificacion econométrica se emplean los desarrollos de
(Loayza, Fajnzylber, & others, 2005a) en el cual; ademas del crecimiento de las divisas
por turismo, se capturan efectos como la convergencia transicional, reversion ciclica y

factores asociados a la estructura y coyuntura del pais.
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CAPITULO I. MARCO TEORICO
1.1. Antecedentes de la investigacion

Los antecedentes que se presentan a continuacion se dividieron en internacionales y
nacionales, ello, con el propésito de ofrecer un enfoque contextualizado del andlisis del
turismo receptivo en el Perl. Algunos detalles a tomar en cuenta son que en el contexto
regional y peruano, existen pocas investigaciones respecto del impacto del turismo
receptivo en el crecimiento econémico, en comparaciéon con regiones de Europa y
Norteamérica, que presentan un desarrollo mayor en la industria turistica. Otro aspecto
relevante es que el COVID-19 afectd significativamente la industria turistica a nivel
global, lo que posiblemente restringio los recursos disponibles para la investigacion en
este campo.

A pesar de estas limitaciones, se considera que es fundamental abordar este tipo de
investigaciones, pues permiten comprender mejor el impacto de la dinamica del turismo
receptivo en Peru. Los resultados en el crecimiento econémico peruano pueden ser

claves para el desarrollo de politicas que impulsen el turismo receptivo en nuestro pais.

1.1.1 Antecedentes Internacionales

Algunas investigaciones internacionales se enfocaron en el impacto del turismo en el
crecimiento econdémico. Al respecto, Chanquey et al.(2021b), Chile, emplearon una
estimacion de un Modelo de Regresion Lineal Multiple mediante Minimos Cuadrados
Ordinarios para el periodo 2000-2018 y concluyeron que un aumento de 1% en los gastos
de turismo se traduce en un incremento de 1,9% en el PIB. En una investigacion
relacionada, Gardella & Aguayo (2002), México, plantean un modelo econémico de la
demanda turistica procedente de Estados Unidos, resaltando el aumento del PIB de
Estados Unidos y el impacto promocional del turismo como principales factores

determinantes de la demanda en cuestion.

En esa misma linea de investigacion, de identificar variables asociadas a los paises que

mas contribuyen con turistas, Sanchez Lopez & Cruz Marcelo (2016), México, emplearon
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un modelo de estructural de Vectores Autorregresivos (VAR) para estudiar la relacion
entre el crecimiento econdémico de Estados Unidos, las variaciones del tipo de cambio
entre el peso mexicano y el dolar estadounidense y la llegada de visitantes a México. Los
resultados que encontraron fueron que ambas variables resultan en factores importantes

gue afectan la afluencia de visitantes a México.

Para Ecuador, L6pez Ulloa (2023) empled un Modelo de Regresion Lineal e identifico un
impacto negativo de los homicidios intencionales en el sector turistico. Ademas, encontrd
gue las fluctuaciones de corto plazo en la cuenta de servicios se encuentran vinculadas

al comportamiento del sector turistico.

En el caso de Colombia, Agudelo et al. (2019) emplearon un modelo de panel de datos
para identificar los determinantes de la llegada de turistas internacionales. Identificaron
una relacién positiva con el tamafio de la economia de los paises emisores, el volumen
de comercio, la poblacion colombiana residente en el exterior y la infraestructura de los
establecimientos de alojamiento. También encontraron una relacion negativa con la

distancia a Colombia y la percepcién de la seguridad interna.

Finalmente, para Brasil, Vargas da Cruz et al. (2007) emplearon un modelo de panel de
datos y encontraron que las condiciones de desarrollo y la proximidad geografica a

paises ricos son relevantes para el direccionamiento del flujo turistico internacional.

Concerniente a otras lineas de investigacion, Medina Jaraquemada (2013) realizé un
estudio para Chile en el que trabajé con varias especificaciones econométricas e
informacion de 5 paises con mayor participacion en la llegada de turistas (80% de manera
agregada). El resultado mas importante fue el de validar la evidencia internacional de
una elasticidad ingreso de la demanda turistica mayor a 1, lo que sugiere que el turismo

es un bien de lujo.

Para México, Soria et al. (2011) emplearon un modelo autorregresivo doble logaritmico
y obtuvieron que el turismo en México responde inelasticamente a los cambios en el
costo de vida en el pais; es decir, si el costo de vida se incrementa en un 1%, el

crecimiento del turismo lo hace en una proporcidbn menor (elasticidad de -0.0277).
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Ademas, mantiene una relacion directa con el comportamiento de la actividad econémica
de Estados Unidos y Canada (0.78%). También se encontr6 que el turismo esta
relacionado con el efecto de promocion llevado a cabo con el turista que visito México en
el periodo anterior (0.24%). Al respecto, la cercania geografica de las areas turisticas de
México con Estados Unidos y Canada le brinda al sector turistico una ventaja competitiva

con respecto al resto de los destinos turisticos de Ameérica Latina.

Relacionado al impacto del COVID-19 en el turismo, Pagalo (2022) analizé el impacto
econdmico del turismo de la pandemia en la provincia de Galdpagos, Ecuador,
empleando Modelos Autorregresivos y de Medias Moviles (ARMA). Los autores
concluyeron que durante la pandemia por Covid-19, la provincia de Galdpagos se vio
afectada significativamente, poniendo en riesgo el sustento de las familias dependientes

del turismo.

Finalmente, respecto a la relacion entre el crecimiento econdémico y el turismo, Rasool
et al. (2021) desarrollaron un modelo de panel de datos para cinco paises BRICS (Brasil,
Rusia, India, China y Sudéafrica) y encuentraron que el turismo, el desarrollo financiero y
el crecimiento econédmico se encuentran cointegrados en el largo plazo. Ademas,
mediante un andlisis de causalidad a lo Granger, encuentraron que la causalidad entre
el turismo receptivo y el crecimiento econémico es bidireccional, validando asi la

hipotesis de retroalimentacién en los paises BRICS.

1.1.2 Antecedentes Nacionales

En un estudio que busca determinar en qué medida contribuye el sector turismo en el
crecimiento econémico peruano, Gil Jauregui (2022) evidencié mediante regresiones
economeétricas que existe una relacion positiva, aunque con un bajo nivel de significancia,
entre el sector turismo y el crecimiento economico del Perd. En un estudio similar,
Ojanama Mendieta (2018) emple6 un Vector de Correccion de Errores (VEC) y evidencio
gue por cada 4% de gasto en turismo, la economia peruana crece en 1%. En la misma
linea de investigacion, Peralta-Petitjean (2018) empleando modelos de series de tiempo

evidencio que por cada incremento del 1% en el nUmero de turistas, la economia peruana
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crece en 0.62%, y por cada incremento del 1% en las divisas por turismo, la economia

crece en 0.03%.

En un estudio asociado, Espinoza Ichaccaya & Florez Hincho (2020) emplearon datos
de series de tiempo para determinar el efecto de la llegada de turistas internacionales en
el ingreso de divisas por turismo. Los resultados indican que por cada incremento del 1%
en la llegada de turistas internacionales, las divisas por turismo se incrementan en un
0.60%.

Asociado a la identificacion de variables, Cardenas Llontop & Cier Cavero (s. f., 2021)
emplearon un modelo de panel de datos dinamico con informacién de un grupo de paises
que representa mas del 60% de la demanda de turistas. Estos autores evidenciaron que
tanto el PBI per capita como la apertura comercial de los paises analizados resultan
relevantes para explicar el crecimiento del nimero de turistas en el pais. En un estudio
similar, pero ahora seleccionando a turistas internacionales procedentes de cuatro
paises pertenecientes a la OCDE (Chile, Espafia, Estados Unidos, México), Pérez (2020)
identific6 como variable relevante las recomendaciones de turistas previos que han
visitado Per0; pues estas influyen en la eleccién de viaje de futuros visitantes extranjeros.
En esa misma linea de investigacién, Dominguez Chavez (2021) emple6 también un
panel dinamico y evidencié que la cantidad de turistas internacionales que llegan a
nuestro pais esta determinada principalmente por la promocion de la actividad turistica,
los ingresos de los turistas extranjeros y la poblacion del pais de origen de los turistas

extranjeros.

Relacionado al impacto del COVID-19 en la demanda del turismo internacional en Perq,
Tudela-Mamani et al. (2022) emplearon modelos autorregresivos y de medias moviles.
A partir del modelo, pudieron evidenciar una recuperacion gradual y ciclica de la llegada
de turistas internacionales a Perd. Recomendaron que, en el corto plazo, se implementen
medidas fiscales y monetarias que protejan el empleo y establezcan mecanismos de
supervivencia para las empresas del sector turistico. Ademas, se sugirié garantizar la
proteccion de la salud publica mientras se impulsa la actividad turistica de manera
responsable y sostenible.
17



1.2. Bases tedricas

1.2.1 Teorias del Crecimiento Econdmico

La explicacion de las causas del crecimiento econémico es un tema que han discutido, y
aun discuten, diferentes investigadores. El pionero en estudiar este tema, Smith (1994),
explica el crecimiento econémico a partir de la "division del trabajo”, lo cual tiene
implicancias directas en las ganancias de productividad y, como consecuencia de ello,
en la acumulacion de riquezas. El resultado final esperado de todo este proceso es el
crecimiento de la economia. En esa misma linea de razonamiento, Ricardo (1817)
sefialaba que la ganancia industrial se determina por la ganancia agricola. De este modo,
mas produccién agricola implica mayores posibilidades de obtener ganancia en la

actividad industrial, y como consecuencia, un mayor crecimiento econémico.

Por otro lado, Keynes (2014) también realizd6 aportes importantes al entendimiento del
crecimiento econdémico. Su conclusién mas importante es que una mayor distribucion del
ingreso lleva a un mayor crecimiento. Ademas, Keynes puso mucho énfasis en la
demanda, sosteniendo que la demanda insuficiente era la causa principal de la profunda

crisis econdmica de los afios treinta.

Luego de estas contribuciones, se formalizé el estudio del crecimiento econémico a
través de modelos matematicos. De acuerdo con ello, se presentan los siguientes dos

enfoques que se emplean con regularidad para el analisis del crecimiento econémico:

1.2.2 Modelos de Crecimiento Exdgeno

Este enfoque tiene como punto de inicio los desarrollos de Solow (1956), también se le
conoce como modelo de crecimiento exdgeno o modelo de crecimiento neoclasico. Este

modelo brinda una primera modelizacion teorica formal fundamentada en que la
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produccion tiene rendimientos decrecientes de capital. Jiménez (2012) sefala que la
finalidad de este modelo era mostrar que una economia puede crecer a la tasa de
crecimiento de la fuerza laboral, y que el crecimiento es estable y converge a su equilibrio

de largo plazo entre oferta y demanda agregada.

Los desarrollos posteriores de Cass (1965) y Koopmans (963) resultan en la forma
habitual de abordar el crecimiento econémico. Sin embargo, la alta complejidad
matemética del modelo, y los supuestos detras, condujeron a abandonar algunos de los
supuestos e introducir el progreso tecnoldgico, lo cual sirvio de impulso a los modelos de

crecimiento enddgeno que se presentan a continuacion.

1.2.3 Modelos de Crecimiento Endégeno

Con la publicacion de la tesis doctoral de Romer (1986), se posibilitd el renacimiento del
estudio del crecimiento econdmico, estudio que habia quedado paralizado por la
imposibilidad de los modelos de crecimiento econdémico exdégeno de explicar el
crecimiento a largo plazo. Este nuevo enfoque se denomind las teorias de crecimiento
endogeno, y lo nuevo de este enfoque es la incorporacién de externalidades de capital,
los rendimientos constantes de capital, la competencia imperfecta, la endogeneidad del
progreso técnico, el capital humano, el aprendizaje mediante el trabajo y la importancia
de la investigacion y desarrollo. Con estas nuevas inclusiones es posible predecir el
crecimiento econémico de largo plazo y la evaluacién de la existencia, o no, de la

convergencia econdémica entre paises.

Posterior a Romer, King & Rebelo (1990) propusieron un modelo que no toma en cuenta
la funcion de produccion neoclasica, para lo cual propone una funcién de produccion
lineal en el stock de capital denominada “tecnologia AK”. En un principio, la propuesta
de estos autores fue vista como algo incoherente, puesto que no tomaba en cuenta el
factor trabajo. No obstante, estos autores consideraban que el capital y el trabajo son
dos tipos de capital diferentes: uno es fisico y el otro humano; para que una persona
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trabaje, primero tuvo que haberse realizado una inversién personal (estudios, salud,

alimentacion, etc.).

Posterior a estos desarrollos, se encuentran los de Lucas Jr. (2015), quien presenta un
modelo en el que lo nuevo es la incorporacion del capital humano. Finalmente, las

contribuciones de Barro & Sala-i-Martin (2004) incluyen el gasto publico productivo.

Concerniente a las aplicaciones empiricas, las cuales se encuentran en funcion del
crecimiento enddgeno, buscan asociar la tasa de crecimiento econdmico de un pais con
variables econémicas, politicas y sociales. El autor Loayza, Fajnzylber, & others (2005b)
desarrolla una propuesta para explicar y predecir el crecimiento econémico de los paises

de América Latina y el Caribe a partir de la siguiente especificacion:

Ve=Vee1 = @Y1 B X+ &
Donde y es el logaritmo de la produccion per cépita, X un conjunto de variables que son
determinantes de crecimiento y € es el residuo de la regresiéon. Norman Loayza estima la

siguiente variacion a la regresiéon de crecimiento estandar:

Ve = Vi1 =Y+ ac(Ve-1 — YtT—1) + B,Xt t &
Donde y!_, representa el componente de tendencia del producto per capita, y,_; — yI_,
es la brecha de produccién. Esta metodologia desarrollada por el autor relaciona el
crecimiento econdmico con el comportamiento de variables determinantes del
crecimiento. Segun el autor, estas variables pueden agruparse en cinco categorias:
convergencia transicional, reversion ciclica, politicas estructurales e institucionales,

politicas de estabilizacién y condiciones externas.

La convergencia transicional se deriva de una de las principales implicaciones del modelo
de crecimiento neoclasico, la cual indica que la ratio de crecimiento depende de la
posicion inicial de la economia (Barro & Sala-i-Martin, 2004). En cuanto a la reversiéon

ciclica, la idea es incluir esta variable con el objeto de controlar efectos ciclicos. Para
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ello, se emplea el filtro de Hodrick—Prescott, el cual permite obtener la tendencia del

crecimiento econdémico y, por ende, calcular la brecha del producto.

A partir de lo descrito hasta este punto, la propuesta es plantear una especificacion para
determinar la magnitud del efecto causal entre el ingreso por divisas por turismo y el
crecimiento econémico, tomando en cuenta algunas de las recomendacion y variables

que emplean algunos autores como Norman Loayza.

1.3. Definicién de términos béasicos

1.3.1. Turismo

El turismo puede definirse como la actividad de las personas que viajan y se alojan
temporalmente en lugares fuera de su entorno habitual por placer, ocio, negocios u otros
motivos. Esta actividad implica una serie de acciones, como el transporte, la estadia en
alojamientos temporales, la participacion en actividades recreativas y la exploracién de
destinos turisticos. A lo largo del tiempo, la definicion de turismo ha evolucionado para
reflejar los cambios en la sociedad, la tecnologia y las practicas turisticas. A continuacion,

se presentan algunas definiciones historicas de turismo:

1.3.1.1 Segun la OMT (2019)

“El turismo es un fenémeno social, cultural y econémico que supe el
desplazamiento de personas a paises o lugares fuera de su entorno habitual por motivos
personales, profesionales o de negocios. Esas personas se denominan viajeros (que
pueden ser o bien turistas o excursionistas; residentes o no residentes) y el turismo

abarca sus actividades, algunas de las cuales suponen un gasto turistico.”

21



1.3.1.2 Definicion historica de John Urry (1990):

“El turismo es la temporal movilidad de personas a lugares fuera de sus lugares
habituales de trabajo y residencia, la actividad llevada a cabo durante su estancia en

estos destinos y las instalaciones creadas para satisfacer sus necesidades.”

1.3.1.3 Definicién temprana de Hunziker y Krapf (1942):

“El turismo es el conjunto de relaciones y fendbmenos originados por el desplazamiento y
permanencia de personas fuera de su lugar de residencia, siempre que estos

desplazamientos y permanencias no estén motivados por una actividad lucrativa.”

1.3.2 Turismo Receptivo

El turismo receptivo se refiere a la actividad turistica en la que los individuos viajan a un
pais distinto al de su residencia habitual con fines de recreacion, ocio, negocios u otros
motivos, y son recibidos en ese pais. En otras palabras, se trata del flujo de visitantes

extranjeros que llegan a un destino especifico.

1.3.2.1 Turismo Receptivo en el Contexto Peruano

En el contexto peruano, el turismo receptivo se define como el conjunto de actividades y
servicios turisticos dirigidos a los visitantes extranjeros que llegan al pais con fines
recreativos, culturales, de negocios u otros motivos. Peri es reconocido
internacionalmente por su riqueza cultural, su patrimonio histérico y arqueoldgico, sus
paisajes naturales impresionantes y su diversidad gastronémica, lo que lo convierte en

un destino atractivo para los turistas de todo el mundo.

1.3.2.1 Flujo de turistas por turismo receptivo

El término “flujo de turistas por turismo receptivo” se refiere al numero de turistas que

ingresan a un pais o region especifica para participar en actividades turisticas. Este flujo
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incluye a los visitantes provenientes de diversos paises y que utilizan diferentes canales

de entrada, tales como aeropuertos, puertos maritimos y fronteras terrestres.

1.3.3 Cuenta Satélite de Turismo

La Cuenta Satélite de Turismo (CST) es un estandar internacional establecido para
recopilar datos econdémicos relacionados con el turismo de manera coherente con el
sistema estadistico general. Su objetivo principal es garantizar la consistencia interna y
externa de los datos turisticos al vincularlos con el Sistema de Cuentas Nacionales.
Funciona como un marco de referencia fundamental para la recopilacién y presentacion
de estadisticas turisticas. La CST se puede entender como una serie de diez cuadros
resumidos, cada uno con datos subyacentes, que abarcan diversos aspectos de
economia del turismo, incluyendo el gasto turistico receptivo. Interno y emisor, la
produccion de las industrias turisticas, el valor afiadido bruto y el Producto Interno Bruto
(PIB) relacionado con la demanda turistica, el empleo, la inversion, el consumo publico
y otros indicadores no monetarios. Esta herramienta estadistica proporciona una vision
integral de la contribucién econdmica del turismo y facilita el analisis de su impacto en la

economia de un pais o region.

1.3.4 Crecimiento econdmico

El crecimiento econdmico es el factor mas importante de la economia y que puede ser
influenciado por un conjunto de otros factores, incluido el turismo. Estos son algunos

aspectos del crecimiento econémico relacionados con el turismo:

1.3.4.1 Contribuciéon al PIB del Turismo

El turismo puede tener un impacto significativo en el producto interno bruto (PIB) de un

pais o region a través del gasto de los turistas en bienes y servicios.

1.3.4.2 Generacién de empleo

El sector turistico es un importante generador de empleo en areas como la hosteleria, la
restauracion, el transporte y el entretenimiento.
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1.3.4.3 Estimulo para inversiones

El turismo puede atraer inversiones en infraestructura turistica, como hoteles,

aeropuertos y atracciones, asi como en otros sectores relacionados.

1.3.4.4 Desarrollo de pequeiias empresas

El turismo puede proporcionar oportunidades para el crecimiento de pequefias y
medianas empresas en areas como la artesania, el comercio minorista y los servicios

turisticos.

1.3.4.5 Promocion de desarrollo regional

El turismo puede impulsar el desarrollo econémico en regiones menos desarrolladas al

proporcionar una fuente de ingresos y crear empleos.

1.3.4.6 Diversificacion econémica

El turismo puede contribuir a la diversificacion de la economia al proporcionar un sector

adicional a los tradicionales, reduciendo la dependencia de una sola industria.

1.3.4.7 Ingreso de divisas por turismo receptivo

El ingreso de divisas por turismo receptivo se refiere a la cantidad de divisas extranjeras
gue un pais o region recibe como resultado de las actividades turisticas de visitantes
extranjeros. Esta medida incluye los gastos realizados por los turistas en alojamiento,
transporte, alimentacion, compras y otras actividades durante su estancia en el pais o
region receptora. El ingreso de divisas por turismo receptivo es una medida importante
para evaluar el impacto econémico del turismo en un pais o region, y puede influir en

politicas y estrategias relacionadas con el desarrollo turistico y econémico.
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CAPITULO II. HIPOTESIS Y VARIABLES

2.1. Formulacion del problema

2.1.1 Problema Principal:

¢,Cual fue el impacto del ingreso de divisas por turismo receptivo en el crecimiento

econdémico del Pera durante el periodo 2007 - 20227

2.1.2 Problema Especifico:

¢,Cuadl ha sido la correlacién entre el crecimiento de las divisas por turismo receptivo y el
crecimiento econémico peruano antes de la pandemia, 2007-2019, y durante y pasada
la pandemia, 2020-20227

2.2. Objetivos de la investigacion

2.2.1 Objetivo General

Determinar el impacto de los ingresos de divisas por turismo receptivo en el crecimiento

econdmico del Peru durante el periodo 2007 - 2022.

2.2.1 Objetivo Especifico

Obtener la correlacion entre el crecimiento por turismo receptivo y el crecimiento
econdémico peruano antes de la pandemia, 2007-2019, y durante y pasada la pandemia,
2020-2022

2.3. Formulacion de hipoétesis principal y derivadas

2.3.1 Hipotesis Principal

Durante el periodo 2007-2022, el ingreso de divisas por turismo receptivo ha contribuido

de manera positiva al crecimiento econémico peruano

25



2.3.2 Hipotesis Especifica

La correlacion entre el crecimiento de las divisas por turismo receptivo y el crecimiento
econdmico ha sido positiva y mayor antes de la pandemia comparada con el periodo de

la pandemia y posterior a esta.

2.4. Variables y definicion operacional

Tal como se indicd con anterioridad, para la especificaciéon del modelo a estimar se
consideran los desarrollos de Loayza, Fajnzylber, & others (2005a) en una especificacion
econométrica que captura efectos como la convergencia transicional, reversion ciclica'y
factores asociados a la estructura y situacion coyuntural del pais. De manera especifica,

el modelo econométrico a estimar en el siguiente:

Ve—Veer=a+ 0y g+ ac(Veoy —yi-1) + BX, + 64Dt + &,

Donde la variable y, es el logaritmo del PBI dividido entre el empleo. Por lo que la variable
dependiente y, — y;_, representa la tasa del crecimiento peruano. De otro lado, y;_;
permite incluir dentro de la especificacion del modelo la hipétesis de convergencia
transicional; ademas, y,_, — yl_,, permite obtener la diferencia entre el PBl y el potencial.
El PBI potencial se obtuvo a partir del filtro de Hodrick and Prescott. En X; al modelo se
le incluye un conjunto de variables recomendadas por el autor. Finalmente, la variable
AD_t representa la tasa de crecimiento de divisas por turismo receptivo. Los mayores
detalles de las variables empleadas se presentan en el siguiente cuadro de

operacionalizacién de variables.

Cuadro 1: Operacionalizacién de Variables

. o ] . Unidad de Naturaleza de
Variable Definicion operacional Atributo ] ]
medida la variable
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Crecimiento L,
. (PBI
econémico per =Inln - Tasa de
cApita L) Cuantitativo o Dependiente
pita. (PBI,_, crecimiento
Inin
*L.: Empleo Li-1)
Convergencia
. PBI Per Cépita
Transicional PBI: s Cuantitativo Independiente
L4 Rezagado
Diferencia
Brecha del Producto Veoq — }’tT—l Cuantitativo respecto al PBI Independiente
potencial
Divisas,
Turistas,
Tasa de crecimiento | _ (Divisas,
o =iy~ o Tasa de _
£conoémico por uristas,) Cuantitativo o Independiente
) (Divisas,_, crecimiento
turismo Inln ——
Turistas,_q)
o Inin(TC,) —
Tasa de crecimiento o Tasa de )
_ _ Inin (TC, 1) Cuantitativo o Independiente
del tipo de cambio crecimiento
Tasa de crecimiento Inn (GGC,) —
o Tasa de .
del gasto del In In (GGC,_,) Cuantitativo o Independiente
crecimiento

gobierno central
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Tasa de crecimiento

Inin(TI,) —

o o Tasa de .
de los Términos de Inin (Tl,,) Cuantitativo o Independiente
_ crecimiento
Intercambio
Inin (IPC,) —
. i o Tasa de .
Inflacion nin (IPC,,) Cuantitativo o Independiente
crecimiento

Fuente y Elaboracion:

Propia
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CAPITULO IIl. METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION
3.1. Disefio Metodoldgico

En el presente trabajo de tesis, se realiza un andlisis descriptivo e inferencial basado
en a la informacién recopilada. De acuerdo con Bunge (1997), el principal objetivo de
investigaciones de esta caracteristica es comprender las situaciones predominantes
a través de un analisis de objetos, procesos y las relaciones que existen entre
variables. Por otro lado, la investigacion explicativa, segun Selltiz et al. (1980), ayuda
a establecer el porqué del comportamiento de las variables de estudio y a identificar

las relaciones entre estas.

De acuerdo con ello, en base a la revision de literatura nacional e internacional, se
propone una especificacion econométrica en funcion a la operacionalizacion de la
variable dependiente y explicativas. El diseno de esta investigacion es “no
experimental” y se encuentra alineado al contenido metodologico de las ciencias
sociales. Ademas, luego del andlisis metodoldgico del problema de investigacion se
concluyo que lo mejor es un analisis temporal. Para medir la relacion existente entre

las divisas que se obtienen por turismo receptivo y el crecimiento econémico del pais.

3.1.1. Tipo de investigacion
3.1.2. Estrategias o procedimientos de contrastacion de hipétesis
3.2. Disefio muestral

La poblacién esta determinada por la informacion que se obtuvo del ingreso de divisas y
del numero de turistas en el periodo especificado. Esta informacién fue recogida del
Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (MINCETUR), el resto de las variables fueron
obtenidas de las instituciones del estado; BCRP, INEI. El espacio temporal de esta

investigacion va desde el 2007 hasta 2022.
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3.3. Aspectos éticos

Esta investigacion cumple con lo sefialado en el Cédigo de Etica para la Investigacion de
la Universidad de San Martin de Porres, aprobado mediante Resolucion Rectoral
Nro. 1375-2015-CU-R- USMP. Con ello se garantiza que la investigacion es inédita y se
basa en la realizacion de revision de literatura sobre el tema, recoleccion de informacion
relevante, la determinacion de una especificacion econométrica y la interpretacion de los
resultados. Ademas, las conclusiones e ideas recogidas de otros autores fueron citadas

de manera adecuada conforme al formato APA.

30



CAPITULO IV. RESULTADOS

En el siguiente Grafico 1 se presenta una comparacion entre el crecimiento del PBI
peruano y el crecimiento del nimero de turistas que llegan al pais. Para poder comparar
ambas variables se tomo6 como referencia (periodo base) el primer trimestre del 2007. La
evoluciéon de ambas variables muestra tres periodos marcados, hasta el 2020 el
crecimiento de la economia se encontraba por debajo del crecimiento del ingreso por
divisas asociadas al turismo receptivo; luego de ello, el crecimiento de las divisas cae en
la época de la pandemia; finalmente, a partir del 2023 se observa una recuperacion de

las divisas que alcanza al crecimiento de la economia e incluso la supera.

Grafico 1: Relacién entre el crecimiento del PBly el Crecimiento de las Divisas

por Turismo Receptivo (Base = 2007 Q1)

14
T T T T T
2007q1 2011q1 201591 201991 2023qg1

Crecimiento del PBI Crecimiento Divisas

Fuente: BCRP, MINCETUR

Concerniente a la procedencia de los turistas que llegan a nuestro pais, en el siguiente

cuadro se presenta un Top 5 para los afios 2017 a 2022. Del cuadro se puede identificar
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gue los turistas frecuentes proceden de EEUU, Chile y Colombia, los cuales para el

referido periodo representaron mas del 40% de los turistas que llegan a nuestro pais.

Cuadro 2: Top 5 de los paises de los cuales proceden los turistas

Paises 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Chile 27% 26% 27% 32% 8% 18%
EEUU 15% 15% 15% 14% 40% 23%
Ecuador 7% 7% 8% 7% 8%
Argentina 5% 5%

Colombia 5% 5% 7% 5% 9% 7%
Venezuela 8%

Bolivia 6% 7% 5%
Espafia

México 5%

Total 59% 61% 62% 64% 69% 61%

Fuente: MINCETUR

En una visién global, el turismo, tanto receptivo como interno, constituye una parte
significativa del producto interno bruto (PIB) en muchas economias del mundo. Por
ejemplo, para el afio 2018 en Macao (China), el turismo representa el 48% del PIB,;
mientras que, en paises como Jordania, Espafia, Croacia y Mauricio, el turismo

constituye el 10% o mas del PIB. En el caso de Francia, el principal destino turistico a

nivel mundial, el turismo representa el 7% del PIB.
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Gréafico 2: Contribucién econémica del turismo como % del PBI-2018
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Fuente: UNWTO - (Panorama Del Turismo Internacional, Edicion 2020, s. f.)

De igual modo, el turismo genera millones de empleos tanto directos como indirectos,
con una alta proporcién de mujeres y jovenes; pues, alrededor del 80% de las empresas
turisticas son micro, pequefias y medianas empresas (MIPYMES), y en cuanto a la fuerza
laboral del turismo, las mujeres representan el 54%, en comparacion con el 39% en la

economia en general. (Panorama Del Turismo Internacional, Edicién 2020, s. f.)

De otro lado, la situacion del turismo se vio agravada por la pandemia del COVID-19, la
cual ha tenido un impacto devastador en la actividad econ6mica a nivel mundial,
particularmente en el sector turistico. Las restricciones de movilidad, el cierre de fronteras
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y las medidas de confinamiento han paralizado el flujo de pasajeros internacionales,
afectando la cadena de distribucion logistica y las empresas dedicadas a la
hospitalidad.(Los efectos del COVID-19 en el comercio internacional y la logistica |
CEPAL, s. f.).

Respecto a las variables empleadas en el modelo; a continuacion, se presentan las
estadisticas descriptivas de las mismas. De estos resultados se puede observar que
todas las variables en su valor minimo toman un valor negativo y en el promedio la

variacion del tipo de cambio también toma un valor negativo.

Cuadro 3: Estadisticas Descriptivas

Variables Observaciones Media Desviacion Minimo Maximo
Growth 63 0.0079631 0.0903395 -0.2646725 0.4415557
ATCM 64 -0.00102 0.0245 -0.0679 0.0673
ATI 64 0.00103 0.0488 -0.123 0.0972

i 64 0.00860 0.00671 -0.00842 0.0252
AGGC 64 0.0229 0.499 -0.916 0.905
BP 64 6.10e-05 1,578 -3,217 9,737
ADivisas 60 0.00164 0.183 -0.541 1.173

Fuente y Elaboracién: Propia

De otro lado, en la siguiente matriz de correlacion se puede observar una aproximacion
a la relacién entre las variables de interés. Los resultados muestran que la variable
dependiente presenta una correlacion alta y positiva con la diferencia entre el PBI y el
PBI potencial. Respecto a la correlacion con la tasa de crecimiento de las divisas debido

al turismo receptivo, la correlacion resulta cerca a cero.
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Cuadro 4: Matriz de Correlaciones

Growth BP TCVEX GTCM GGGC GInfla GTI
Growth 1.0000
BP ©.7771 1.0000
TCVEX 0.0707 0.1273 1.0000
GTCM ©.0765 9.1029 ©.0078 1.0000
GGGC -9.2193 -0.2203 -0.0870 0.0662 1.0000
GInfla -90.3010 -0.2747 -0.0615 -0.2871 0.1744 1.0000
GTI -9.1215 -0.0740 -0.0733 0.2006 ©.0543 -0.2617 1.0000

Fuente y Elaboracion: Propia

4.1. Impacto de las divisas por turismo receptivo en el crecimiento econémico
peruano, 2007-2022

Respecto a los resultados para probar la hipotesis de la existencia de un impacto positivo
entre las divisas por turismo receptivo y el crecimiento econémico peruano, se estimaron
los siguientes 5 modelos mediante Minimos Cuadrados Ordinarios. Si bien los resultados
mostraron que cada uno de los modelos result6 estadisticamente significativo de manera
global, y que los modelos no tendrian problemas de especificacion, ni de
heterocedasticidad y ausencia de correlacion serial, con un coeficiente de determinacion
gue supero6 el 50%, la variable que mide el ingreso de divisas por turismo receptivo
(TCVvEX) no resulto estadisticamente significativa. Por o que no se encontré evidencia

inicial de que el ingreso por divisas contribuya al crecimiento econémico peruano.
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Cuadro 5: Estimaciones del impacto del crecimiento de las divisas por turismo en

el crecimiento econdmico peruano

VARIABLES Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4 Modelo 5
LY -0.00** -0.00 -0.00 -0.00 -0.00
(0.00) {0.00) (0.00) (0.00) {0.00)
BP 0.00*** 0.00* ** 0.00*** 0.00*** 0.00***
(0.00) (0.00) (0.00) {0.00) (0.00)
TCvEX -0.01 -0.01 -0.01 -0.01
(0.02) (0.02) (0.02) (0.02)
GTCM 0.01 0.02 -0.04
(0.21) (0.22) (0.20)
GGGC -0.01 -0.01
(0.01) {0.01)
Glnfla -0.79
{1.06)
GrTl
Constante 0.22** 0.08 0.08 0.08 0.08
(0.10) {0.05) (0.05) (0.05) {0.05)
Ohservaciones 63 60 60 60 60
R-squared 0.70 .62 0.62 .62 0.63
Prueba F 153.1 52.02 38.36 31.05 27.82
P-value del Modelo 0 0 0 0 0
Durbin-Watson 1.610 1.950 1.940 1.850 1.830
Ramsey RESET {P-Value) 0.360 0.100 g.110 0.0900 0.0700
Test de White ) 0.0100 0.0100 0.0500 0.0800

No obstante, dado que se esta empleando informacion del 2007 al 2022, se decidi6 volver

a estimar los 5 modelos, pero controlando por efectos temporales. Nuevamente los test

estadisticos presentaron resultados positivos para la estimacion, pero el impacto de la
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variable ingreso de divisas volvié a ser no significativo en cada una de las cinco

especificaciones.

Cuadro 6: Estimaciones del impacto del crecimiento de las divisas por turismo en

el crecimiento econdmico peruano controlando por efectos temporales

VARIABLES Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4 Modelo !
LY -0.0Q* ** -0.0Q*** -0.00%*** -0.00%** -0.00%**
{0.00) {0.00) (0.00) {0.00) (0.00)
BP 0.00%** 0.00%** 0.00%** 0.00* ** 0.00* **
{0.00) {0.00) (0.00) {0.00) (0.00)
TCVEX 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
(0.01) (0.01) (0.01) (0.01) (0.01)
GTCM -0.02 -0.02 -0.03 0.01
(0.086) (0.06) (0.07) (0.07)
GGGC -0.00 -0.00 -0.00
(0.00) (0.00) (0.00)
Glnfla -0.22 -0.11
(0.36) (0.36)
GTI -0.05
(0.04)
Constante 0.76%** Q.76%** 0.76%** 0.76%** 0.75%**
(0.03) (0.03) (0.03) (0.03) (0.03)
Observations 60 60 60 60 60
R-squared 0.99 0.99 0.99 0.99 0.99
Efectos Temporales Si Si Si Si Si
Prueba F 152.2 141.1 131.8 123.6 121.2
P-value del Modelo 0 0 0 0] 0
Durhin-Watson 2.660 2.690 2.690 2.700 2.670
Ramsey RESET (P-Value) 0 0 0 0] 0
Test de White 0.440 0.480 0.440 0.440 0.440

Hasta el momento los resultados obtenidos muestran que no existe evidencia del impacto

del ingreso de divisas por turismo receptivo en el crecimiento econémico peruano. Sin

embargo, un detalle a contrastar es que los resultados se encuentren sesgados debido

a la presencia de la variable rezagada en los modelos. Considerando ello, nuevamente

se vuelven a estimar los modelos, pero mediante el Método Generalizado de Momentos
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(MGM) tomando algunas variables como instrumentos para controlar por posibles
problemas de endogeneidad que estén incidiendo en los resultados finales de la
estimacion. Los resultados de este nuevo proceso de estimacion se presentan en el

siguiente cuadro.

De los resultados podemos notar que una vez que se controla por problemas de
endogeneidad si existe un efecto estadisticamente significativo entre el ingreso de
divisas por turismo y el crecimiento econdmico del Perd. En la especificacion final del
modelo se evidencia que este resultado seria del orden de 0.9%; esto quiere decir, que

por cada 1% que crecen las divisas por turismo la economia peruana crece en 0.9%.

Cuadro 7: Estimaciones del impacto del crecimiento de las divisas por turismo en

el crecimiento econdmico controlando por problemas de endogeneidad

VARIABLES Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4 Modelo 5
LY -0.000*** -0.000%** -0.000*** -0.000%** -0.000% %+
{0.000) {0.000} {0.000) (0.000) {0.000)
BP 0.000%** 0.000*** 0.000**# 0.000*** 0.000**#*
(0.000) {0.000} {0.000) {0.000) {0.000)
TCvEX 0.011**#* 0.010%** 0.010*** 0.009**
{0.004) (0.004) {0.004) (0.004)
GTCM -0.048 -0.044 -0.006
{0.082) (0.085) {0.099)
GGGC -0.001 -0.001
(0.002) (0.002)
QT -0.046
(0.040)
Constante 0.668*** 0.785%** 0.798*** 0.794 %** 0.768***
(0.040) {0.042) (0.058) {0.060) (0.074)
Observaciones 63 60 60 60 60
Efectos Temporales Si Si Si Si Si

4.2. Correlacién entre el crecimiento econdmico peruano y el crecimiento del
ingreso de divisas por turismo receptivo, antes del 2020 comparado con el 2020 y

periodos posteriores

38



Los resultados que se presentan en el siguiente cuadro indican que existia una
correlacion alta y positiva entre el crecimiento econdmico y el crecimiento de las divisas
por turismo receptivo, del orden del 75%. No obstante, desde el inicio de la pandemia

hasta el 2022 la correlacién se presenta negativa entre ambas variables.

Cuadro 8: Comparacion en la correlacion entre el crecimiento econémico

peruano y el crecimiento de las divisas por turismo

Periodo Correlacion
<2020 75%
>=2020 -35%
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CAPITULO V. DISCUSION
5.1. Discusién

Para probar la hipotesis principal de la investigacion, se estimaron 15 modelos
econométricos. Se descartaron los 10 primeros modelos debido a que no se identificd
un efecto causal del crecimiento en las divisas por turismo con el crecimiento econémico
peruano. La explicacion que se brind6 a este hecho es que los modelos que se estiman
empleando una variable rezagada tendrian problemas de endogeneidad. Para corregir
ello, se volvieron a estimar los modelos, pero mediante el Método Generalizado de
Momentos con el objeto de instrumentalizar el modelo. Los resultados obtenidos indican
gue existe un efecto causal del orden del 0.9%. Es decir, por cada 1% de crecimiento de

las divisas, la economia peruana crece en un 0.9%.

Este resultado brinda evidencia a favor que confirma la hip6tesis de trabajo, no obstante,
difiere de lo obtenido por el Unico estudio identificado para el Peru en el que se estima
esta relacién. Segun Peralta-Petitiean (2018), por cada incremento del 1% en las divisas
por turismo, la economia crece en 0.03%. Sin embargo, este estudio podria estar
subestimando el verdadero impacto, pues para el caso de Chile, Chanquey et al. (2021b)
estimaron que un aumento del 1% en los gastos de turismo se traduce en un incremento
del 1,9% en el PIB.

De otro lado, la hipétesis especifica asociada al periodo de pandemia por COVID-19
identifica que los niveles de correlacion entre el crecimiento econdmico y el crecimiento
de las divisas eran altos y positivos antes del periodo de la pandemia y posterior a ello
estos toman valores pequefios y negativos. Estos resultados se encuentran alineados a

la evidencia empirica encontrada respecto del impacto de la pandemia por COVID-19.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

e En la presente tesis, se estimé el impacto del turismo receptivo, por medio del
crecimiento de las divisas, en el crecimiento econdmico peruano para el periodo
2007-2022. La evidencia nacional respecto de este impacto es limitada, por lo que

se espera gue estos resultados contribuyan a la discusion.

e Se estimaron 9 modelos econométricos a partir de las recomendaciones de
Loayza, Fajnzylber, & others (2005a) para una especificacion que capture efectos
como la convergencia transicional, reversion ciclica y factores asociados a la
estructura y situacion coyuntural del pais. Los resultados de las estimaciones no
presentan problemas de heterocedasticidad, correlacion serial o variables
omitidas. Sin embargo, el problema que se identificé fue que los seis primeros
modelos tendrian un problema de endogeneidad debido a la presencia de una
variable rezagada como explicativa. Problema que se resolvio en las tltimas tres

estimaciones.

e Respecto a la hipétesis principal de que durante el periodo 2007-2022, el ingreso
de divisas por turismo receptivo ha contribuido de manera positiva al crecimiento
econdémico peruano, se corroboré dicha hipotesis identificando que un crecimiento
del 1% en las divisas por turismo receptivo traen como consecuencia un
crecimiento del 0.9% en el crecimiento econdmico peruano. Resultado que resulta
inferior por el obtenido por Chanquey et al. (2021b) para Chile, quienes estimaron
gue un aumento del 1% en los gastos de turismo se traduce en un incremento del
1,9% en el PIB; es decir, existiria una suerte de efecto multiplicador. Sin embargo,
se encontraria por encima del obtenido por Peralta-Petitjean (2018) quien

determiné un efecto para la economia peruana del 0.03%.

e Respecto a la correlacion entre el crecimiento de las divisas por turismo receptivo
y el crecimiento econdmico antes y después de la pandemia; se identificé que

antes de la pandemia por COVID-19 esta fue de 75% (alta y positiva) pero
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posterior a la pandemia esta se redujo y presentd una relacion inversa 35% (baja

y negativa).

La recomendacion que se deriva de esta investigacion es que se debe seguir
impulsando el turismo receptivo en nuestro pais; por ejemplo, controlando los
niveles de delincuencia. Ello se justifica por el impacto que genera en el
crecimiento econdémico peruano (aproximadamente del 1%) y los efectos
asociados en generacidén de empleos directos e indirectos, la vision internacional

de nuestro pais, entre otros aspectos positivos relacionados.
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