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RESUMEN

La presente tesis titulada “El financiamiento a través del Mercado Alternativo de Valores
y suincidencia en la inversion de capital de trabajo de las empresas del sector automotriz
del distrito de San Juan de Lurigancho 2019 - 2020” tiene por objetivo analizar que el
acceso a un financiamiento a través de esta nueva alternativa permite que las empresas
cuenten con el poder de invertir en su capital de trabajo, hecho que les permitiria mejorar
su capacidad de produccion y hacerse reconocida frente a sus competidores, y también
frente a nuevos inversionistas. El enlistarse dentro del Mercado Alternativo de Valores trae
consigo beneficios, que van de la mano de un buen orden empresarial, y una buena
presentacion de hace algunosafos, con la creacion del Mercado Alternativo de Valores,
se ha optado porque las medianas empresas puedan acceder a esta alternativa de
financiamientos como un mecanismo de inclusion financiera para el sector y que de esa
manera se le brinde todos los beneficios necesarios para poder mejorar y de esa manera
poder contribuir en la economia de nuestro pais y aportar al PBI.

La presente investigacion deja en claro que existen factores que limitan e impiden a las
medianas empresas del sector automotriz el acceso a esta alternativa de financiamiento
comolo son: los requerimientos y costo de ingreso al MAV, el temor de mostrar sus
Estados Financieros y ponerlos en evidencia ante todos los usuarios y la falta del control
de la gestion administrativa, entro muchos otros que hacen que muchas de estas

empresas hasta la fechano quieran acceder a estos grandes beneficios.

Palabras clave: Mercado Alternativo de Valores, Inversién, Financiamiento, Capital de

Trabajo.
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ABSTRACT

The present thesis entitled "Financing through the Alternative Securities Market and its
impacton the investment of working capital of companies in the automotive sector of the
San Juan de Lurigancho district 2019 - 2020" aims to analyze that access to a Financing
through this new alternative allows companies to have the power to invest in their working
capital, a fact that will allow them to improve their production capacity and become
recognized in front of their competitors, and also in front of new investors. Enlisting in the
Alternative Securities Market brings benefits, which go hand in hand with a good business
order, and a good presentation of Some years ago, with the creation of the Alternative
Securities Market, it has been chosen because medium-sized companies can access to
this alternative of financing asa mechanism of financial inclusion for the sector and that in
this way it provides all the necessary benefits to be able to improve and thus be able to
contribute to the economy of ourcountry and contribute to GDP.

This research makes it clear that there are factors that limit and prevent medium-sized
companies in the automotive sector from accessing this financing alternative, such as: the
requirements and cost of entering the MAV, the fear of showing their Financial Statements
and putting them in evidence before all users and the lack of control of administrative
management, among many others that make many of these companies to date not want

to access these great benefits.

Keywords: Alternative Securities Market, Investment, Financing, Working Capital
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INTRODUCCION

La tesis se titula “EL FINANCIAMIENTO A TRAVES DEL MERCADO ALTERNATIVO DE
VALORES Y SU INCIDENCIA EN LA INVERSION DE CAPITAL DE TRABAJO DE LAS
MEDIANAS EMPRESAS DEL SECTOR AUTOMOTRIZ EN EL DISTRITO DE SAN JUAN DE
LURIGANCHO 2019-2020", la cual esta dividida en seis capitulos: Planteamiento del Problema,
Marco Tedrico, Hipotesis y variables, Metodologia, Resultados y Discusion, conclusiones y
recomendaciones, acompafiada de una amplia bibliografia la misma que sustenta el desarrollo
de esta investigacion; asi como los anexos respectivos.

Capitulo I: Planteamiento del Problema, en este punto destaca la descripciéon de la realidad
problematica, objetivos, justificacién e importancia del trabajo; terminando con las limitaciones
del estudio.

Capitulo Il: Marco teérico, abarca los antecedentes, marco historico, marco tedrico, con sus
respectivas conceptualizaciones sobre: mercado alternativo de valores y gestién financiera,
donde cada una de las variables se desarrollaron con el apoyo de material procedente de
especialistas,

Capitulo lll: Hipétesis y Variables, contempla la hipétesis principal y secundarias, asi como la
operacionalizacién de las variables dependiente e independiente.

Capitulo IV: Metodologia, contempla el disefio metodolégico, la poblacién, muestra, técnicas de
recoleccion de datos, técnicas para el procesamiento y analisis de la informacion; y por ultimo,
se plasmaron los aspectos éticos que se debe tener en cuenta.

Capitulo 1V: Resultados, se trabaj6 con la técnica del cuestionario,con las que se realizaron la
parte estadistica y luego la parte grafica.

Capitulo VI: Discusion, conclusiones y recomendaciones, en esta Ultima parte se analizan e

interpretan los resultados para con ello obtener nuestras conclusiones y recomendaciones.



CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion de larealidad problematica

En la actualidad las pequefias y medianas empresas conforman un elevado porcentaje
dentrode la economia de nuestro pais, y su periodo de vida no llega a superar los 6 a 7
afos, y estose da debido a mdltiples factores siendo los principales la falta de conocimiento
en administracion, la desorganizacion por parte de sus propietarios, y a la vez el acceso a
un financiamiento. Para que una pequefia y mediana empresa pueda obtener un acceso al
sistema financiero tiene que cumplir con ciertas condiciones por parte de la misma entidad
bancaria, que estipula tasas de interés muy elevadas y condiciones que a veces es
imposiblecumplir por parte de las empresas.

En el continente asiatico, para ser mas exactos en la India, las pequefias y medianas
empresas conforman mas del 80% del total de compafiias dentro su economia y en un
censo actualizado se concluye que dichas empresas no cuentan con acceso a un
financiamiento y solo lograban ser financiados en base a recursos propios evitando que no
crezcan y no seancompetitivas dentro del mercado.

En un articulo del Banco Mundial BIRF-AIF (2017) titulado “What’s Happening in the
Missing Middle?” traducido como ;Qué esta pasando en “el segmento intermedio no
atendido”?: nosdice que: “El Banco Mundial colabora con el Banco de India para el
Desarrollo de las Pequefias Industrias (SIDBI, el principal banco de desarrollo para las
MiPymes), proporcionando una linea de crédito de USD 500 millones y respaldando los
esfuerzos del SIDBI en el financiamiento directo e indirecto, y aprovechando el papel del
Banco de India como una institucion “de creacion de mercados” para aumentar el

financiamiento del sector privado. La linea de crédito apoya la ampliacion de los


https://www.sidbi.in/About_SIDBI.php
https://www.sidbi.in/About_SIDBI.php
https://www.sidbi.in/About_SIDBI.php

préstamos a empresas emergentes (incluidos préstamos no garantizados) y empresas que
se encuentran en las primeras etapasy que se centran en la innovacion o la tecnologia.
Respalda también el acercamiento del sector privado a este segmento a través de la
concesion de préstamos. Esta area de financiamiento se encuentra en la frontera del
desarrollo financiero innovador”. Es asi que enla India con el apoyo del SIBDI, intenta
brindar el apoyo necesario para este segmento de gran proporcion en el pais sin embargo
hasta la fecha el apoyo brindado es poco comparadoa lo proyectado. Sin embargo,
debemos tomar como ejemplo esta innovadora mecénica, ya que el financiamiento para
MiPymes es de vital importancia en especial en un pais prestatario,que quiere apoyar a las
inversiones locales y responder a necesidades de una economia quese encuentra en
constante cambio.

En América Latina la falta de recursos para que las medianas empresas puedan acceder
a un financiamiento o un mejor crédito a largo plazo es grande. Saavedra, (2014) en México
escribio un articulo donde menciona que “las Pymes en Latinoamérica generan 64.6% del
empleo y aportan 60% del Producto Interno Bruto (PIB)” con este dato podemos darnos
cuenta de la importancia que tienen las pequefnas y medianas empresas en cada pais, es
el principal motor de la economia en cada region y su crecimiento depende mucho de las
facilidades y oportunidades de financiamiento que puedan llegar a tener. La autora también
nos brinda datos precisos de cual es el porcentaje de financiamiento que le corresponde a

laspymes:



Gréfico 1

El financiamiento de las PYMES en Latinoamérica
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Fuente: Latinoamérica. La problematica del financiamiento (2014).

Nota. La figura muestra el porcentaje del financiamiento que se brinda a las

pequefias y mediana empresas en Latinoamérica. Elaboracién propia.

Con esto podemos ver que no llega ni al 15% el financiamiento para las pymes, factor que

influye mucho en su capital de trabajo ya que la mediana empresa al nho poder acceder a

unamejor tasa de crédito no puede tener mayor liquidez, a la que ya tiene, ni tampoco hacer

inversiones en proyectos o activo fijo que le permitan involucrarse mas en el mercado y

tenermas ventas.

En la siguiente imagen se muestra cuales son los obstaculos con los que se topan las

Pymespara poder seguir creciendo, si bien es cierto hay muchos factores que influyen,

pero podemos ver que el financiamiento es uno de los mas altos.



Gréfico 2

Obstaculos para el desarrollo de las Pymes en Latinoamérica

Gréfica 1 Obstaculos para el desarrollo
de las PyMES en Latinoamérica
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Fuente: Latinoamérica. La problematica del Financiamiento (2014).

Enfatizando en las barreras que se topan las medianas empresas para poder crecer
tenemosa Herrera, (2020) quien nos habla acerca de estos obstaculos pero profundizando
en el financiamiento en tiempos de pandemia Covid 19, indica que el principal obstaculo
para que las pymes accedan al financiamiento es la informalidad, ya que al no tener un
inmueble fisicohace que la entidad financiera que vaya a aportar el financiamiento no tenga
la confianza suficiente para poder dar esta herramienta, a esto le sumamos la falta de
solidez de la empresa, la baja calificacion crediticia, etc. Otro aspecto muy relevante en esta
realidad es la falta de leyes o apoyo que brinda el Gobierno de cada pais, pues es muy poco
0 casi nula lasopciones que da el Estado para que este sector de empresas pueda
encontrar una facilidad para acceder al financiamiento. El autor en su aporte indica que
muchas de estas barreras pueden ser superadas con medidas del Estado, por ejemplo,

crear fondos de garantia para que las empresas puedan tener un respaldo mas sélido ante



la entidad financiera y poder acceder al crédito.

En Perq, este problema no es diferente, las PYMES generan una alta demanda de empleo
ysegun Yacsahuache, (2001) en su articulo Andlisis del Financiamiento de las PYMES en
el Peru nos dice que las Pymes brindan una alta contribucion al PBI, rodeando el 50 y 42%
también nos dice que estas pequefias y medianas empresas tienen un escaso acceso al
crédito pues son consideradas como de muy alto riesgo, no tienen documentacion
contable- financiera suficiente ni tampoco poseen el nivel y tipo de garantias exigidas. Ya
por el afio 2018 este porcentaje de aportacion al PBI oscila entre 30 — 40 % por ello este
tipo de empresas son las mas grandes impulsadoras del crecimiento econémico. Otro
aspecto muy importante a tener en cuenta es que muchas pymes desaparecen pocos afos
después de haber iniciado su actividad econémica y esto se debe a la falta de recursos
tecnoldgicos, 0 que poseen maquinas obsoletas que no las hacen competitivas en el
mercado. Es aqui en donde vemos que si las pymes no pueden acceder a un buen
financiamiento no pueden mejorar su capital de trabajo, no tendran liquidez para mejorar
Sus equipos o para contratar mano de obra calificada para que su empresa pueda seguir
creciendo y no estancarse en el intento.

Por lo visto anteriormente, el acceso a un financiamiento en el mundo, América Latina 'y en
nuestro pais se da siempre y cuando las empresas cumplan una cierta cantidad de
requisitos;y en la actualidad, donde hoy por hoy vivimos una pandemia todo se vio
paralizado para muchos sectores econdmicos uno de los mas afectados fue al sector
automotriz al cual se orient6 la presente investigacion, si bien es cierto se lanzaron muchos
programas para poderreaperturar actividades siendo una de ellas el programa de “Reactiva
Peru” varias empresasdel régimen Mype no pudieron acogerse a dicha facilidad por contar
con deudas tributarias ala fecha de su solicitud, otra hubiese sido su historia si dichas
empresas se encontraran dentrode un segmento ya reconocido hace algunos afios atras y

tiene por denominacién el MercadoAlternativo de Valores.



Para Urbina, (2018) el Mercado Alternativo de Valores es un mercado dirigido
especificamente a las pequefias y medianas empresas peruanas, desde el cual este tipo
de empresas pueden obtener financiamiento del mercado de capitales. El Mercado
Alternativo de Valores presenta un esquema mas favorable que el Régimen General ya que
esta dirigidoespecialmente para las pequefias y medianas empresas; esto es, aquellas
con ventas promedios menores a S/ 350 millones anuales durante los ultimos 5 afios,
cuenta con mayor flexibilidad en el requerimiento de los informes de clasificacion de riesgo
en el MAV, de la misma manera las comisiones cobradas por la BVL y la SMV son menores
en el caso del MAV, y también mayor flexibilidad en la presentacion de reportes de
sostenibilidad corporativaen el MAV.

El afiliarse al Mercado Alternativo de Valores no solo trae consigo financiamiento para
poderemprender proyectos nuevos sino que también se tiene una vision a futuro que vela
por el crecimiento asegurado de la empresa, y ademas ayuda a que esta tenga mejor
prestigio en el mercado, sin embargo para poder adquirir esta serie de beneficios antes
mencionados es importante que la empresa tenga una preparacién adecuada para que
pueda cumplir con losrequisitos y de esa manera logren ser aprobados para estar dentro
del programa de emisién de valores, sin embargo el problema esta en el costo que tendria
que afrontar la empresa para poder estar preparadas para la emision de valores,
usualmente dichos costos son elevados y es por ello que la mayoria de empresas evita
ingresar ya que la adecuada preparacion involucra la correcta planificacion de que
operaciones realizaremos dentro del corto y largo plazo para que asi se puedan recuperar
de la inversién que realizaron, hoy en dia son muchas las empresas que pueden acogerse
a los beneficios de formar parte del Mercado Alternativo de Valores, sin embargo solo se
encuentran inscritas 12 empresas hastael momento, y tal vez sea porgue no cuentan con
informacion suficiente que les permita enterarse de la existencia de dicha alternativa.

Dicho sector, exige que las empresas cuenten con el acceso a un financiamiento para



garantizar el crecimiento de las mismas ademas de que permite el acceso a mercados e
instituciones financieras a menores tasas de interés que las comunes a cualquier empresa
del sector, ahora bien, en la actualidad no existen empresas del sector automotriz dentro
delMercado Alternativo de Valores.

De esta manera el presente trabajo de investigacion busca difundir esta nueva alternativa
definanciamiento para mejorar las inversiones de capital de trabajo en las medianas

empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho.

1.2. Delimitacién

1.2.1. Delimitacion Espacial
El trabajo de investigaciébn se desarrolld6 a nivel de las medianas empresas

comerciales del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho.

1.2.2. Delimitacién Temporal

El periodo que comprendio el estudio, abarcé los afios 2019-2020.

1.2.3. Delimitacién Social

Las técnicas destinadas al recojo de informacion, fueron aplicadas al personal,
a los administradores, accionistas, gerentes de medianas empresas comerciales

del sectorautomotriz del distrito de San Juan de Lurigancho.

1.2.4. Delimitacion Conceptual

a. Financiamiento dentro del Mercado Alternativo de Valores
En un informe de la Camara de Comercio de Lima (2017) nos dice que “En el

MAV sepuede obtener financiamiento a través de la emision de instrumentos



de corto plazo, bonos corporativos y acciones de capital. Empresas de
cualquier sector pueden participar. Hasta el momento lo hacen agricolas,
farmacéuticas, call centers, financieras, inmobiliarias, constructoras,
distribuidoras, servicios en el desarrollo, crecimiento y/o expansion, y que
buscan una alternativa diferente de financiamiento con mayor flexibilidad y
costos que el financiamiento tradicional. Las empresas prefieren emitir
instrumentos financieros a través del MAV, porque pueden fondear sus
operaciones con financiamientos de montos mas altos y tasas mas

competitivas que la de los bancos”.

1.3 Formulacién del problema

1.3.1 Problema General
¢, Cémo el financiamiento a través del Mercado Alternativo de Valores influye en
las inversiones del capital de trabajo de las medianas empresas del sector

automotriz enel distrito de San Juan de Lurigancho 2019-20207?

1.3.2 Problemas especificos
a) ¢De qué manera la calidad crediticia influye en la politica de crédito y cobranzas
de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito de San Juan de

Lurigancho 2019-20207?

b) ¢ En qué medida la Tasa de Costo Efectiva Anual incide en la mejora de liquidez
de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito de San Juan de

Lurigancho 2019-2020?



c) ¢De qué manera los requerimientos al Mercado Alternativo de Valores influyen
en las politicas contables de las medianas empresas del sector automotriz en el

distrito de San Juan de Lurigancho 2019-2020?

1.4. Objetivos de la investigacion

1.4.1 Objetivo General
Analizar cémo el financiamiento a través del Mercado Alternativo de Valores
influye en las inversiones del capital de trabajo de las medianas empresas del

sector automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho 2019-2020.

1.4.2 Objetivos especificos
a) Evaluar de qué manera la calidad crediticia influye en la politica de crédito
y cobranzas de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito de

San Juan de Lurigancho 2019-2020.

b)  Analizar en qué medida la Tasa de Costo Efectiva Anual incide en la
mejora de liquidez de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito

de San Juan de Lurigancho 2019-2020.

C) Determinar de qué manera los requerimientos al Mercado Alternativo de
Valores influye en las politicas contables de las medianas empresas del sector

automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho 2019-2020.
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1.5. Justificacion de la investigacion
La razdn mas importante por la cual se ha realizado el presente trabajo de investigacion es
porque se quiere informar que hay un problema con el financiamientopara las pequefas y
medianas empresas del sector automotriz dentro de nuestro pais, enfocandonos
principalmente en el distrito de San Juan de Lurigancho, esto afecta demanera negativa
para las mismas ya que si ho acceden a un buen recurso financierolimitan su capacidad
de crecimiento en el mercado. De la misma manera, se quiere informar que existe un
mercado alternativo de valores donde se pueden obtener mayores beneficios para

financiacién y mejorar el negocio.

1.5.1 Importancia
La presente tesis servira para conocer de qué manera el financiamiento, como
beneficio brindado por el Mercado Alternativo de Valores, influye de manera positiva
en las inversiones del capital de trabajo en las pequefas y medianas empresas del
sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho. Puesto que segun la
investigacion realizada hasta agosto del 2019 solo existen un total de 12 empresas
gue se encuentran listadas dentro del Mercado de Valores, cuando en la actualidad
existen muchas que cumplen con los requisitos para poder enlistarse a este Mercado
y asi poder ser parte de los beneficios que ofrece esta nueva alternativa siendo la
principal el acceso de un financiamiento a tasas comodas en comparacion a la de

cualquier entidad bancaria.

1.5.2 Viabilidad de la investigacion
Para efectos de precisar la presente tesis, contamos con los medios materiales,
tecnoldgicos y disponibilidad de tiempo; por lo tanto, consideramos que nuestra

investigacion es viable.
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1.6 Limitaciones del estudio
El estudio de cémo el financiamiento a través del Mercado Alternativo de Valores
influye en las inversiones del capital de trabajo no ha tenido mayores limitaciones en
cuanto al acceso de la informacién, porque es incluso una problemética que se ha

venido dando en los ultimos afios.
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes de la investigacion

2.1.1. Antecedentes Nacionales

Ramos, (2018). “El financiamiento y su influencia en la liquidez de las
micro y pequefias empresas agroexportadoras en la region Lima provincias
2015-2016” trabajo de investigacién para optar por el grado de Maestro en
Ciencias Contables y Financierascon mencidon en Finanzas e Inversiones
Internacionales en la Universidad San Martin dePorres. Resumié su tesis en
los siguientes términos:

En los Ultimos afios el sector agro ha sufrido cambios, muchos de ellos
significativos pues han sido para mejorar este sector, lo que antes se veia
esta area como una que no podia dar rentabilidad ahora es una en la que
varios inversionistas privados fijan su mirada, pero esto a su vez significa un
reto para los agricultores pues muchos de ellos son micro y pequefias
empresas que presentan una variedad de obstaculos para que su negocio
pueda crecer; el investigador detalla que este gran problema es el
financiamiento que no pueden obtener, pues existe mucha informalidad en el
rubro, nocuentan con la maquinaria adecuada para poder explotar todo el
potencial de los productos o quiza la maquinaria que poseen ya es obsoleta
para lo que la competenciales demanda; otro aspecto muy importante que
destaca es la falta de informacion que tienen los agricultores pues mucho de

ellos son analfabetos por lo que no tienen conocimiento de calidad para poder
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hacer mejor el trabajo, las micro y pequefias empresas no cuentan con
estados financieros reales pues no lo realizan en la fecha adecuada y un sin
fin de obstaculos mas que no les permite desarrollarse y generar mas
rentabilidad que es lo que todo empresario desea tener, la razon por la que
empez0 el negocio, adicional a ello el elevado costo que involucra el listar al
MAYV también los detiene para no hacerlo. El objetivo de esta investigacion es
hacer un analisis de comoel financiamiento ayudara a las microempresas a
desarrollar proyectos sostenibles con produccién uniforme y que puedan
brindar servicios de calidad a la sociedad. Asi mismo los investigadores
también aportan informacion acerca del factoring, leasing financiero,garantias
financieras, etc. que ayudarian a estas empresas a poder tener mayor liquidez
y que eso les ayude a operar con tranquilidad y desarrollar nuevas estrategias

para colocar sus productos en el mercado.

Medina, (2020). “Mercado Alternativo de valores (MAV) como estrategia de
gestién financiera en las medianas empresas comerciales del sector
informatico en la region de Lima 2016-2017” trabajo de investigacion para
obtener el grado de Maestro en Ciencias Contables y Financieras con mencion
en Finanzas e Inversiones Internacionales en la Universidad San Martin de
Porres. Resumi6 su trabajo de la siguiente forma:

El sector informatico en nuestro pais ha ido decreciendo en los Ultimos afios,
esto se debe a que las grandes empresas, que representan mas del 50% de
compras de computadoras, prefieren tenerlas listas y ensambladas del
exterior para su uso aqui enel pais. El investigador menciona que, siendo este
sector muy dinamico, se requiere que las empresas tengan una planificacion

financiera a futuro, un plan B si en todo caso el estado del rubro se torna peor,
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busca que las medianas empresas puedan volverse mas sdlidas para poder
afrontar los desafios que le presente el mercado y es aqui en donde el objetivo
de su investigacion es hacer saber a las medianas empresas las ventajas que
obtendrian al ingresar al MAV, muchas empresas del sector no son formales
0 sus accionistas no tienen conocimiento de este mercado alternativo que les
abriria puertas para mejorar su liquidez, otro aspecto a tomar en cuenta es
gue estas empresas tampoco estan dispuestas a mostrar toda su informacién
financiera requisitofundamental para poder ingresar al MAV, unos de los
beneficios més llamativos y que puede ser de mucha ayuda para las
empresas, es que ingresando a este mercado pueden llegar a obtener un
financiamiento con una tasa del 5% o 6%, tasa muy buena si se compara con
las que actualmente el sector financiero da que es de un 9.5%

aproximadamente.

Chavez. (2020). “Financiamiento en el Mercado Alternativo de Valores
para la PYMES — Perd 2019” Tesis para optar el titulo profesional de
Contadora Publica de la Universidad Privada del Norte. Resumi6 su trabajo
de la siguiente manera:

No es nada alejado de la realidad que hoy en dia las pequefias y medianas
empresas de distintos sectores econdmicos proporcionan un gran porcentaje
del PBI en nuestra economia, y a la vez una alta tasa de empleo, el problema
siempre radica en que por mas que una empresa de ese régimen intente
crecer pues no lo logra 'y siempre, o se termina cambiando el rubro comercial
o simplemente se extingue. Una de las manerasmas importantes para que
dichas empresas crezcan es la de poder incursionar al mercado financiero,

que para los duefios es uno de los caminos mas dificiles para llegar,para que
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un banco le acepte un crédito a una pyme es necesario cumplir con ciertos
requisitos puesto que no solo evalian su nivel de ingresos sino también su
nivel de pagos a proveedores, mas all4 de eso los altos costos que conlleva
obtener un préstamo va de la mano a intereses sumamente elevados que
tendran que ser pagadosobligatoriamente y eso es siempre y cuando se logre
acceder a dicho financiamiento. En la actualidad muchas empresas no tienen
el conocimiento debido a que existe una nueva alternativa para hacer de tu
empresa mas “atractiva” ante inversores y entidadesfinancieras. El mercado
alternativo de valores esta activo desde hace unos afios empezé en otros
paisesy fue traido al Peru para traer consigo la posibilidad de que lasPYMES
crezcany evallen el poder abrirse a mercados internacionales, cosa que seria

beneficioso tanto para la empresa como para nuestra economia.

2.1.2. Antecedentes Internacionales

Bornacelli, - Rojas (2018). “Administracion del capital de trabajo en empresas

comercializadoras de materiales de construccion y ferreteria en la ciudad
de Barranquilla, Colombia”, para obtener el grado de Magister en
Administracion de la Universidad de la Costa. Hace las siguientes precisiones
en su investigacion:
El investigador expone la importancia que tiene proponer e incorporar
correctas politicas de administracion del capital de trabajo de las empresas,
enfocandose especificamente en las empresas comercializadoras de
materiales de construccién, dado que estas politicas se hacen en mira de
alcanzar el objetivo empresarial. También hace hincapié en como estas

politicas deben de estar relacionadas con las diferentes areas de la empresa,
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tales como recursos humanos, finanzas, mercadeo, etc. ya que todas las
areas estan dirigidas para un mismo objetivo. El autor hace comentarios
acerca del alcance de otros autores, que especifican estrategias para las
empresas comercializadoras, comentan que las estrategias que se deben
hacer deben de ser para proteger/cubrir a la empresa ante una caida de
activos circulantes para que con ello puedan cubrir sus obligaciones,
menciona algo importantes que es el aprovechar los descuentos por pronto
pago para poder tener liquidez suficiente y pagar las obligaciones, también
menciona que se debe de optimizar los procesos de produccion y
abastecimiento a fin de cumplir con la demanda del mercado.

Finalmente, el autor se enfoca en el sector ferretero en Colombia, indica que
este sector aporta un 2.5% al PBI Colombiano. Con este ultimo dato es que
justifica su investigacion y explica que desea aportar para estas empresas
conocimientos sobre la administracion eficiente del capital de trabajo y colocar
toda su atencién en las metodologias que actualmente maneja las empresas
del sector ferretero a fin de mejorarlas y poder convertir al sector como uno

de las principales fuentes de ingreso de la economia colombiana.

Chango, (2016) “Beneficios bursétiles y tributarios para PYMES en el
mercado de valores de Ecuador’, para obtener el grado de Magister
en Administracion de Empresas, mencion en Negocios Internacionales de la
Universidad de Guayaquil. Resumio su trabajo de la siguiente forma:

Nos habla de la raz6n por la cual las pequefias y medianas empresas no se
involucranen el Mercado de Valores de Ecuador, y justamente la probleméatica
de ellos es muy similar a la de aqui puesto que muchas empresas no cuentan

con informacion suficiente para poder ingresar el Mercado Alternativo de
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Valores en Pera y por ende no cuentan con el financiamiento necesario para
poder sacar adelante a su negocio, segun las encuestas que realizd el autor
para saber cual era el problema que tenian las empresas para no querer
entrar a este tipo de mercado, arroj6 el siguiente resultado: el
desconocimiento y el costo que implicaria financiarse por este mercado.La
existencia de un costo de financiamiento que no contempla diferencias entre
empresas de diferentes tamafios es uno de los principales problemas que
existen en la actualidad, a manera de ejemplo si una empresa grande solicita
un financiamiento se le serd otorgado con una tasa determinada, y de la
misma manera cuando una pequefia o0 mediana empresa quiere acceder a un
financiamiento igual o inclusive menor se le dara la misma tasa de interés que
al de la gran empresa. Este problema va de la mano con la capacidad que
tienen dichas empresas para poder formar parte de este nuevo mercado
alternativo, puesto que traen consigo muchos requerimientosque no siempre
son cumplidos por las mismas, pero el hecho de poder pertenecer a este
nuevo mercado proporciona beneficios como comodas tasa de interés para
acceder al sistema financiero y de esa manera poder participar dentro del
mercado bursétil del pais, mejorando su liquidez y siendo atractiva ante

nuevos inversionistas.

Buitrago, - Ceballos (2016) “Financiamiento de Pymes a través del
Segundo Mercado de Valores en Colombia” , para obtener el titulo
profesional en Finanzas y Comercio Internacional, Bogota de la Universidad
de La Salle, hace las siguientes precisiones en su investigacion:

Segun nos muestra el autor, tras la tltima modificacién de la norma que regula

al Segundo mercado de Valores de Colombia, este se separa de su concepto
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principal que es el de implementar a las Pymes en este mercado, y se enfoca
mas a las oportunidades de las grandes empresas para que puedan generar
confianza en los inversores y estos puedan invertir en ellos, perjudicando asi a
las Pymes pues el costo de inscripcion y formalizacion les resulta muy
complicado y hasta imposible de pagar.Este trabajo de investigacion enfoca
su andlisis de estudio a brindar informacion acerca de los beneficios que trae
consigo el acceder a este segundo Mercado de Valores en Colombia, y de
orientar a las Pymes para que puedan acceder a dicho mercado ya que a
pesar de la existencia de esta alternativa estas se siguen financiando
mediante los métodos tradicionales ya existentes, y de los cuales no todaslas
Pymes pueden acceder. El segundo mercado de valores en Colombia busca
gquemas empresas participen dentro de la bolsa, ya que le permitira tener una
mejor posicién dentro del mercado y de esta manera mejorar la economia del
pais. El autor concluye que dicho cambio en la normativa de Colombia no pudo
lograr su objetivo, yque mantuvo su enfoque solo en las grandes empresas,
ya gque estas contaban con activos que inspiraban mucha confianza para los
inversores, de esa manera laparticipacién de las Pymes dentro de este
mercado a la fecha sigue siendo escasa. Como se puede observar, en cuanto
alos antecedentes de investigacion que se hatomado como referencias, tanto
en el &mbito nacional como en el &mbito internacional nos percatamos que
hasta la fecha no existe un antecedente concreto en base a el objetivo de la
investigacion presentada, el acceso a un financiamiento en empresas de este
régimen econdmico hoy en dia es un tema muy importante a tratar y mas aun
si se trata de acceder aun financiamiento para poder incrementar su capital

de trabajo.
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2.2 Bases Teodricas

2.2.1.

Marco Historico

Las finanzas corporativas se han desarrollado en tres principales etapas.

Gréafico 3

Historia de las Finanzas

‘ La primera etapa | S segunda etapa La tercera etapa
corresponde al ocurre durante el - ocurre en el ano
desarrollo de la teorfa siglo XIX, con la 1929, con la caida de
e Wl W
el siglo XVIII: se | [ Gran)l,)epresit)n
‘ senfqaron las bases g:,%‘:lsctggl s .
‘ de la ecoromia tecnoldgicos
capitalista. @ 97 :
Fuente: Finanzas Il (Finanzas Corporativas) Apunte

electrénico de laUniversidad Nacional autbnoma de México.

Campos, (2018) menciona que después de esta tercera etapa es cuando los
economistas centraron su total atencion en las finanzas corporativas y es cuando
disefian los aspectos tales como liquidez, rentabilidad, endeudamiento,
supervivencia yvalor. Luego de la segunda guerra mundial es cuando se desarrolla
la tecnologia e informatica que es lo que impulsa a las empresas a involucrarse
mas con las finanzas corporativas y aproximadamente en el afio 1950 es cuando
se toma mayor importanciaa la planeacion y control financiero. Actualmente las

finanzas corporativas se centran enel crecimiento empresarial.



20

La palabra financiamiento proviene de financiar y ésta proviene del verbo franceés.
“financer” con el significado que posee en espaiiol. El francés lo toma del latin
medieval “Finance” qué significa pago para rescate, para poner fin. A esa base se
le afiade el sufijo —miento derivado del latino —mentum que indica instrumento,
medio o resultado. Por lo tanto, el concepto original de este vocablo es el

instrumento por el cual se paga para poner fin a algo.

Segun lo indica Navarro, (2018) El término “capital de trabajo” nacié con el clasico
mercader ambulante estadounidense que llenaba su carro con bienes que luego
salia a vender a las calles, estos bienes eran lo que recibian el nombre de capital
de trabajo, y los fondos que el mercader solicitaba al banco para poder adquirir estos
bienes que luegose convertirian en efectivo recibia el nombre de préstamos de
capital de trabajo. En aquellos tiempos estos préstamos tenian que ser
reembolsados al banco el mismo dia de haber acabado la compra para que asi el
banco pueda darse cuenta que el crédito que brindaban era soélido y asi pudieran

continuar brindando dichos préstamos.

Adicional a ello, Cortés et al. (2008) en su trabajo “Administracion del capital de
trabajo” nos dice que el término de capital de trabajo se origind en una época en
donde la gran parte del mercado se ligaba con la agricultura, ya que las empresas
de este rubro compraban las cosechas, pasaban a procesarlas y venderlas como
producto terminado antes de la proxima temporada. Para esto se usaban préstamos
bancarios que no sean mayores a 1 afio, con la finalidad de comprar las materias

primas, los procesadores, y otros recursos necesarios para el trabajo.

A continuacion, presentamos las bases tedricas que sustentan la investigacion sobre el
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financiamiento a través del Mercado Alternativo de Valores que incide en la inversion de
capital de trabajo y es una alternativa Util para promover y gestionar el desarrollo
empresarial destinado a las medianas empresas del sector automotriz en San Juan de
Lurigancho en los afios 2019-2020. Considerando lo antes expuesto, en este capitulo, se

muestran las siguientes bases teoricas:

2.2.2. Variable Independiente
Financiamiento
Antes de empezar a hablar de financiamiento comenzaremos definiendo las
finanzas corporativas, ya que partiendo de ese tema es que llegaremos a las
opciones de financiamiento que debe tomar una organizacion para poder
maximizar ganancias y lograr la meta establecida. Campos, (2018) define a las
finanzas corporativas como una rama de las finanzas que se relaciona con la
captacion de recursos de las empresas, asi como su aplicacién estratégica para
gue se pueda obtener el maximo beneficio para todos los participantes. El autor
sefala que las finanzas corporativas se dividen en dos principales aspectos:
. El estudio de capital de trabajo: es cuando las finanzas
corporativas se centranespecificamente en el activo y pasivo a
corto plazo.
. El estudio de estructura de capital: es cuando las finanzas
corporativas se centran en el activo y pasivo, pero a largo plazo.
Es de estos dos aspectos que nacen las opciones de financiamiento a corto y largo
plazo, dependiendo que es lo que la empresa necesite segun la actualidaden la que
se encuentre.

Es asi como Westreicher, (2020) define el financiamiento como el proceso que
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realiza una empresa o persona para poder obtener fondos, ya sea para usarlos en
inversiones que puedan traer beneficios a futuro, pagar los sueldos de sus
trabajadores, pagar a los proveedores o simplemente para adquirir bienes y
servicios que se necesiten en la empresa.

Todo financiamiento trae consigo una obligacion a futuro, por ejemplo: si una
empresa pide un préstamo al banco, tendra que pagar una cuota en los proximos
meses y afios para poder cancelar este préstamo. Estos financiamientos a futuro
suelen traer consigo unos gastos denominados intereses, siendo este el costo que

tienes que pagar por tener el dinero hoy y no esperar unos afios mas para tenerlo.

Este autor menciona en su articulo que existen varias clasificaciones del
financiamiento, segun su procedencia pueden ser:

. “Fondos ajenos: Conocido como deuda. Es el capital de
fuentes externas, como bancos o personas particulares.
Un ejemplo de este tipo de financiamiento son los
préstamos bancarios.”

. “Fondos propios: Son los aportes de los socios de la
empresa. Para obtener mas recursos de este tipo, se
puede realizar, por ejemplo, una oferta publica de
adquisicién. De ese modo, nuevos inversores podrian
animarse a comprar una participacion en el capital social
de la firma.”

El financiamiento también puede dividirse segun el tiempo en el que se pacté para
la devolucién, estos pueden ser a corto y largo plazo. Cuando se habla de un
financiamiento a corto plazo se refiere a que el total de la deuda se pagara en 1

afioo menos; y cuando se habla de un financiamiento a largo plazo esto significa


https://economipedia.com/definiciones/deuda.html
https://economipedia.com/definiciones/opa.html
https://economipedia.com/definiciones/opa.html
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gue la cancelacion sera en varios afos, este Ultimo puede suele ser usado para
adquisiciones de activos de mucho valor que se sabe que a futuro traer4 mayor
rentabilidad, sino para qué se esta invirtiendo.

Nuestra investigacion comprende un problema en los afios 2019 y 2020. Sabemos
gue a inicios del afio 2020 es cuando empez06 la pandemia de COVID-19 en Peru
y a raiz de ello el estado gener6 facilidades de financiamiento para que las
empresas peruanas no paren sus operaciones; esta ayuda fue para que las
empresas puedan tener liquidez y paguen los sueldos a sus trabajadores, pagar a
sus proveedores, etc.con la finalidad de que la economia continle. Reynaldo,
(2020) nos hace un breve resumen de los dos programas que el Estado promovié
para ayudar a las empresas que se han visto afectadas por la pandemia, estos
programas son el “Fondo Apoyo a la Mype (FAE-MYPE)” y el “Programa Reactiva
Peru”. El autor explicé que el programa FAE-MYPE se cre6 exclusivamente para
ayudar a los emprendedores que tengan unamicro y pequefia empresa, es
importante recordar que las MYPES en el Perud representan mas del 95% del total
de empresas razén por la cual es de vital importancia mantenerlas activas y con
ello evitar el desempleo en tiempos de crisis. Este programa de financiamiento
esta constituido por S /. 300'000,000.00 (trescientosmillones y 00/100 soles), para
lograr ese objetivo, el Decreto de Urgencia N° 029-2020autoriz6 al Ministerio de
Economia transferir al FAE-MYPE la suma antes indicada, teniendo un plazo de
crédito maximo de 36 meses con un periodo de gracia de 6 meses. Cabe precisar
gue este préstamo se debe usar Unicamente para cumplir con las necesidades del
capital de trabajo de la empresa y no para refinanciar deudas bancarias ni para

pagar activos fijos.
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El flujo para otorgar el crédito es el siguiente:

Gréafico 4

Creacion del programa Faes Mype

ENTIDADES
FINANCIERAS

PODER
EJECUTIVO COFIDE (DISTRIBUIDORES)
(CREADOR) (ADMINISTRADOR)

.

MYPES
m (BENEFICIARIOS)
COFIDE

Mypes

Fuente: FAES MYPE Fondo de Apoyo Empresarial - video YouTube.

Reynaldo, (2020) también explica de qué trata el segundo programa que es Reactiva
Perd, el cual fue autorizado mediante el Decreto Legislativo N° 1455 y modificado
mediante Decreto Legislativo N° 1457, cuyo objetivo es facilitar a las empresas el acceso
a crédito para obtener capital de trabajo y poder pagar sus obligaciones con los
empleados y proveedores de bienes y servicios esto con la finalidad que continiencon la
cadena de pagos y la economia no se vea paralizada. Para el caso de ReactivaPeru, el
Gobierno designé un importe total de S /. 30 '000,000,000 (treinta mil millones y 00/100

soles), para este caso la entidad que se encargara de la administracion de los fondos
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también serd COFIDE. Sobre la garantia de este crédito, el Gobierno es el que se

encargara de cubrirlo en los siguientes porcentajes:

Grafico 5

Porcentaje de garantias por crédito a empresas

Creditos por Empresa (En S/) Garantias (%)
Hasta 90,000 98%
De 90,001 a 750,000 95%
De 750,001 a 7°500,000 90%
De 7'500,001 a 10°000,000 80%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

El plazo de crédito de Reactiva Perl es de 36 meses con un periodo de gracia de 12
meses y para que una empresa pueda acceder a este financiamiento debe cumplir con
ciertas condiciones, algunas son:
° “El crédito no puede ser utilizado para pagar obligaciones financieras que
mantengan las empresas beneficiarias del programa.”
° “‘Las empresas beneficiarias no pueden prepagar otras obligaciones
financieras vigentes antes de cancelar el crédito garantizado.”
° “Las empresas beneficiarias no podran distribuir dividendos ni repartir
utilidades, salvo el porcentaje correspondiente a sus trabajadores, durante la
vigencia del crédito otorgado.”
Asi también el Banco BBVA México, en su pagina web define el financiamiento como:“El

proceso por el que se proporciona capital a una empresa o persona para utilizar en un
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proyecto o negocio, es decir, recursos como dinero y crédito para que pueda ejecutar
sus planes. En el caso de las compairiias, suelen ser préstamos bancarios o recursos

aportados por sus inversionistas.’

2.2.3.Variable Dependiente

Capital de Trabajo:
Arévalo, (2017) define al capital de trabajo como un conglomerado de activos o
beneficios que le permite a una empresa cubrir sus gastos o deudas de corto
plazo para que de esa manera no se encuentre en peligro de entrar en quiebra.
El capital de trabajo dentro de una empresa esta compuesto netamente por el
dinero en efectivo,la cuentas por cobrar a sus clientes y mercaderias que
permiten a esta llevar sus operaciones sin ningan contratiempo.
El autor divide al capital de trabajo en dos procesos que se explican de la
siguiente manera:
El capital de trabajo al inicio de operaciones; durante el proceso de creacién de
la empresa se necesitard de dinero en efectivo para poder hacer distintas
actividades dentro de esas se encuentran, la adquisicién de maquinarias para la
fabricacion de los bienes, de la misma manera el alquiler de un local donde se
va a realizar la actividad comercial, la compra de materia prima para la
fabricacion del producto a vender. Y adicional a ello el pago de los sueldos de los
trabajadores que hacen posibleque se logre la produccion.
Generalmente la caja inicial que manejara la empresa debera ser sustentada por
recursos propios, es por ellos que los primeros dias de la creacién de la empresa
es normal que se otorgue una politica de crédito a sus clientes, y de la misma

manera también es normal que los proveedores les cobren al contado por el
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hecho de que recién estan iniciando actividades.

El capital de trabajo en el negocio en marcha; la situacion ideal de este proceso
es que la empresa implante una politica de cobranza a sus clientes mucho menor
a aquella politica de pago que les otorgan sus proveedores, debido a que de esa
manerala empresa cuente con mas tiempo dentro del mes para que pueda
adquirir materiales para iniciar un nuevo proceso de produccion, o paguen el
sueldo a sus trabajadores yque de esa manera se siga generando utilidades.
Asi también en su articulo Alba, (2019) define que el capital de trabajo es de
suma importancia dentro de una empresa, para empezar, relaciona el concepto
de capital de trabajo con el de liquidez, que es basicamente la capacidad que
tiene la empresa para poder hacerle frente a sus deudas de corto o mediano
plazo. Ahora bien, el capital de trabajo es mejor definido como aquel elemento o
conjunto de elementos que le permite a una empresa conducir sus operaciones
sin ningln inconveniente parahacerle frente ante cualquier situacién de pérdida
financiera, de esa manera permitira tener un buen manejo de la politica de
cobranza a sus clientes y operar de manera mas eficiente mejorando asi su
productividad.

El ciclo del negocio afecta primordialmente al capital de trabajo, por ejemplo,
cuandouna empresa se encuentra en periodo de prosperidad la actividad del
negocio se amplia y existe una tendencia a aumentar el proceso de producciéon
es decir se hace un aumento al capital de trabajo, y por otro lado la empresa
también puede pasar porun periodo de sequia donde serd muy necesario que la
empresa empiece a optimizarsus recursos para evitar que esta afecta a la
liquidez de la empresa.

El autor en su articulo nos explica la féormula de la obtencién del capital de

trabajo, que se resume entra la resta del activo circulante y el pasivo circulante,
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dentro del activo circulante se encuentran todos los bienes y derechos con los
gue cuenta la empresa y asi como también los demas items a favor que se
encuentran en constantes circulacion como lo es la cuentas por cobrar a sus
clientes. Dentro del pasivo circulante tenemos las obligaciones que sean de un
plazo menor a un afio y que esta conformado principalmente por las cuentas por

pagar a proveedores.

Gréafico 6

Férmula para la obtencién del capital de trabajo

v
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Fuente: Drip Capital (2020)

Alcaraz, (2019) nos da un enfoque orientado a como usar el capital de trabajo a
favor de la empresa, los gerentes y administradores dedican la mayor parte de
su tiempo en buscar diversas maneras de hacer crecer su capital de trabajo,
administrar dicho capital es de vital importancia para la organizacion ya que, al
surgir cualquier imprevisto durante sus actividades diarias, este puede ser
tomado de emergencia sinningun tipo de inconveniente.

Dicho esto, el autor nos dice que el capital de trabajo es también conocido como
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activocirculante ya que con este se puede hacer frente a obligaciones de
inmediato. Principalmente un buen capital de trabajo va de la mano con la correcta
administracionde la organizacion, puesto que permite la viabilidad de actividades
comerciales a futuro y una eficiente capacidad de pago a proveedores y por qué
no, una mejora de su politica de cobranza a clientes.

Es de vital importancia reconocer porque activos y pasivos estd conformada la
empresa, este nos dara el empuje para saber si es necesario que el capital de
trabajose amplie para asi poder continuar con las operaciones y para contar con
un buen registro crediticio por si en un futuro se necesita de un financiamiento
externo. Lo que se busca es balancear el poder de la rentabilidad y riesgo dentro
de la empresa para que, de esa manera, se logre una solvencia econémica.
Rigquelme, (2021) en un articulo para “Web y Empresa” define al capital de
trabajo como un elemento parte de la toma de decisiones financieras, ya que
para el gerentede una empresa sea pequefia o grande el tomar decisiones es
basico para que la organizacion demuestre un estado de solvencia, que le
permita mejorar su productividad y esto se logra conociendo bien el rubro y el
mercado al cual esta orientado su actividad comercial. El capital de trabajo de
una empresa es el potencialque esta llega a alcanzar con el paso de los afios,
para seguir con sus operaciones ycumplir con sus obligaciones, en muchos de
los casos el capital de trabajo estd compuesto basicamente por las ventas netas
de la empresa, pero en otras también por sus activos como lo es la mercancia
en almacén, entre otros, que tienen la capacidad de converse en dinero en
efectivo facilmente.

En una empresa puede darse que exista un capital de trabajo tanto positivo como
negativo, éste serd positivo siempre y cuando se hayan tomado las correctas

decisiones financieras es decir exista un equilibrio patrimonial, cuando el capital
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de trabajo sea negativo significa que sus deudas y obligaciones son mucho
mayores quesus beneficios o0 activos, aunque esto no signifique que la empresa
entre en bancarrota, pero si se requiere que le den una buen gestion y se
desarrollan nuevas maneras de poder aumentar sus ganancias.

Por dltimo, nos dice que toda empresa que logre trabajar con eficiencia y eficacia,
alcanzara el éxito y este sera relacionado directamente con el manejo financiero
gue han tenido los administradores y gerentes a lo largo de los afios de actividad
de la empresa.

Amortegui, (2019) en su publicacion en Mesfix Blog nos indica que es de vital
importancia que el capital de trabajo sea medido peridédicamente para que de
esta manera las operaciones que sean generadas a futuro estén equilibradas y
les permitan crecer en grandes dimensiones. Si bien es cierto ya sabemos la
férmula para calcular el capital de trabajo, aca se definirdn los elementos de
dicha formula, como el activo circulante que se define como los bienes tangibles
0 intangibles que poseen las empresas interpretados como bienes y beneficios
adquiridos en el pasado y que afuturo trae ganancias para la organizacion; estos
activos pueden ser divididos entre activos fijos o circulantes, y esta clasificacion
dependerd de con qué rapidez estos activos se convertiran en dinero. Por un
lado, esta el activo fijo que no podra ser convertido en dinero en efectivo
rapidamente, puesto a que tiene que ver con el funcionamiento de la empresa y
el activo circulante es aquel que se puede convertir en dinero debido a que
forman parte de aquellos bienes que tienen un periodo de vigencia de menor a
un afio. Mientras que el pasivo corriente son aquellas deudas y obligaciones que
la empresa ha adquirido con el pasar de los afios por su actividad comercial.

De la misma manera la autora nos explica dos tipos de capital de trabajo, que es

el capital de trabajo neto que involucra la cantidad de dinero que requiere la
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empresa para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo es decir en
un plazo no mayor a un afio, y también esta el capital de trabajo propio que se
caracteriza porqueesta conformado como su mismo nombre lo dice por aquellos
recursos propios que tiene laempresay es donde se evalla el comportamiento de
las partidas patrimonialesde la misma.

Para entender mejor el concepto de capital de trabajo, podemos utilizar un

ejemplo. Imaginemos que una empresa presenta las siguientes cuentas:

e Efectivo/Bancos: S/. 8,000

e Mercaderias: S/. 5,000

e Cuentas por cobrar a corto plazo: S/. 16,000
e Maquinaria y equipo: S/. 10,000

e Terrenos: S/. 25,000

e Cuentas por pagar a corto plazo: S/. 20,000

e Cuentas por pagar a largo plazo: S/. 16,000

e Patrimonio: S/. 24,000

Entonces, para estimar el capital de trabajo neto, primero calculamos el activo
corriente que comprenderia caja/bancos, existencias y cuentas por cobrar a corto
plazo, sumando:

8,000+5,000+16,000= S/. 29.000 soles

Asimismo, el pasivo corriente comprendera sélo las cuentas por pagar a corto
plazo (S/. 20,000 soles), por lo que el capital de trabajo neto seria:

29,000-20,000= S/. 9,000 soles
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De la misma manera Raymundo, (2019) en su informe nos habla acerca de los
tres componentes que conforman el capital de trabajo entre ellos se encuentra
la administracion del efectivo que se refiere al efectivo que tiene la empresa
dentro de lacaja chica, asi como también el dinero que se encuentra depositado
en las cuentas corrientes de los bancos; también se encuentra los saldos
minimos, 6ptimos y maximos del efectivo que es sugerido como la administracion
gue tiene gerencia del efectivo que maneja la empresa ya que ellos son los que
valoran y evaltan dénde y cudndo poder utilizarlo, y por ultimo el prondstico del
flujo de efectivo que como su nombre lo dice es aquel proceso que mide a futuro
cual sera el movimiento del efectivo, cada administracion evalta el tiempo
promedio que debe ser medido algunasempresas lo hacen cada tres, seis o doce
meses, todo esto para que la empresa cuente con un prondstico exacto de que
sifaltara o no dinero a futuro y si faltara puesbuscar que fuente de financiamiento
se utilizara.

El autor también nos explica que existen tres enfoques que permiten la
financiacién del capital de trabajo que estan comprendidos por:

Enfoque Agresivo; que se refiere a financiar la mayoria del capital de trabajo con
las deudas que maneja la empresa a corto plazo, este enfoque trae consigo un
capital detrabajo neto minimo.

Enfogue Conservador; que promueve que la financiacion sea dada por las
deudas a largo a plazo y el capital social contable que tiene la empresa, dicho
proceso es de unmayor costo, pero de un menor riesgo ya que permite obtener
como resultado un capital de trabajo neto superior al promedio.

Enfoque Moderado; que maneja un financiamiento de los activos fijos con

deudas a corto plazo mientras que los activos circulantes son financiados por
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deudas a largo plazo, trayendo consigo un capital de trabajo promedio, sin

mucho riesgo y conservador.

2.3 Definiciones Conceptuales

Calidad crediticia

Segun Cdordoba, (s.f.), la calidad crediticia es la capacidad que tiene una empresa para
cumplir con sus obligaciones de pago a futuro. Para poder saber cual esla calidad
crediticia que tiene una empresa, las entidades financieras analizan los estados
financieros en especial el Estado de Situacién Financieray el Estado de resultados, para

poder determinar el tope en que pueden financiar a la empresa.

Plazo de Préstamos

Son las entidades bancarias las que en la mayoria de casos otorgan un préstamo a las
empresas para el uso que estas requieran. Diaz, (2020) menciona que el préstamoque
otorga un banco puede ser a corto o largo plazo, habiendo dicho esto, nos hace un breve

resumen de las caracteristicas que presenta cada plazo del préstamo:

Gréfico 7

Diferencias entre préstamos a corto y largo plazo

e Se utliza para conseguir liquidez inmediata y | » Se suele utilizar para atender problemas o

solventar operaciones relacionadas directamente
a los mngresos.

Se suele llevar a cabo en un periodo no mavor a
12 meses.

El financiamiento a corto plazo es ideal para
pequefias v medianas empresas.

Presenta las siguientes ventajas: sus tasas de
mntereses no son tan altas porque el periodo de
tiempo no es prolongado, el tramite no es tan
complejo y, en algunos casos, no es necesano dar
una garantia.

situaciones de falta de liquidez inesperadas
dentro de la empresa, asi como para impulsar el
desarrollo de nuevos proyectos.

Suele extenderse por mas de un afio v, en la
mavoria de los casos, requiere garantia.

Las exigencias para su acceso SON mavores, es
necesario contar con un buen historial crediticio
y/0 presentar un proyecto sustentable. Por eso,
los gerentes o encargados del area de finanzas
deben evaluar muy bien los emprendimientos que
quieran realizar, incluyendo un exhaustivo
analisis de riesgos.

Presenta las siguientes ventajas: mejora el
histonial crediticio/financiero a futuro y permite a
la organizacion dar el paso de una
reestructuracion de modelo de productividad, ya
que, al ser una inversion grande, se optimizan los
procesos para mejorar los resultados.
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Fuente: Informe Mecanismos de Financiamiento empresarial durante la crisis

econdmica 2020 - Gaceta Juridica.

Tasa de costo efectiva anual

El Banco Internacional del Pert (2019) nos indica que la TCEA es aquella tasa que
incluye todos los intereses, cargos, comisiones que se incurren al obtener un crédito,en
otras palabras, es el costo total del crédito obtenido.

Grafico 8

La tasa de costo efectiva anual (TCEA)
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Tasa Efectiva Anual

Segun Interseguro (2019), “La TEA (tasa Efectiva Anual) es el indicador con el quese
calcula la tasa de interés en el plazo de un ano”. Esta entidad financiera nos menciona
gue calcular esta tasa nos sirve para saber cuanto de rentabilidad tendranuestro dinero

ahorrado y también saber cuanto sera el interés que pagaremos porun crédito que se
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haya obtenido.

En conclusion, la TCEA ya incluye a la tasa efectiva anual y también se adicionan los

gastos y comisiones. Se recomienda que antes de pedir un préstamo se comparen las

diferentes TCEA y elegir la menor.

Gastos de financiamiento

Mendez, (2020), nos dice que: “Son aquellos gastos que surgen por la obtencién de

financiacién o titularidad de pasivo financiero. Los gastos financieros afectan a

empresas e individuos”. En nuestro pais estos gastos son reconocidos como gastos

deducibles y estan reflejados en el Estado de Resultados de una empresa.

Segun el autor, existen diversos tipos de gastos de financiamiento, pero él resume a

los siguientes como lo mas importantes:

Intereses de deudas: se paga segun el préstamo que se percibe y otras

deudas que se amortizan.

Intereses de obligaciones y bonos: se devenga por la financiacién ajena

gque se materializa en deuda.

Gastos por dividendos de las acciones 0 participaciones que se

consideran pasivos financieros.

Pérdida de valor de activo financiero: se trata de una revalorizacion delos

activos financieros, por el aumento o depreciacion de su valor.

Gastos producidos por la actualizacién de provisiones (aprovisionamiento):
son los recursos reconvertidos al contraer unaobligaciéon con el objetivo de

guardarse hasta pagar la factura.

Pérdidas que se producen en participaciones y valores de la deuda.


https://numdea.com/gastos.html
https://numdea.com/bonos.html
https://numdea.com/financiacion.html
https://numdea.com/dividendos.html
https://numdea.com/acciones.html
https://numdea.com/activo.html
https://numdea.com/depreciacion.html
https://numdea.com/aprovisionamiento.html
https://numdea.com/obligaciones.html
https://numdea.com/factura.html
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® Pérdidas por créditos no comerciales: se origina por la insolvencia de

estos créditos (los que se conceden a la empresa por una entidad

financiera).

® Pérdidas originadas por diferencias negativas de cambio: se produce

porel intercambio de una moneda a otra distinta de la funcional.

® Otros gastos financieros: son los gastos que no se recogen en alguno

delos grupos mencionados anteriormente.

Requerimientos formales del Mercado Alternativo de Valores
A continuacion, mostramos el listado con los requerimientos que solicita el Mercado

Alternativo de Valores para su ingreso.


https://numdea.com/credito.html
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Grafico 9

Requisitos para acceder al Mercado Alternativo de Valores

REQUISITOS

Fuente: Superintendencia de Mercado de Valores.
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Nota: En la imagen se observa un comparativo de los requisitos que se necesitan
para ingresar al Mercado Principal y los que se necesitan para ingresar al Mercado
Alternativo de Valores, para efectos de la presente investigacion se enfocara el quees

para ingresar al MAV.

Informe de clasificacion de riesgo

Segun Solventa, (s.f.) menciona que “La calificacion de riesgos es una opinion fundada
e independiente sobre el riesgo crediticio, basada en una evaluacién cuantitativa y
cualitativa de la solvencia de una determinada entidad para hacer frente a sus
obligaciones”. Asi mismo, esta empresa calificadora de riesgo menciona que uno de los
beneficios que trae que una organizacién cuente con unacalificacion de riesgo es que
aporta mayor prestigio y credibilidad ante cualquier entidad financiera, clientes o
proveedores con los que pueda empezar un nuevo contrato. Si la calificacion de riesgo
emitida fuera favorable también ayuda a que laempresa evaluada cuente con menores
gastos financieros ante un posible crédito.

Grafico 10

Proceso de calificacion de riesgo
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Fuente: Solventa - Calificadora de Riesgos Paraguay.
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En el Perq, la escala de calificacion de riesgos son las siguientes:

Gréfico 11

Escalas de calificacién de deuda

Escalas de Calificacidn de Deuda Soberana

CATEGORIA COMENTARIOS MOODY's| S&P | FITCH | DBRS | NICE PERSPECTIVA
Extrema capacidad para cum.plxr sus obligaciones financieras. La mds alta e aa | oasa | oasa | asa Un signo de (+/H) 0 l-/q al
calificacldn crediticla. costado de la calificacién

Aal A | ARG | AAH) | AAs presenta los posibles
rangos dentro de una gran

Muy fuerte capacidad para enfrentar sus obligaciones financleras. Aa2 AR AA AA AA categorla de calfficaclny
Aa3 AA- AA- | AA(L AA- representa los limites
Grado de Al As A AlH) A+ | superior o Inferlor de estas.
Inversién Gran capacidad para cumplir con sus obligaciones financleras pero es mas 2 A A A A
susceptible a camblos en |as condiclones econémicas que enfrenta. Una perspectiva estable
A3 A- A AlL) A- representa que no se
Baal | Bage | Base [ees(H) | eses esperan “mb'?s
Capacidad adecuada para cumplir sus obligaciones financeras, pero condiciones enla
econdmicas adversas pueden debllitar su capacidad para cumplir sus pagos. Sand g% | .8a8 L L) calificacion crediticia.

Baa3 B&B- | B8B- | BBB(L) | 8B8-
e 5r | o6 | oap) | Boe Una perspectiva negativa
representa una posible
B8a2 88 88 68 B8 caida en la callficacion
Ba3 BB- 8- | s8() | es- otorgada en el futuro.
Bl B+ B4 B(H) B+

Enfrenta Inestabllidad debido a Incertidumbre y su exposicidn a condiclones
adversas.

Més vulnerable que |a categoria ‘B8', tiene |a capacidad de cumplir sus obligaciones B2 8 B 5 B toa peffspectrva po:llnva
financleras pero condiciones adversas pueden limitar su capacidad de pago. BYIca Una pot e'
B3 8- 8- 8(L) 8- meljora en [ calificacidn
otorgada.
Caal CCCe CCc
Imen icion r n
Grado Actualmente vulnerable a condlclones adversas y depende de condiclones P e | cee cee e
Especulativo favorables para cumplir sus obligaclones financleras.
Caa3 cCc- CcC-
Actualmente muy vulnerable a condiclones adversas. El Impago es esperado. cC cc cc cc
C[H)
El Impago de una o mas obligaciones financleras es Inevitable o inminente. Bajo Ca
: R C C c
supervsidn debido a su sltuacldn financlera.
clL)
Impago restringido. El emisor no ha pagado una o varlas de sus obligaciones pero no RD
se encuentra en proceso formal de Impago. Pago selectivo de algunas obligaciones. c sb/D ) o
Actualmente en situacién de Impago en una o més obligaciones financleras. D
No calificado. NR

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Politicas de créditos y cobranzas

Una empresa tiene la fundamental tarea de establecer politicas de créditos y cobranzas
que les permita mantener una balanceada relacion con su cartera de clientes.

En una publicacién de Conexion ESAN (2016) define a la politica de créditos como
lineamientos técnicos que permiten a la empresa poder brindar facilidades de pago asus
clientes, es por ello que el departamento comercial de cada empresa deberd estudiar
minuciosamente a cada cliente, para que de esa manera se le haga un plan de créditos

gue traiga como consecuencia su fidelidad. La empresa puede implementar diversas
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politicas de crédito, y para ello debe estudiar y analizar todo tipode clientes que puedan
existir dentro del mercado, para que asi determine qué crédito brindard, qué condiciones
debera tener el cliente para que se le puede dar un crédito,y por Gltimo en qué vigencia
de tiempo el cliente debera hacer la cancelacion.

Y en un video de la Universidad Nacional Autbnoma de México (2021) nos explica el
funcionamiento de la politica de cobranzas, nos dice que son lineas de accién que
permiten a la empresa determinar de qué manera se hara el cobro a sus clientes, por
ello es muy comun que se implante en cada organizacion un departamento de cobranzas
gue tendra como Unico trabajo el estar al pendiente de que las cuentas serecuperen y
se cobren en la fecha pactada por el cliente y la empresa. Todas las politicas de
cobranzas siempre irAn de la mano con las politicas de crédito, el trabajo y el analisis en
conjunto que hacen tiene que ser para lograr un equilibrio de relaciéon entre cliente y

empresa.

Lineas de Crédito aprobadas

Jiménez, (2019) define una linea de crédito como un producto financiero que esta
dirigido a una persona natural o una empresa que necesita de financiacién para diversos
fines ya sea para poder cumplir con alguna obligacién o poder hacer una inversion, entre
otros motivos. Existe gran diferencia entre un préstamo y una linea decrédito, cuando
una empresa solicita un préstamo, el banco hace una transferencia ala cuenta de la
empresa y esta la devuelve en un periodo de tiempo adicionando intereses, pero una
linea de crédito tiene un manejo muy similar a una tarjeta de crédito,debido a que el banco
otorga una cantidad de dinero determinada por un cierto periodode tiempo y la empresa
puede hacer uso de ella en su totalidad o solo una parte seginsea su necesidad.

Las lineas de crédito estan eventualmente dirigidas a empresas de distintos rubros

economicos, pero en especial a pequefas y medianas empresas que se encuentran
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necesitadas de dinero para poder cumplir con alguna obligacion de pago o para poder
aumentar su capital de trabajo, o de cierta manera invertir en lo que se necesite. A veces
se considera que la linea de crédito no es recomendable para este tipo de empresas
puesto que las entidades bancarias se aprovechan de la necesidad de muchas,

incrementandose los intereses y dejando mas endeudada a la organizacion.

Tipo de cliente

En una publicacion del Blog HubSpot, Palacios, (2020) nos explica que para una
empresa es de vital importancia conocer los diversos tipos de clientes que pueden existir
en el mercado, para asi poder dividirlos en categorias, conocer bien a los clientes
permite cumplir con sus expectativas y cubrir todas sus necesidades, hecho que
permitira fidelizarlos.

Para diferenciar que tipo de clientes existen, la empresa debe pensar como el propio
cliente, es decir que compran, porque lo compran y cada cuanto tiempo lo compran, si
bien es cierto cada empresa podra determinar qué tipo de clientes manejan estos serian
unos ejemplos de qué categoria podemos encontrar en cualquier negocio:

e Cliente ideal o fiel: Que es el tipo de cliente que cualquier empresa quisiera tener
y es uno de los mas reconocidos en cualquier negocio, este cliente ya tiene
referencias de la empresa y cada cierto tiempo adquiere tus productos.A este
cliente es recomendable que se le dé un trato familiar para gque se sientacomo en
casa, pero sin exceder su confianza.

e Cliente Racional: Que suele ser un tipo de cliente concreto y puntual, digamosque
es el punto medio entre dos personalidades distintas de clientes, es alguien que
sabe a la perfeccion qué tipo de producto ofreces y esta al pendiente de todos
los tipos de mercado que existen. Este cliente se va directamente a los racional

y no tanto a lo emocional.
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e Cliente Indeciso: Este tipo de cliente no sabe lo que quieres comprar, lo que él
busca es claridad y que le expliques de manera mas detallista y con caracter
convencedor todo lo que tienes por ofrecerle, para que asi puedas llamar su
atencion. Con este tipo de cliente es necesario que ubiquemos la raiz de su

indecision, para ofrecerle distintas alternativas a elegir.

Nivel de liquidez
Para Granel, (2020) en un articulo para el blog Rankia nos explica que para cualquier
empresa el mantener un buen nivel de liquidez es de caracter fundamental,para que de
esa manera poder hacerles frente a sus obligaciones para con la administracion
tributaria o para sus proveedores.
La liquidez financiera dentro de la empresa depende de dos factores:
e El tiempo que tiene que pasar para que el activo se convierta en dinero
libre disponible.
e El evitar tener pérdidas al momento del proceso de transformacion de
activos a efectivo.
Muchos empresarios y usuarios confunden la liquidez con solvencia que, aunque
puedan contener algunas similitudes son términos con distinto enfoque contable, la
solvencia es la capacidad que posee la empresa para que genere efectivo para hacerle
frente a sus obligaciones, mientras que la liquidez es aquella capacidad que tiene la
empresa de hacerle frente a sus obligaciones con recursos que ya tiene la empresa.
Dentro del ambito de la liquidez existen distintas técnicas de medicion que esta
comprendido por la ratio de prueba &cida, la ratio de las cuentas por cobrar, entreotros.
Este Ultimo es el mas utilizado por la empresa puesto que pone a prueba el nivelde las

ventas y las politicas implantadas de cobro a sus clientes.
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Politica Comercial

El autor Caurin, (2018) define a la politica comercial como las reglas que han sido

establecidas por cada organizacién para definir qué estrategias serviran como fuente

para la comercializacién de sus productos o servicios. La politica comercial es de

caracter fundamental en la empresa puesto que serviran para una buena toma de

decisiones y para los resultados a futuro de la misma, un ejemplo claro de esto es que,

si la empresa cuenta con una politica comercial ya delimitada, esta no podra colocar

un precio por debajo del costo de un bien o servicio; y es por ello que el autorplantea

distintos objetivos de la politica comercial como lo son:

Definir segmentos de mercado: Que quiere decir que sera de vital importanciaque
sepamos reconocer el giro del negocio, para asi captar a todos los clientesy
prestar la debida atencion personalizada hacia ellos.

Estado del mercado: Que implica conocer al mercado en cual centramos nuestra
actividad econdmica, para poder reconocer los competidores y los posibles
inversores para la empresa.

Objetivos comerciales: Que implica establecer de manera exacta hasta donde
qgueremos llegar y hasta que publicé podemos captar.

Plan de accion: Que implica analizar muy bien sus fortalezas, oportunidades,
debilidades y amenazas para que de esa manera la empresa pueda estar
preparada para cualquier toma de decision.

Mejorar el posicionamiento: Que involucra que la empresa debe estar siempreal

tanto de la coyuntura actual del mercado al cual se va a dirigir.

Cada empresa tiene como tarea realizar y plantear estrategias de politica
comercial que tengan que ver con la vision y mision de la misma, solo de esa

manera se lograranlos resultados deseados.


https://www.emprendepyme.net/el-plan-de-accion.html
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Politica de compras
La autora Ruiz, (2018) en el blog de “Emprende Pyme” nos explica que la politica de
compras es un conjunto de reglas basadas en todas las adquisiciones que tiene que
hacer la empresa para completar su proceso productivo hasta llegar al producto final.
Todo este proceso esta a cargo del departamento comercial que tiene que cumplir
diversas funciones una de ellas y la mas importante es canalizar la atencion de los que
seran sus principales proveedores, y hoy en dia formar lazos con proveedores es una
tarea complicada debido a que dentro del mercado existen varias empresas que se
dedican al mismo rubro comercial y se debera elegir entre las que proporcionen el mejor
precio, calidad y plazo de entrega. Las politicas de compras sirven como guia para tomar
las mejores decisiones dentro de la administracion de laempresa, algunos ejemplos de
politicas de compras implantadas pueden ser:
e Todas las adquisiciones que debera hacer el departamento de compras para
poder cumplir con el proceso de produccién ya estimado.
e Las compras de maquinaria, materia prima y demas que sean partes del proceso
de produccién debera ser aprobado por el departamento comercial.
e Se procurara que el departamento de compras siempre llegue a un acuerdo con
los proveedores como, por ejemplo, la cantidad solicitada, el plazo de entrega, y
la politica de pago que se va a establecer.
e Elaborar un presupuesto maestro donde se involucren los costos y gastos fijos

que seran utilizados mensualmente para cumplir con su ciclo productivo.

Politicas contables
Para Barreto, (2018) gerente de consultoria contable de PwC Per, define a las politicas
contables como aquellos principios o0 bases que han sido adaptados por una

organizacion y seran utilizados para la presentacion de sus estados financieros. Estas
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politicas deben elaborarse con el Unico fin de orientar a aquellos usuarios que deberan
hacer uso de la informacion contable de la organizacién, que va desde aquellos que
preparan los estados financieros, a la gerencia, y a agentes externos relacionados e
interesados con la actividad de la empresa. Ahora bien, el reto que tendra que tomar
cada organizacion seria el hecho de implantar politicas contables que vayan de la mano
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera teniendo en cuenta que si no
se adaptan a estas normas traerdn consigo no solo pérdida financiera sino también

tributaria.

Gréafico 12

Politicas Contables en la organizacién

—>
Cada entidad tiene que asegurarse que se

definan, formalicen y cumplan las politicas
contables (en la representacion contable de
las transacciones de la organizacion y
fenémeno)

Considerando que muchas areas estan
involucradas para poder elaborar la
e informacion contable y financiera, es
Principios importante que se defina con claridad el
y politicas proceso contable y cada actor tiene que
contables conocer qué rol tiene y como participa en
este proceso.

Representacion Giro .de ENTENDER LAS TECNICAS DE MEDICION Y
contable de los negocio y ESTIMACION UTILIZADAS PARA LA MEDICION
eventos de la proceso de la 3 La entidad tiene la responsabilidad de que la
entidad entidad " informacién contable sea libre de error, sea

compelta, verificable, oportuna y comprensible

Fuente: Barreto J. (2018) Blog Desafios PwC

El autor nos deja con las siguientes preguntas ¢ cuantas entidades cuentan con politicas
contables formalizadas? ¢Cuéntas se dedican a analizar cada nueva transaccion y

evento para definir su tratamiento contable en cumplimiento de las politicas
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establecidas? y la respuesta hasta la fecha no es la que se espera puesto que adn
existen empresas de distintos sectores econémicos que se olvidan que su tan ansiado
crecimiento va de la mano con la correcta implantacion de estas politicascontables que
deben ser revisadas de manera periddica, para que sean reforzadas omejoradas y les
brinde tranquilidad de que la gestion empresarial por la cual se opté traera beneficios a

futuro.

Aplicacion de la NIIF 1

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas (2020) la NIIF 1 lleva por nombre Adopcion
por primera vez a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, enuna empresa
esta NIIF debe aplicarse por Unica vez al inicio de sus operaciones puesto que, desde
primera instancia, su actividad econémica debe estar en perfecto equilibrio y balance
con las normas y politicas contables tanto de la legislacion peruana como las
internacionales. El Ministerio de Economia y Finanzas nos indica que el objetivo de esta
norma es el aseguramiento de que la informacion que forme parte de los estados
financieros de la organizacién debe ser transparente y fiable paratodos aquellos usuarios
gue tengan acceso a la misma.

El alcance de la norma conlleva a que la empresa se encuentra en la obligacion de que

los primeros estados financieros que se emita deberan estar en base a las NIIF 'S.

Capitalizacion de Inversiones de Activos Fijos

Para Conexion ESAN (2018) el término popular conocido como CAPEX que son siglasen
inglés “Capital Expenditure” o “Gastos de Capital” es un indicador financiero que sirve
para determinar el ciclo de vida de la empresa, es aquel gasto que se hace en bienes de
equipo que resulta beneficioso para la misma, es por ello que para cualquierempresa

resulta efectivo el hacer inversiones de capital en activos fijos, que permitiramejorar la
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produccién y volverse mas eficiente. Este es un indicador clave dentro de los analisis de
estados financieros, y representa el mejor punto de proyeccion financiera en asuntos
corporativos y administrativos, pero al mismo tiempo es de vitalimportancia hacer el
célculo correcto y no subestimar la inversion que se ha proyectado en activos fijos puesto
que nos sirve también para analizar si a un futuro la empresa necesitara de un

financiamiento adicional por parte de cualquier entidad bancaria.

Estos conceptos que se han explicado, son basicos para entender el porqué de nuestra
investigacion, ayudara a distintas personas a saber que el problema que se ha planteado que
hasta la fecha sigue sin tener una solucién concreta y que sirva como ejemplo para futuras

investigaciones.



48

CAPITULO 1Il

HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis General

El mercado Alternativos de Valores influye en las inversiones del capital de trabajo delas

medianas empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho en los

afnos 2019-2020.

3.2. Hipotesis Especificas

a)

La calidad crediticia influye en la politica de créditos y cobranzas de las medianas
empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho en los
afos 2019-2020.

La tasa de costo efectiva anual influye en la mejora de la liquidez de las medianas
empresas del sector automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho en los
afos 2019-2020.

Los requerimientos al Mercado Alternativo de Valores influyen en las politicas
contables de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito de San

Juan de Lurigancho en los afios 2019-2020.



3.3. Operacionalizacién de variables

Variable Independiente

X: Financiamiento.
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Definiciones

conceptuales

Editorial ETECE (2020) “Proceso de viabilizar y mantener en
marcha un proyecto, negocio o emprendimiento especifico,
mediante la asignacién de recursos capitales (dinero o crédito)
para el mismo. El financiamiento es un elemento clave en el
éxito de cualquier proyecto o empresa, ya que involucra los
recursos que se necesitaran para ponerlo en marcha. Todo

proyecto requiere, de una u otra manera, de cierto margen de

Definicién

operacional

financiacion”.
Indicadores indices
X1: Calidad 1.1. Plazo de Préstamos.
Cediticia

1.2.Tipo de Garantias.

X2: Tasa de Costo

Efectiva Anual

1.1. Tasa de Costo

Efectiva Anualacordada.

1.2. Otros gastos de

financiamiento.

X3. Requerimientos

Formales del MAV

1.1. Informe de

clasificacién deriesgo.

1.2. Reporte del
Gobierno

Corporativo.




Variable Dependiente

Y: Capital de Trabajo
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Definiciones

conceptuales

Corvo H. (2018) define que “El capital de trabajo neto es la
diferencia entre los activos corrientes de una empresa, tales como
el efectivo, cuentas por cobrar (facturas no pagadas por los

clientes) e inventariosde materias primas y productos terminados,

y sus pasivos corrientes, como las cuentas por pagar.

El capital de trabajo neto es una medida tanto de la eficiencia
operativade una empresa como de su salud financiera a corto
plazo. Si los activos corrientes de una empresa no excedan sus

pasivos corrientes,entonces puede haber problemas para pagar a

los acreedores, o incluso puede quebrar”.

Definicion

Operacional

Indicadores

indices

Y1. Politica de

créditos ycobranzas

1.1. Lineas de crédito aprobadas.

1.2. Tipo de Cliente.

Y2. Nivel de Liquidez

2.1. Politica Comercial.

2.2. Politica de compras.

Y3. Politicas

Contables

3.1. Aplicacion de la NIIF 1.

3.2. Capitalizacion de Inversiones de

Activos Fijos.
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CAPITULO IV

METODOLOGIA

4.1 Disefio metodoldgico

41.1

41.2

413

414

Tipo de investigacion

El presente estudio reunid las condiciones necesarias para ser denominado como:
“INVESTIGACION APLICADA”. Este tipo de investigacién tiene por objetivo
resolver problemas practicos; estudia hechos o fendmenos; utiliza conocimientos
obtenidos en las investigaciones béasicas, pero no se limita a utilizar estos
conocimientos, sino busca nuevos conocimientos especiales de posibles

aplicaciones practicas. Estudia problemas de interés social.

Nivel de investigacion
Alineado a los objetivos de la presente investigacion esta se focaliz6 en el nivel

descriptivo, analitico y estadistico.

Método
En el presente trabajo de investigacion se utilizé el método descriptivo,
estadistico y de andlisis — sintesis, entre otros que conforme se desarrolle la

tesis se explicaran a lo largo de la misma.

Disefio
Segun la naturaleza del presente trabajo de investigacion, el disefio propuesto es

no experimental, de lo anterior se usara una muestra con los siguientes datos:
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M= Ox r Oy
Donde:
M = Muestra.
O = Observacion.
X = Inversiones Tecnolbgicas Disruptivas.
y = Productividad Empresarial.
r = Relacién de variables.

4.2 Poblacién y muestra

4.2.1. Poblacion
La poblaciéon a incluir en la investigacion y que permitird demostrar los
resultados, estard conformada por el gerente general y el contador de las
medianas empresas del sector automotriz en el distrito de San Juan de
Lurigancho, que segun el Instituto Nacional de Estadistica (INEI), asciende a 60
empresas del sector automotriz; sin embargo, la investigacion se orientara en
base a 40 empresas de este sector. En consecuencia, la unidad de analisis seran
los funcionarios sefialados de las empresas del sector automotriz a nivel del

distritode San Juan de Lurigancho en el afio 2019-2020.
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4.2.2. Muestra
El tamafio Optimo de muestra se determinara mediante la formula para estimar

proporciones para una poblacién conocida, finita.

PQZ*N
N= == -

e? (N-1) + PQZ2

Donde:

Z: Valor en el eje de la abscisa, de la curva normal, para una probabilidad del
95% de confianza.

P: Proporcion de personal calificado que manifestaron que el financiamiento a
través del Mercado Alternativo de Valores incide en la inversion del Capitalde
Trabajo de las empresas del sector automotriz (se asume P=0.8).

Q: Proporcién de personal calificado que manifestaron que el financiamiento a
través del Mercado Alternativo de Valores no incide en la inversion del Capital
de Trabajo de las empresas del sector automotriz (Q = 0.2 valor asumido debido
al desconocimiento de Q)

e: Margen de error 5%N: Poblacion.

n: Tamafio 6ptimo de muestra.

Aun nivel de significancia de 95% y 5% como margen de error la muestra

Optimaes:

(1.96)? (0.8) (0.2)( 40)

(0.05)2 (40-1) + (1.96) (0.8) (0.2)

n = 35 x 2 personas especializadas= 70 personas encuestadas
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4.3. Técnicas derecoleccién de datos

4.3.1.

4.3.2.

Descripcién de los instrumentos

La técnica a utilizar dentro de la presente investigacion sera la encuesta, la cual
fue realizada a los administradores y contadores de cada una de las empresas
escogidas dentro de nuestra muestra aleatoria.

El instrumento que se utilizé en la investigaciéon fue el cuestionario, que consta
de preguntas seleccionadas en base a nuestra variables e indicadores que tienen
gran influencia en el tema en cuestion, y contando a la vez con diversas escalas

de respuestas dependiendo del criterio de cada profesional encuestado.

Procedimiento de comprobacién de validez y confiabilidad de los

instrumentos

Validez
Definimos a la validez como un procedimiento para que el instrumento cumplala
funcion de medir con eficiencia las preguntas que fueron formuladas, mediante

las variables y asociadas con los indicadores mencionados anteriormente.
Tabla N° 1: Validez de Encuestas

Calificacién del instrumento de la validez por juicio de expertos

ne EXPERTOS CALIFICACION

01 Asesor 1 Aprobado

02 Asesor 2 Aprobado
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia
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Confiabilidad

Se refiere a la confiabilidad como la solidez de la encuesta realizada ya una vez
como prueba, para el presente trabajo de investigacion se realizé una prueba

piloto.

Para tener la confiabilidad en el presente trabajo de investigacion, se utilizé los
cuestionarios como instrumentos para que con ello tener como resultado el Alfa

de Cronbach.

Tabla N° 2: Calculo del alfa de Cronbach con el SPSS 25

Resumen de procesamiento de casos

N %
Casos  Vilido 70 100,0
Excluido® 0 0
Total 70 100,0

a. La eliminacion por lista se basa en todas las varables del procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de
Cronbach
basada en
Alfa de elementos
Cronbach estandarizados | N de elementos
837 840 14

Fuente: Resultados hechos en el SPSS Versiéon 25

El resultado estadistico es de 0.837 como conclusion el indice que nos

brinda el alfade Cronbach es de confiabilidad buena.
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Tabla N° 3: Rangos de nivel de confiabilidad

Intervalo al que pertenece el Valoracion de la fiabilidad de los
coeficiente alfa de Cronbach items analizados
[0:0.5] Inaceptable
[0.5:0.6] Pobre
[0.6: 0.7[ Débil
[0,7 : 0.8] Aceptable
[0.8:0.9[ Bueno
[0,9:1] Excelente

Fuente: Andlisis de confiabilidad y validez de un cuestionario sobre entornos

personales de aprendizaje

4.4. Técnicas parael procesamiento de la informacion

El procesamiento de los datos se realizard con apoyo del Microsoft Excel: técnicas
estadisticas y graficos. Las hipotesis de la investigacion seran probadas y contrastadas
a través del modelo estadistico Chi Cuadrado y otras que resulten aplicables, utilizando

el software SPSS.

4.5.Aspectos éticos

La investigacion se ejecuto, teniendo en cuenta el Marco del Codigo de Etica de la
Universidad San Martin de Porres y de la Comunidad Cientifica Internacional, que han
sido tomadas en consideracion para el acopio de la informacion de manera general.

Ademas, se hizo de conocimiento a los participantes de los objetivos que se querian
lograr, también se respet6 la confidencialidad de quienes ayudaron en el desarrollo del

estudio brindando informacién documental.



CAPITULO V

RESULTADOS

5.1 Presentacién

En este capitulo presentamos el proceso que lleva a la demostracién de

cumplimiento de las hipétesis principal y secundarias de la investigacion “El

financiamiento a través del mercado alternativo de valores y su incidencia en la

inversion de capital de trabajo de las medianas empresas del sector automotriz en el

distrito de san juan de Lurigancho 2019-2020".

Comprende ejecutar el cumplimiento de los siguientes objetivos de la investigacion:

Analizar como el financiamiento a través del Mercado Alternativo de
Valores influye en las inversiones del capital de trabajo de las medianas
empresas delsector automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho

2019-2020.

Evaluar de qué manera la calidad crediticia influye en la politica de crédito
y cobranzas de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito
de San Juan de Lurigancho 2019-2020.

Analizar en qué medida la Tasa de Costo Efectiva Anual incide en la mejora
de liquidez de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito
de San Juan de Lurigancho 2019-2020.

Determinar de qué manera los requerimientos al Mercado Alternativo de

Valores influye en las politicas contables de las medianas empresas del

57
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sectorautomotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho 2019-2020.

5.2. Interpretacién de resultados

En este capitulo se describiran los resultados obtenidos para ser interpretados y
contrastados con las hip6tesis planteadas.
Los resultados de las encuestas son recolectados a la muestra; para ser tabuladas

0 procesadas, y asi contrastar lo plantado. Para un mayor entendimiento se

presentara elsiguiente detalle:
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Tabla N°4
Pregunta 1: ¢Cree usted que es importante el plazo del préstamo en toda operacién de

crédito con las instituciones financieras?

Alternativas fi %
a) Siempre 57 82%
b) Casi Siempre 10 14%
c) Algunas veces 3 4%
d) Casi nunca 0 0%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N° 1; el 82% de los encuestados confirman que siempre es
importante el plazo del préstamo en toda operacion de crédito con las instituciones
financieras, el 14% afirma que casi siempre lo es y solo el 4% considera que algunas
veces es importante. En opinién de los encuestados el plazo del préstamo debe guardar

relacidon con sus proyecciones de flujo de caja y su planeamiento financiero.

GRAFICO N°13

m SIEMPRE  m CASISIEMPRE ALGUMASWVECES mCASINUNCA mNUNCA

0% 0%

4%

Fuente: Elaboracion propia
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Tabla N°5
Pregunta 2: ¢En su opinién el tipo de garantia exigido en las operaciones de crédito

deben ser informadas en los estados financieros de las empresas del sector automotriz?

Alternativas fi %
a) Siempre 12 17%
b) Casi Siempre 57 82%
c) Algunas veces 1 1%
d) Casinunca 0 0%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N° 2; el 17% de los encuestados confirman que siempre el tipo
de garantia exigido en las operaciones de crédito deben ser informadas en los estados
financieros de las empresas del sector automotriz, el 82% indica que casi siempre debe
ser exigido, y el 1% considera que algunas veces debe ser exigido el tipo de garantia.
Los expertos asi mismo manifestaron que los Contadores deben informar mediante notas
a los estados financieros todo tipo de garantia que se haya entregado a alguna entidad

financiera en relacién a una operacién de financiamiento.

GRAFICO N° 14

mSIEMPRE  w CASISIEMPRE m ALGUNASVECES wm CASINUNCA m NUNCA

1%_, 0%

0%

Fuente: Elaboracién propia.
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Tabla N°6
Pregunta 3: ¢Considera usted importante negociar en las operaciones de crédito, una

adecuada tasa efectiva anual que no afecte el nivel de los gastos financieros?

Alternativas fi %
a) Siempre 25 36%
b) Casi Siempre 40 57%
c) Algunas veces 4 6%
d) Casinunca 1 1%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N°3; el 36% de los encuestados confirma que siempre es
importante negociar en las operaciones de crédito una adecuada tasa efectiva anual que
no afecte el nivel de los gastos financieros; el 57% indica que casi siempre lo es;el 6%
indica que solo algunas veces es importante negociar esta tasa y el 1% menciona que
casi nunca lo es. Los profesionales encuestados recomendaron que las personas
encargadas de las finanzas en las empresas del sector automotriz tengan conocimiento
de cémo calcularlas tasas efectivas anuales en toda operacién de endeudamiento con los

bancos, a fectos de que no aumenten sus gastos financieros.
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GRAFICO N° 15

mSIEMPRE  wm CASISIEMPRE w ALGUNASVECES m CASINUNCA m NUNCA

1% _ 0%

Fuente: Elaboracion propia.

Tabla N°7
Pregunta 4: ¢En su experiencia, el area de Contabilidad debe revisar todos los otros

gastos del financiamiento en las operaciones de crédito para estimar el costo total efectivo

anual?
Alternativas fi %
a) Siempre 57 82%
b) Casi Siempre 12 17%
c) Algunas veces 1 1%
d) Casi nunca 0 0%
e) Nunca 0 0%

TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION
Las respuestas de la pregunta no. 4 nos muestra que el 82% de los encuestados considera
gue siempre se debe revisar todos los otros gastos del financiamiento en lasoperaciones
de crédito para poder estimar el costo total efectivo anual. EI 17% considera que casi

siempre debe ser revisado y el 1% precisa que solo algunas vecesdebe ser revisado.
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Asi mismo los expertos que participaron en la encuesta firmaron que los Contadores
deben presentar un reporte de cada préstamo bancario que incluya la tasa de interés
nominal, otros gastos como seguros, gastos legales entre otros para poder calcular el

costo total efectivo anual.

GRAFICO N° 16

m SIEMPRE m CASISIEMPRE = ALGUNAS VECES m CASINUNCA m NUNCA

1%

0% 0%

Fuente: Elaboracion propia.



Tabla N° 8
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Pregunta 5: ¢ Cree usted que es estratégico que las empresas automotrices obtenganla

mejor clasificacion de riesgo cuando acudan al Mercado de Valores a solicitar

financiamiento?

Alternativas fi %

a) Siempre 0 0%
b) Casi Siempre 45 64%
c) Algunas veces 25 36%

d) Casi nunca 0 0%

e} Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracién propia.

INTERPRETACION

Respecto a la pregunta no. 5 se obtuvieron los siguientes resultados: el 64% de los
encuestados considera que casi siempre es estratégico que las empresas
automotrices obtengan la mejor clasificacion de riesgo cuando acudan al Mercado
de Valores a solicitar financiamiento y el 36% considera que algunas veces lo es.
Igualmente, los profesionales expertos manifestaron que es fundamental que las
empresas del sector automotriz mantengan una excelente clasificacién de riesgo

en elsistema financiero para al momento de acudir al mercado de valores obtenga

menorescostos financieros.



GRAFICO N° 17
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Fuente: Elaboracién propia.

Tabla N°9
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Pregunta 6: ¢ Considera usted relevante implementar el buen gobierno corporativo enlas

empresas automotrices?

Alternativas fi %
a) Siempre 36 51%
b) Casi Siempre 30 43%
c) Algunas veces 4 6%
d) Casinunca 0 0%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia

INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N°6; el 51% de los encuestados confirma que siempre

es relevante implementar el buen gobierno corporativo en las empresas

automotrices; el 43% indica que casi siempre lo es y el 6% indica que solo algunas

veces es relevanteel buen gobierno corporativo. Los encuestados manifestaron la

importancia de que lasempresas del sector automotriz, mas aun las empresas

familiares implementen el Buen
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Gobierno Corporativo en sus organizaciones, para aumentar su prestigio y el valor

de mercado de sus empresas.

-

GRAFICO N° 18

m SIEMPRE  m CASISIEMPRE ALGUNASWECES wm CASINUNCA m NUNCA
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6%

Fuente: Elaboracién propia.

TABLA N°10
Pregunta 7: ¢Cree usted que el financiamiento es importante para las empresas del

sector automotriz para garantizar su plan de inversiones?

Alternativas fi %
a) Siempre 11 16%
b) Casi Siempre 49 70%
c) Algunas veces 10 14%
d) Casi nunca 0 0%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION
Respecto a la pregunta N°7 se obtuvieron los siguientes resultados: el 16% de los
encuestados considera que siempre es importante el financiamiento para
garantizar un plan de inversiones; el 70% considera que casi siempre lo es. Por

otro lado, el 14% indica que solo algunas veces es importante. Los expertos
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opinaron que las empresas deben contar con lineas de crédito aprobadaspor los
bancos con suficiente anticipacién, para contar con fuentes de financiamiento para

garantizar el plan de inversiones de largo plazo de estas importantes empresas.

-,

./-

GRAFICO N° 19
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Fuente: Elaboracion propia.

TABLA N°11
Pregunta 8: ¢Considera usted importante que las empresas negocien con la debida

anticipacion las lineas de crédito con las instituciones financieras?

Alternativas fi %
a) Siempre 34 49%
b) Casi Siempre 33 47%
c) Algunas veces 2 3%
d) Casinunca 1 1%
e} Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.
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INTERPRETACION
Respecto a la pregunta no. 8 se obtuvieron los siguientes resultados: el 49% de los
encuestados considera que siempre es importante que las empresas negocien con la
debida anticipacion las lineas de crédito con las instituciones financieras, el 47% considera
gue casi siempre lo es, el 3% indica que solo algunas veces es importantey finalmente
el 1% de los encuestados afirma que casi nunca es importante esta negociacion.
Los encuestados manifestaron también que es imperativo que las empresas del sector
automotriz negocien con un afo de anticipacion las necesidades de lineas de crédito
con los bancos, a efectos de poder afrontar cualquier requerimiento financieropropio del

negocio o algo imprevisto.

GRAFICO N*° 20
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Fuente: Elaboracion propia.
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TABLA N°12
Pregunta 9: ¢ En su experiencia cree usted que el tipo de cliente influye en las decisiones

de buscar financiamiento en el Mercado de Valores?

Alternativas fi %
a) Siempre 10 14%
b) Casi Siempre 54 T7%
c) Algunas veces 6 9%
d) Casinunca 0 0%
e} Nunco 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracién propia.

INTERPRETACION
De acuerdo a la pregunta N°9; el 14% de los encuestados confirma que siempre el tipode
cliente influye en las decisiones de buscar financiamiento en el Mercado de Valores,el 77%
indica que casi siempre el tipo de cliente influye en la toma de decisiones y el 9% indica
gue solo algunas veces influye en las decisiones de financiamiento. Los expertos
consultados, manifestaron que el tipo de cliente ya sea en términos de ventas, de
importancia tributaria, de tipo de sociedad influye fuertemente, si toma la decision
estratégica de acudir al Mercado de Valores a conseguir financiamiento pues cada

segmento empresarial tiene una percepcion en los potenciales inversionistas.
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GRAFICO N° 21

mSIEMPRE  m CASISIEMPRE w ALGUNASWVECES wm CASINUNCA mNUNCA m

Fuente: Elaboracién propia.

Tabla N°13
Pregunta 10: ¢Cree usted que es importante que las empresas del sector automotriz

revisen periddicamente sus politicas comerciales?

Alternativas fi %
a) Siempre 10 14%
b) Casi Siempre 54 77%
c) Algunas veces 5 7%
d) Casi nunca 1 1%
e] Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracién propia.

INTERPRETACION
De acuerdo a la pregunta N°10; el 14% de los encuestados confirma que siempre es
importante que las empresas del sector automotriz revisen periédicamente sus politicas
comerciales, el 77% indica que casi siempre es importante, el 7% indica que solo

algunas veces es importante de revisar estas politicas y el 1% menciona que casi nunca
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lo es. Las personas consultadas opinaron también que en el segmento del sector
automotriz son importantes actualizar las politicas comerciales en funcion del entorno de
esta industria, de los nuevos competidores, de las facilidades financieras que otorguen los

bancos, con la finalidad de mantener su participacién de mercado.

GRAFICO N° 22
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Fuente: Elaboracioén propia.

Tabla N°14
Pregunta 11: ¢En su opinién las empresas del sector automotriz deben revisar al menos

una vez al afio su politica de compras?

Alternativas fi %
a) Siempre 16 23%
b) Casi Siempre 48 69%
c¢) Algunas veces 5 7%
d) Casi nunca 1 1%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.
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INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N°11; el 23% de los encuestados confirma que siempre las
empresas del sector automotriz deben revisar al menos una vez al afio su politica de
compras; el 69% indica que casi siempre lo es; el 7% estas empresas deben revisar al
menos una vez al afio su politica de compras y el 1% menciona que casi hunca lo es.

Los encuestados fueron enfaticos que los Gerentes responsables de las empresas del
sector automotriz debe hacer un monitoreo de las condiciones comerciales de los
proveedores y de la situacion del mercado, para actualizar su politica de compras y de

esta forma garantizar un adecuado nivel de inventarios sin afectar su salud financiera.

GRAFICO N°23

mSIEMPRE  m CASISIEMPRE = ALGUNASWECES mCASINUNCA = NUNCA

1% _ 0%

Fuente: Elaboracion propia.
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Pregunta 12: ;Considera usted que el responsable del area contable de las empresasdel

sector automotriz implemente la NIIF 1 para poder conseguir financiamiento en el Mercado

de Valores?
Alternativas fi %
a) Siempre 28 40%
b) Casi Siempre 40 57%
c) Algunas veces 2 3%
d) Casi nunca 0 0%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N°12; el 40% de los encuestados confirma que siempre

considera que el responsable del area contable debe implementar la NIIF 1 para poder

conseguir financiamiento en el Mercado de Valores; el 57% indica que casi siempre lo es

y el 3% indica que solo algunas veces las empresas deben implementar la NIIF 1 para

poder conseguir financiamiento en el Mercado de Valores. Definitivamente las personas

entrevistadas opinaron que las empresas del sectorautomotriz tienen el perfil para

acudir al Mercado de Valores a conseguirfinanciamiento, y para esto es necesario tener

estados financieros elaborados con lasnormas internacionales de informacion financiera.
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GRAFICO N° 24
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Fuente: Elaboracion propia.

Tabla N°16
Pregunta 13: ¢Cree usted que las empresas del sector automotriz deben contar con una

politica contable relacionada a la capitalizacién de inversiones de activo fijo?

Alternativas fi %
a) Siempre 11 16%
b) Casi Siempre 55 79%
c¢) Algunas veces 3 1%
d) Casinunca 1 1%
e) Nunca 0 0%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracion propia.

INTERPRETACION
De acuerdo a la pregunta N°13; el 16% de los encuestados confirma que siempre las
empresas del sector automotriz deben contar con una politica contable relacionada a la
capitalizacion de inversiones de activo fijo; el 79% indica que casi siempre lo es; el4%

indica que solo algunas veces se debe contar con una politica contable relacionada a
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la capitalizacion de inversiones de activo fijo, el 1% menciona que casi nunca lo es.
De acuerdo a la experiencia de los encuestados las empresas del sector automotriz
deben incorporar en sus politicas contables los procedimientos a seguir en la
capitalizacion de inversiones de activos fijos y sujetos a determinado importe

minimo para capitalizar.

GRAFICO N° 25
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Fuente: Elaboracién propia.

Tabla N°17
Pregunta 14: ¢ En su experiencia profesional y laboral considera usted que las empresas del
sector automotriz deben conseguir financiamiento de su capital de trabajo en las mejores

condiciones crediticias?

Alternativas fi %
a) Siempre 0 0%
b) Casi Siempre 7 10%
c) Algunas veces 46 66%
d) Casinunca 16 23%
e) Nunca 1 1%
TOTAL 70 100%

Fuente: Elaboracién propia.
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INTERPRETACION

De acuerdo a la pregunta N°14; el 10% de los encuestados confirma que casi siemprees
importante que las empresas del sector automotriz consigan financiamiento para sucapital de
trabajo en mejores condiciones crediticias; el 66% indica que solo algunas veces es importante
conseguir financiamiento para su capital de trabajo en las mejorescondiciones crediticias, el 23%
menciona que casi nunca lo esy finalmente el 1% afirma que nunca.

Para los encuestados todas las empresas del sector automotriz deben negociar con nomenos de
dos bancos lineas de crédito para capital de trabajo buscando comparar las condiciones
crediticias y tomar aquella que le signifigue el menor costo financiero y el menor nivel de

garantias.

GRAFICO N° 26
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Fuente: Elaboracion propia

5.3 Contrastacion de hipoétesis
Para contrastar las hipoétesis planteadas en la presente investigacion se aplicé la
distribucion Chi cuadrada de Pearson, como se indico lineas arriba. La distribucion Chi

cuadrada es una herramienta que nos permite poder elaborar un estudio apropiado debido
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a que las variables en tratamiento son cualitativas y tienen respuestas nominales u
ordinales, en orden de jerarquia, desde siempre a nunca.

Concretamente se siguio el procedimiento general de una prueba de hipétesis y la decision
fue tomada siguiendo el método tradicional, con verificacion del uso del método de valor
de la probabilidad comparado con el valor del nivel de significancia.

En general, la hipétesis nula HO que queremos contrastar sustenta que existe asociacion
de dependencia entre las variables en estudio versus la hipétesis alternativa H1 que afirma

gue no existe asociacion de dependencia entre las variables.

5.3.1. Hipétesis General (a)

Paso 1: Planteamos la hipo6tesis nula y su alternativa

H1: El Mercado Alternativo de Valores influye en las inversiones del capital de trabajo de
las medianas empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho en

los afios 2019-2020.

HO: El Mercado Alternativo de Valores no influye en las inversiones del capital de trabajo
de las medianas empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho

en los afos 2019-2020.
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Paso 2: Elegimos el nivel de significancia y el estadistico de prueba Chi

cuadrado
2
) Izi (0” _e;;f)
Z(_“”f“’“b) - = e donde numero de filas y nUmero de columnas en la
=1 j= JIJ

Tabla de contingencia, formada por las alternativas de respuestas de las variables, que

en este caso resultan 5x5 = 25 celdas, escala Likert de 5 alternativas por cada variable.

Paso 3: Céalculo del estadistico de prueba Chi cuadrada calculado

La evidencia que sustenta el calculo de este estadistico de prueba, para poder hacer la
contrastacion de nuestra hipétesis principal, es la informacion que ha sido recolectada y

cuyos resultados se encuentran en la siguiente tabla adjunta.

Tabla N°18

“El Mercado Alternativo de Valores influye en las inversiones del capitalde trabajo de

las medianas empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho”

CAPITAL DE TRABAJO
FINANCIAMIENTO
Siempre | Casi Algunas Casi Nunca Total
Siempre Veces MNunca

Siempre 7 17 2 1 0 27
Casi Siempre 3 32 5 0 0 40
Algunas Veces 0 3 0 0 0 3
Casi Nunca 0 0 0 0 ] 0
Nunca 0 0 0 0 0 0
Total 10 52 7 1 0 70

Fuente: Elaboraciéon Propia
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Esta tabla de datos de contingencia brinda mucha informacion para la investigacion. Por
ejemplo, se observa que los valores totales son resultados similares de los porcentajes
obtenidos en cada pregunta independiente de arriba. Se observa que existe un total de
32 empresarios que opinan que casi siempre el acceso a un financiamiento influye en la
inversion del capital de trabajo de las empresas del sectorautomotriz que se encuentran
en San Juan de Lurigancho. Para ello, se busca un indicador numérico que indique el
grado de existencia de esa relacion. Esa respuestanos dara el valor de la Chi cuadrado
de Pearson, usada para la conclusion de esta prueba de hipoétesis.

En la tabla de contingencia anterior existian filas que no tenian valores es por ello queno
fueron tomadas en cuenta para la elaboracion de la misma. Procedemos a dejar sin
efecto los calculos, aqui y en las siguientes pruebas. Es decir, en este caso la Tabla se
reduce a una distribucién Chi cuadrada con (4-1) x (3-1) = 6 grados de libertad que
para un nivel de significancia damos lectura en la Tabla de la Chi cuadradacuyo valor
teorico es:

X2 (6,0.05) = 12.592.

Proseguimos con el célculo de la x2 (calculado) usando las frecuencias de la Tabla
N°18 se construye la Tabla N°19 en él se muestran las frecuencias efj

esperadas.

10x27
. 1 = X = 3857 ez = 52x27 = 20057
Por ejemplo, 70 y 70

,asi sucesivamente

hastaobtener todos los datos de la tabla.



Tabla N° 19: “Valores esperados calculados a partir de los datos observados

de laTabla anterior N°18”

CAPITAL DE TRABAJO

FINANCIAMIENTO

Siempre | Casi Algunas Casi Munca Total

Siempre Veces Munca
Siempre 39 201 27 0.4 0 27.00
Casi Siempre 57 297 40 06 0 40.00
Algunas Veces 0.4 29 0.3 0 0 3.00
Casi Nunca i 0 0 0 0 0
Nunca 0 0 0 0 0 0
Total 10.00 52.00 7.00 1.00 0 70.00
Fuente: Elaboracién propia
Reemplazando en la férmula del estadistico de prueba
(oij—eij)? 7-3.9)% 17-20.1)% 2-2.7)2 0-0.3)2
X(z"‘”c“md") = Z?=1E?=1 JTeij b=t 3.9) ( 20.1 = 2.7 ) + "+u =7.512

Paso 4. Decision
Siguiendo las reglas de decision establecidas se observa que el valor tedrico de la
Chicuadrado es mayor que el valor calculado. Por lo tanto, procedemos a rechazar

la hipétesis nula. Es decir, ocurre que:
Xﬁzcni!cutadoj =7.512 < xf&.ﬂ_QEF =12.592

Entonces el valor calculado cae en la region de aceptacion. Dicho de otra manera,

la hipbtesis alternativa es verdadera

80
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Grafico N°27:

“Distribucion Chi cuadrado que muestra la decision de la PH Generall”
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7.512 12.592

Fuente: Elaboracion Propia
Todos estos calculos son tediosos y complicados de hacer, dicho proceso se puede hacer

deuna manera mas rapida y simple, verificando mediante algin software estadistico, en

nuestrocaso usamos el programa SPSS version 25, y se obtuvo lo siguiente:
Tabla N°20:

Resumen de procesamiento de casos
Casos

Valido Perdidos Total

N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje

70 100,0% 0 0,0% 70 100,0%

“Resultados Descriptivos y la Tabla de Contingencia de Hipotesis Generall deorden 4x3 para
la prueba Chi cuadrado con (4-1) (3-1) = 6 grados de libertad”

FINAMCIAMIENTO *
CAPITAL DE TRABAJD




FINANCIAMIENTO*CAPITAL DE TRABAJO tabulacidon cruzada

CAPITAL DE TRABAJO
CASI SIEMPRE| SIEMFRE Total
FINANCIAMIENTO ALGUNAS VECES Recuento 3 0 3
Recuento esperado 2.2 4 3.0
Residuo 8 -4
CASI SIEMPRE Recuento 32 3 40
Recuento esperado 297 587 40,0
Residuo 23 27
SIEMFRE Recuento 17 7 27
Recuento esperado 20,1 39 270
Residuo -3,1 31
Total Recuento 52 10 T0
Recuento esperado 52,0 10,0 70,0
Pruebas de chi-cuadrado
Sig. asintotica
Valor gl (2 caras)
Chi-cuadrado de Pearson 75129 6 276
Razdn de verosimilitud 8,318 & 216
Asociacion lineal por lingal 1066 1 202
M de casos validos 70
a. 9 casillas (75,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es 04,
Fuente: Resultados obtenidos mediante el software SPSS 25

Paso 5. Conclusion e interpretacién

Si la hipétesis alternativa es verdadera entonces la hip6tesis nula es falsa. Es decir,

existe evidencia suficiente que sustenta que el financiamiento a través del Mercado

Alternativo de Valores, incide en la inversion del capital de trabajo de las medianas

empresas del Sector Automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho.
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5.3.2. Hipotesis Especificos

Como ya hemos visto el calculo de la contratacion de las hipotesis se realizan de

manera masagil en un software estadistico a partir de ahora con el programa

SPSS 25, asi que se optarapor exponer los resultados obtenidos con esta

herramienta.

Primera hipoétesis especifica

Paso 1: Planteamos la hipotesis Nulay su Alternativa

H1: La calidad crediticia influye en la politica de créditos y cobranzas de las

medianas empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho

en los afios 2019-2020.

HO: La calidad crediticia no influye en la politica de créditos y cobranzas de las

medianas empresas del sector automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho

en los afos 2019-2020.
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Paso 2: Elegimos el nivel de significanciay el estadistico de prueba Chi cuadrado y

el calculodel estadistico de prueba Chi cuadrada calculado.

Tabla N° 21 “Resultados Descriptivos y la Tabla de Contingencia Hipétesis Especifica

NO1”

Resumen de procesamiento de casos

Casos
Valido Perdidos Total
Porcentaje Porcentaje Porcentaje
CALIDAD CREDITICIA *
CAPITAL DE TRABAJO 70 100,0% 0 0,0% 70 100,0%




CALIDAD CREDITICIA*CAPITAL DE TRABAJO tabulacion cruzada
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CAPITAL DE TRABAJO
CASI SIEMFRE| SIEMFRE Total
CALIDAD CREDITICIA ALGUMNAS WECES Recuento 1 0 1
Recuento esperado T A 1.0
Residuo 3 -1
CASI SIEMPRE Recuento g 0 12
Recuenta esperado 8.9 1.7 12,0
Residuo A -1.7
SIEMPRE Recuento 42 10 57
Recuento esperado 423 8.1 57,0
Residuo -3 1.9
Total Recuento 52 10 70
Recuento esperado 52,0 10,0 70,0
Pruebas de chi-cuadrado
Sig. asintotica
alor gl (2 caras)
Chi-cuadrado de Pearson
reladrado ge 5,008 6 434
Razon de verosimilitud 7,268 6 297
Asociacion lineal por linsal
socacon Thealp 2,551 1 110
M de casos validos 70

a. § casillas (66,7%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es ,01.

Fuente: Resultados obtenidos en el SPSS 25

Paso 3: Decision

Siguiendo las reglas explicadas anteriormente, y ya teniendo los resultados

calculados porel SPSS. Por lo tanto, procedemos a rechazar la hipétesis nula.

Es decir, ocurre que:

Xl?cﬂ!cuiada} =5.908 < XI?E-,U.DE} = 12.592
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Grafico N°28

“Distribucioén Chi cuadrado que muestra la decision de la PH Especifica N°1”
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Fuente: Elaboracién propia

Paso 4: Conclusién e interpretacién

Si la hipétesis nula es falsa entonces la hipétesis alternativa es verdadera. Es
decir, existe evidencia suficiente que sustenta que la calidad crediticia de las
empresas del Sector Automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho si influye

en las politicas de créditos y cobranzas.

Segunda hipétesis especifica

H1: La tasa de costo efectiva anual influye en la mejora de la liquidez de las medianas
empresas del sector automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho en los afios
2019-2020.

HO: La tasa de costo efectiva anual no influye en la mejora de la liquidez de las medianas

empresas del sector automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho en los afios
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2019-2020.

Paso 2: Elegimos el nivel de significancia y el estadistico de prueba Chi

cuadrado y el calculodel estadistico de prueba Chi cuadrada calculado.

Tabla N°22: “Resultados Descriptivos y la Tabla de Contingencia Hipotesis Especifica
N02H

Resumen de procesamiento de casos

Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje

TASA DE COSTO

EFECTIVA ANUAL * 70 100,0% 0 0,0% 70 100,0%
CAPITAL DE TRABAJO

TASA DE COSTO EFECTIVA ANUAL *CAPITAL DE TRABAJO tabulacion cruzada

CAPITAL DE TRABAJD
ALGUNAS CASI
CASI NUNCA VECES SIEMPRE SIEMPRE | Total
TASADE COSTO ALGUNAS VECES  Recuento 0 0 2 0
EFECTIVAANUAL Recuento esperado 0 2 15 3 20
Residuo 0 -2 5 -3
CAS| SIEMPRE Recuento 0 3 4 2 9
Recuento esperado N | 67 1,3 9.0
Residuo -1 2,1 27 7
SIEMPRE Recuento 1 4 46 F] 59
Recuento esperado ] 59 438 g4 590
Residuo 2 19 2,2 -4
Total Recuento 1 7 52 10 70
Recuento esperado 1.0 7.0 520 10,0 70,0
Pruebas de chi-cuadrado
Sig. asintotica
alor gl (2 caras)
Chi-cuadrado de Pearson
7 0679 & 241
Razon de verosimilitud 6,917 & 329
Asociacion lineal por lineal
F 317 1 573
M de casos validos 70

a. § casillas (66,7%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es ,03.

Fuente: Resultados obtenidos en el SPSS 25



Paso 3: Decision
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Siguiendo las reglas explicadas anteriormente, y ya teniendo los resultados calculados

por elSPSS. Por lo tanto, procedemos a rechazar la hipétesis nula. Es decir, ocurre

que:

Xateutadoy = 7-967 < Xfoops) = 12.592

Gréfico N°29: “Distribucion Chi cuadrado que muestra la decision de la PH Especifica
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Fuente: Elaboracion propia

Paso 4: Conclusion e interpretacion

Si la hipotesis nula es falsa entonces la hipotesis alternativa es verdadera. Es

decir, existe evidencia suficiente que sustenta que la tasa de costo efectiva anual

incide en la mejora de la liquidez de las medianas empresas del Sector

Automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho.



Tercera hipétesis Especifica

H1: Los requerimientos al Mercado Alternativo de Valores influyen en las politicas
contables de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito de San

Juande Lurigancho en los afios 2019-2020.

HO: Los requerimientos al Mercado Alternativo de Valores influyen en las politicas
contables de las medianas empresas del sector automotriz en el distrito de San

Juan de Lurigancho en los afios 2019-2020.

Paso 2: Elegimos el nivel de significancia y el estadistico de prueba Chi

cuadrado y elcalculo del estadistico de prueba Chi cuadrada calculado

Tabla N°23: “Resultados Descriptivos y la Tabla de Contingencia Hipotesis

Especifica N°3”

Resumen de procesamiento de casos

Casos
Vilido Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
REQUERIMIENTOS DEL
MAV * CAPITAL DE 70 100,0% ] 0.0% 70 100.0%
TRABAJO

REQUERIMIENTOS DEL MAV *CAPITAL DE TRABAJO tabulacion cruzada

CAPITAL DE TRABAJOD
ALGUMAS CASI
CASINUMNCA VECES SIEMPRE SIEMPRE Total
REQUERIMIENTOS DEL ALGUMASVECES  Recuento 0 1 1 0 2
MAY Recuento esperado 0 2 1,8 3 2,0
Residuo 0 8 -5 -3
CAS| SIEMPRE Recuento 1 2 30 2 35
Recuento esperado 5 35 26,0 50 35,0
Residua 8 -1.8 4.0 -3.0
SIEMFRE Recuento 0 4 21 a a3
Recuento esperado 5 3,3 245 47 33,0
Residuo -5 7 -3,8 3,3
Total Recuento 1 7 52 10 70
Recuento esperado 1.0 7.0 52,0 10,0 70,0

88



89

Pruebas de chi-cuadrado

Chi-cuadrado de Pearson

Razon de verosimilitud

Asociacion lineal por lineal

N de casos validos

Sig. asintotica
Valor gl (2 caras)
10,645° & 100
9,947 & 125
3.210 1 073
70

a. 9 casillas (75,0%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento minimo esperado es 03

Fuente: Resultados obtenidos en el SPSS 25

Paso 3: Decision

Siguiendo las reglas explicadas anteriormente, y ya teniendo los resultados calculados por

elSPSS. Por lo tanto, procedemos a rechazar la hipotesis nula. Es decir, ocurre que:

2 —
x{caicu!adn) -

10.645 < ¥{50.05) = 12.592

Gréafico N°30: “Distribucion Chi cuadrado que muestra la decision de la PH Especifica
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Fuente: Elaboracion propia
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Paso 4: Conclusion e interpretacion

Si la hipotesis alternativa es verdadera entonces la hipotesis nula es falsa. Es decir,
existe evidencia suficiente que sustenta que los requerimientos al Mercado
Alternativo de Valores influyen en el uso correcto de las politicas contables dentro de

las medianas empresas del Sector Automotriz del distrito de San Juan de Lurigancho.
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CAPITULO VI

DISCUSION, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1 Discusién

Las empresas del sector automotriz segmento en el cual ha sido desarrollado el presente

trabajo de investigacion, mediante la técnica de las encuestas se han encontrado los

siguientes hallazgos que pasamos a detallar:

a)

Los datos que se muestran en la tabla N.° 16 indica que de acuerdo a la experiencia de
los encuestados las empresas del sector automotriz deben incorporar en sus politicas
contables los procedimientos a seguir en la capitalizacion de inversiones de activos fijos
y sujetos a determinado importe minimo para capitalizar. Hoy en dia la mayoria de
empresas utilizan software de gestion contable para registrar todas sus transacciones,
es importante parametrizar todos los niveles relacionados a capitalizaciéon de activos con
la finalidad de asegurar el cumplimiento de las politicas contables.

Cabe sefialar en la tabla no. 14 que, en opinién de los encuestados, el plazo del
préstamo debe guardar relacién con sus proyecciones de flujo de caja y su planeamiento
financiero. Ante la incertidumbre que hay en el mercado y con la competencia que tiene
este sector, las empresas deben tener una proyeccibn muy precisa de a cuanto
ascenderd el financiamiento necesitado para que puedan realizarsus inversiones y
también considerar en la proyeccién de flujo de caja el tiempo en que este financiamiento
sera pagado.

No cabe duda que se debe considerar la importancia de los datos que se obtuvieron en
la tabla N° 8 donde nos indica que los profesionales expertos manifestaron que es

fundamental que las empresas del sector automotriz mantengan una excelente



f)

92

clasificacion de riesgo en el sistema financiero para al momento de acudir al mercado de
valores tengan menores costos financieros. En la actualidad es muy importante que la
empresa cuente con una buena clasificacion de crédito antes las institucionesfinancieras
ya que con esto podras acceder a diversos tipos de crédito que les permitiran crecer y
aumentar sus ganancias.

Es por ello, la explicacién porcentual de los datos obtenidos en la Tabla N° 5 que hace
referencia a la pregunta N.° 2 de las encuestas donde se obtuvo un alto porcentaje de
afirmacion llegando al resultado de que los expertos consideran que los Contadores
deben informar mediante notas a los estados financieros todo tipo de garantia que se
haya entregado a alguna entidad financiera en relacibon a una operacién de
financiamiento. Ya que esta informacién es de vital importancia para quetodo aquel que
tenga acceso a los estados financieros analicen y deduzcan que la empresa cuenta con
la capacidad de obtencion de créditos y de la misma manera la capacidad de pago
suficiente para hacerle frente a las deudas.

Luego de revisar la pregunta no. 6, los encuestados manifestaron la importancia de que
las empresas del sector automotriz, mas aun las empresas familiares, implementen el
Buen Gobierno Corporativo en sus organizaciones, para aumentar suprestigio y el valor
en el mercado de sus empresas. Si bien es cierto la implementaciénde un buen gobierno
corporativo es un cambio interno de la empresa que conforme van pasando los meses
de incorporacion se ve reflejado en el trato empresa-cliente que posteriormente se refleja
en el cierre de venta final, este Gltimo que beneficiara ala entidad, pues se cumple con el
objetivo de tener mayores ingresos. En la actualidadhay una gran competencia en este
sector, es por ello que incorporar un Buen GobiernoCorporativo las diferenciara del resto

y sera un valor agregado a su empresa.

El implementar un sistema de créditos es de gran importancia, asi como se observanlos
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resultados de la tabla N° 13 donde nos dicen que las personas consultadas opinaron
también que en el segmento del sector automotriz son importantes actualizarlas politicas
comerciales en funcién del entorno de esta industria, de los nuevos competidores, de las
facilidades financieras que otorguen los bancos, con la finalidad de mantener su
participacion de mercado. Dentro de todas las empresas en cuestionse debe tomar la
decision de actualizar cada cierto tiempo sus politicas comerciales, deben estar en
constante equilibrio ya sea el pago a proveedores como el cobro a clientes, para que de
esa manera se tenga un orden interno y se puedan tomar las mejores decisiones de

financiamiento.

6.2. Conclusiones

a) La calidad crediticia influye en la politica de crédito y cobranzas de las medianas
empresas del sector automotriz, debido a que una cartera sana permite flexibilizar

algunos requerimientos en la evaluacion de nuevos créditos.

b) La Tasa de Costo Efectiva Anualincide en la mejora de liquidez de las medianas
empresas del sector, pues las empresas al acceder a tasasde interés mas
competitivas en el sistema financiero, les permite conseguir mas financiamiento
sin afectar su salud financiera.

c) Los requerimientos al Mercado Alternativo de Valores influyen en las politicas
contables de las medianas empresas del sector automotriz, debido a que las
empresas que desean conseguir financiamiento en la Bolsa necesitan estados

financieros preparados sobre estandares internacionales.
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Finalmente se concluye que el financiamiento a través del Mercado Alternativo de
Valores influye en las inversiones del capital de trabajo de las medianas empresas
del sector automotriz en el distrito de San Juan de Lurigancho 2019-2020; debido

a que se puede conseguir financiamiento de corto y largo plazo.

6.3. Recomendaciones

a)

Aplicar rigurosamente la politica de créditos de tal forma de no aceptar nuevos pedidos
de clientes con deuda morosa que afecten la calidad crediticia de la cartera, y por ende
su clasificacion de riesgo en el sistema financiero.

Monitorear su ciclo de conversion del efectivo de tal forma de mantener niveles de
liquidez apropiados a sus necesidades, y de esta forma también cuando necesite acudir
a los bancos para financiamiento nuevo, pueda acceder a tasas de interés competitivas
gue no afecten negativamente sus niveles de efectivo.

Auditar sus estados financieros de tal forma, de contar con un dictamen sobre la
razonabilidad de sus estados financieros y sus politicas contables. Lo anterior le
permitira mas posibilidades de conseguir en forma exitosa financiamiento en la Bolsa de

Valores.

Finalmente se recomienda a las empresas del sector automotriz prepararse para acudir
al Mercado Alternativo de Valores, a través de una Asesoria especializada de acuerdo
a sus niveles de ingresos netos anuales, con la finalidad de conseguir financiamiento en
mejores condiciones a las que ofrecen las entidades del sistema financiero. Ademas,
como segundo beneficio las empresas del sector automotriz que acuden al MAV
aumentan su prestigio y abren las puertas para presentarse en mercados financieros

internacionales.
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ANEXOS

ANEXO N°1

ENCUESTA

El presente cuestionario servird como técnica de recoleccion de datos para la

realizacion dela investigacion sobre " EL FINANCIAMIENTO A TRAVES DEL

MERCADO ALTERNATIVO DE VALORES Y SU INCIDENCIA EN LA INVERSION DE

CAPITAL DE TRABAJO DE LAS MEDIANAS EMPRESAS DEL SECTOR

AUTOMOTRIZ EN EL

DISTRITO DE SAN JUAN DE LURIGANCHO 2019-2020" donde luego de leer dicha
interrogante debe elegir la alternativa que considere correcta, marcando para tal fin

con unaspa (X). Se le recuerda, que esta técnica es anénima, se agradece su

participacion.

1.- ¢,Cree usted que es importante el plazo del préstamo en toda

operaciénde crédito con las instituciones financieras?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
2.- ¢En su opinion el tipo de garantia exigido en las operaciones de

créditodeben ser informadas en los estados financieros de las empresas

del sector automotriz?
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a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
3.- ¢ Considera usted importante negociar en las operaciones de

crédito,una adecuada tasa efectiva anual que no afecte el nivel de los

gastos financieros?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi hunca ( )
e) Nunca ( )
4.- ¢En su experiencia el area de Contabilidad debe revisar todos los

otrosgastos del financiamiento en las operaciones de crédito para estimar

el costo total efectivo anual?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )

e) Nunca ( )
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5.- ¢, Cree usted que es estratégico que las empresas

automotrices obtengan la mejor clasificacion de riesgo cuando

acudan al Mercado deValores a solicitar financiamiento?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
6.- ¢Considera usted relevante implementar el buen gobierno

corporativoen las empresas automotrices?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
7.- ¢,Cree usted que el financiamiento es importante para las empresas

delsector automotriz para garantizar su plan de inversiones?

a) Siempre (
b) Casi siempre (
c¢) Algunas veces (
d) Casi nhunca (

e) Nunca (

)
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8.- ¢ Considera usted importante que las empresas negocien con la

debidaanticipacion las lineas de crédito con las instituciones financieras?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
9.- ¢En su experiencia cree usted que el tipo de cliente influye en

lasdecisiones de buscar financiamiento en el Mercado de Valores?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
10.- ¢Cree usted que es importante que las empresas del sector

automotrizrevisen peridédicamente sus politicas comerciales?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
¢) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )

e) Nunca ( )



11.- ¢En su opinion las empresas del sector automotriz deben

revisar almenos una vez al afio su politica de compras?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi nhunca ( )
e) Nunca ( )
12.- ¢Considerausted que el responsable del area contable de las

empresasdel sector automotriz implemente la NIIF 1 para poder conseguir

financiamiento en el Mercado de Valores?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c¢) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )
e) Nunca ( )
13.- ¢Cree usted que las empresas del sector automotriz deben contar

conuna politica contable relacionada a la capitalizacion de inversiones de

activo fijo?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
¢) Algunas veces ( )
d) Casi nhunca ( )

e) Nunca ( )
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14.-  ¢En su experiencia profesional y laboral considera usted que las
empresas del sector automotriz deben conseguir financiamiento de su

capitalde trabajo en las mejores condiciones crediticias?

a) Siempre ( )
b) Casi siempre ( )
c) Algunas veces ( )
d) Casi nunca ( )

e) Nunca ( )
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