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RESUMEN 

El presente trabajo de investigación se ha desarrollado para promover la gestión financiera en las 

empresas comercializadoras de resina de plástico; y al mismo tiempo para conocer los efectos de la 

variación cambiaria en la rentabilidad de las empresas, esta información es muy relevante porque es 

un problema que ha aumentado día a día por la globalización, impactando a la rentabilidad; si  la 

empresa no cuenta con el contrato de forwards, puede dañar las metas ya establecidas, porque no 

tiene liquidez para cubrir la utilidad esperada en el periodo. 

El modelo de investigación realizada fue aplicada y específica. La población estuvo 

conformada por gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico en 

Lima Metropolitana. El método utilizado en este trabajo es analítico, debido a que las variables fueron 

evaluadas con sus correspondientes indicadores e índices. 

Al finalizar este estudio, se confirman las investigaciones más importantes y las conclusiones 

y recomendaciones correspondientes. 

Después de analizar e interpretar los datos relevantes, los resultados obtenidos confirman que 

la variable independiente impacta significativamente en la variable dependiente en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana, Lima - Perú, 2022. 

Palabras clave: tipo de cambio, rentabilidad y liquidez. 
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ABSTRACT 

This research work has been developed to promote financial management in plastic resin 

trading companies; and at the same time to know the effects of exchange rate variation on the 

profitability of companies, this information is very relevant because it is a problem that has increased 

day by day due to globalization, impacting profitability; If the company does not have the forwards 

contract, it can damage the already established goals, because it does not have liquidity to cover the 

expected profit in the period. 

The research model carried out was applied and specific. The population was made up of 

managers and accountants of plastic resin trading companies in Metropolitan Lima. The method used 

in this work is analytical, since the variables were evaluated with their corresponding indicators and 

indices. 

At the end of this study, the most important investigations and the corresponding conclusions 

and recommendations are confirmed. 

After analyzing and interpreting the relevant data, the results obtained confirm that the 

independent variable significantly impacts the dependent variable in plastic resin trading companies in 

Metropolitan Lima, Lima - Peru, 2022 

Keywords: exchange rate, profitability, and liquidity. 
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INTRODUCCIÓN 

La presente tesis titulada “LA VARIACIÓN CAMBIARIA Y LA RENTABILIDAD DE LAS EMPRESAS 

COMERCIALIZADORAS DE RESINA DE PLÁSTICO EN LIMA METROPOLITANA EN EL AÑO 2022", 

cumple un rol de suma importancia en las organizaciones ya que vivimos en un mundo globalizado de 

las cuales genera fluctuaciones en los tipos de cambio. Es fundamental que las empresas puedan 

reducir la variación cambiaria porque está directamente relacionado con la rentabilidad de las 

empresas, esto a su vez incide en la toma de mejores decisiones comerciales para las empresas. 

Las empresas comercializadoras de resina de plástico tienen una relación directa con el tipo 

de cambio, porque los productos que ofrecen son materias primas importadas ya que cuando se 

comercializan esperan ingresos con un buen margen de utilidad, siempre y cuando sea una correcta 

evaluación del tipo de cambio, si la variación cambiaria no fue cubierta a tiempo por la empresa no se 

obtendrá los márgenes proyectados por ende perjudica en las ganancias de las empresas. Por otro 

lado, si la empresa minimiza la variación cambiaria correctamente en el tiempo establecido, no sufrirá 

escenarios de incertidumbre, cubriendo las metas previstas, el mundo de hoy significa que las 

empresas comercializadoras de resina de plástico deban convivir con la variación cambiaria, sabiendo 

cómo administrarlo, para fortalecerse y destacarse como empresas comercializadoras de resina de 

plástico de sus principales competidores. 

En la actualidad las empresas comercializadoras de resina de plástico deben de saber utilizar 

los recursos de su organización de una manera más óptima para alcanzar las metas trazadas, la 
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creación de plusvalía es fundamental para la gestión financiera y esto depende de 3 decisiones 

principales, las cuales son el dividendo político, es cuando la sociedad le conviene invertir o repartir el 

resultado entre los socios, decisiones financieras, es cuando la actividad financiera es adecuada para 

la empresa y por último la decisión de inversión es cuando la empresa puede invertir de la forma más 

productiva posible. 

El propósito de esta investigación es llamar la atención del departamento de alta gerencia 

sobre la importancia de la variación cambiaria y la rentabilidad, debido a que su uso adecuado de la 

mejorará la competitividad de la empresa y se logrará el desarrollo de la meta planteada y  se obtendrá 

éxito en la empresa. 

La tesis, está desarrollada en seis (6) capítulos, que se detallan a continuación: 

Capítulo I - Planteamiento del Problema, donde se detalla la realidad problemática como base 

de la investigación para formular los problemas, objetivos e hipótesis del presente trabajo de 

investigación. 

Capítulo II – Marco Teórico, se desarrollan los antecedentes de la presente investigación, 

bases teóricas y los términos básicos (glosario). 

Capítulo III – Hipótesis y Variables, se desarrolla la hipótesis general, las hipótesis específicas 

y la operacionalización de variables independientes como dependientes. 

Capítulo IV – Metodología, se desarrolla el diseño metodológico, población y muestra, técnicas 

de recolección de datos, técnicas para el procesamiento de la información y aspectos éticos.  

Capítulo V – Resultados, se desarrolla la presentación, la interpretación de resultados de las 

encuestas realizadas y la contrastación de hipótesis. 

Capítulo VI – Discusión, Conclusiones y Recomendaciones. 

Luego proporcionamos las fuentes de datos y los apéndices correspondientes. 
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CAPÍTULO. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

1.1  Descripción de la realidad problemática  

En nuestro país el negocio de resina de plástico ha ido creciendo debido al mayor 

aumento de los derivados de productos de plásticos (polietileno, poliestireno y polipropileno), 

puesto que son elementos de gran importancia, ya que con ello se procesa diversos productos 

a base de plástico para así poder satisfacer las necesidades del consumidor final. 

Figura 1 

Perú: importaciones y exportaciones de la industrias de plástico 

(Miles de Toneladas) 

 

Nota:  Instituto Nacional de Estadística e Informática (2022) 
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Según el Instituto Nacional de Estadística e Informática (INEI) de acuerdo con el 

gráfico del año 2020 al 2021 se ha incrementado las importaciones en un 12.46% a 

comparación de periodos anteriores; esto ha impulsado la demanda interna, por la mayor 

población en el uso de plásticos en diferentes sectores económicos, de esta manera 

destacándose el caso de los envases de aceite, recipientes, bolsas, botellas, tapas, etiquetas 

envolturas de los productos, entre otros. El efecto en las empresas del sector, en su gran 

mayoría, han mostrado grandes crecimientos en rentabilidad financiera debido a la gran 

demanda de las resinas de plástico. 

En el Perú se ha encontrado un gran consumo en el mercado de plásticos es por ello 

por lo que las empresas comercializadoras se encargan de importar en grandes cantidades 

con la finalidad de poder comercializar y distribuir en el territorio. 

Figura 2 

Perú: Importación de resina de plástico por país de origen 2020 

 

Nota: Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria (2020) 

Según la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria 

(SUNAT) de acuerdo con el gráfico nos indica que Estados Unidos es el país que nos 

suministra en mayor cantidad de resina de plástico con una participación del 23.4% a 

continuación sería China con 22.9%, en tercer lugar, se encuentra México con una 

participación de 6.9%, cuarto lugar Brasil participando con 6.8% a continuación Colombia con 

5.4% y el resto de los países con 34.6%. Entre las principales empresas dedicadas a la 
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comercialización del sector de resina de plástico tenemos a: Dispercol S.A, Syrus Distribution 

Perú S.A.C, Polimaster, Colca del Perú, Polimaster Alliance de Perú,   

La importación de resina de plástico se realiza bajo un contrato de moneda extranjera 

de común denominador en el mercado internacional (dólar americano) es por ello por lo que 

las empresas están obligadas a comprar divisas para efectuar la transacción. 

Según Segovia, S. (2001) en el artículo “Determinantes fundamentales del tipo de 

cambio real de largo plazo” manifiesta que:  

“Las variaciones del tipo de cambio son una de las variables más importantes que 

caracterizan el estado de la economía en los mercados internacionales. Este 

indicador mide el intercambio de bienes entre países socios en el comercio 

internacional”. 

La variación cambiaria tiene un valor significativo al momento de efectuar cualquier 

transacción, puesto que constituye una carga financiera que soportan las empresas al 

comparar una moneda con otra, generando una diferencia económica que impactan a la 

rentabilidad.  

Según Lizcano, J. (2004) en su artículo “Rentabilidad Empresarial Propuesta 

Práctica de Análisis y Evaluación” menciona que: 

La rentabilidad es un concepto amplio que admite diferentes métodos y predicciones, 

y actualmente existen diferentes opiniones sobre lo que este concepto puede 

contener en relación con las empresas, por lo que se puede hablar de rentabilidad 

desde una perspectiva económica o financiera. Tal concepto nos proporciona un 

análisis que puede interpretar con precisión la posición financiera de cualquier 

empresa o institución. 

Se puede decir que la rentabilidad es una medida de la ganancia que obtendrá la 

empresa en base a la inversión, por lo que la empresa puede comprobar si es posible en base 

a los recursos disponibles si será capaz de alcanzar la ganancia deseada. 
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Un problema que se ha encontrado en las empresas comercializadoras de resina de 

plástico es cuando realizan importaciones, por ende se tiene que realizar la compra de 

moneda extranjera, dado que las empresas venden sus productos en moneda nacional que 

es el sol peruano, se tiene en cuenta que el dólar americano no tiene un valor establecido; de 

acuerdo a los contratos las empresas optan por pagar adelantado un 30% y cuando el 

producto llegue a territorio peruano se realiza la cancelación del 70% para evitar estafas o 

productos en mal estado, debemos tener en cuenta que la volatilidad no está establecida 

debido a que suele variar de precios afectando su rentabilidad, dado que hasta el periodo de 

llegada el tipo de cambio ha variado desde el momento que se hizo el contrato. El poco 

conocimiento respecto a este tipo de operaciones hace que las empresas asuman este riesgo 

financiero afectando directamente su rentabilidad, ya que las empresas suelen pagar a crédito 

sus compras. 

Figura 3 

Diferencia de cambio neta de empresa distribuidora de resina de plástico

 

Fuente Empresa Syrus Distribution Perú SAC  

Según el gráfico N°3  de acuerdo a la empresa de resina de plástico nos indica que 

en el año 2020 tuvieron una pérdida de diferencia de cambio neta de S/ 1,210,142.95, 

posteriormente en el periodo 2021 la diferencia fue más significativa, ya que se consideró una 
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pérdida de S/ 2,705,268.76, ocasionando desequilibrio financiero, al ser un negocio de 

commodity se asume el riesgo de la variación de precio, inflación, tasa de interés de cambio 

y tipos de cambio, afectando la rentabilidad de la empresa, ratio de rentabilidad sobre las 

ventas, volatilidad y la utilidad de inversión. 

Figura 4 

Evolución del dólar en el país 

 

Fuente: El Comercio (2022) 

Según el Diario el Comercio de acuerdo con el gráfico se puede observar el incremento 

del dólar a partir del año 2020 en adelante afectando directamente a las empresas, cabe 

resaltar que la situación política influyó en el tipo de cambio, ya que en ese entonces nos 

encontrábamos en elecciones presidenciales, causando incertidumbre en el país y a un 

más por la escasez del dólar. 

Al manifestarse este problema, las empresas van a tener que optar por usar una 

estrategia financiera que les ayude a manejar tal variación, si la empresa utiliza correctamente 

una gestión financiera podemos obtener mejores resultados de márgenes de utilidad y 

rentabilidad, cálculo de costos correctamente estructurado, poca variación entre los costos 

https://www.google.com/search?rlz=1C1CHZN_esPE941PE941&sxsrf=APwXEdfzSUmotGWleY3KNMt_Vpw90J4mGQ:1681428248472&q=volatilidad&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwjSqtyrgKj-AhX5LrkGHRhaDtUQkeECKAB6BAgIEAE
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estimados y reales, que dará como resultado que la empresa tenga valor en el mercado y 

éxito empresarial. 

La variación cambiaria y la rentabilidad en las empresas comercializadoras de resina 

de plástico se ven afectadas debido a un aumento o una disminución de la moneda extranjera, 

de tal modo que impacta directamente con las transacciones de las empresas. 

El incremento del tipo de cambio ocasiona pérdidas para las empresas, puesto que 

tendrán que desembolsar más efectivo de lo proyectado, lo que causará el aumento de precio 

de los productos. 

El propósito de este estudio es difundir información relevante a la gerencia de las 

empresas comercializadoras de resina de plástico sobre la importancia del tipo de cambio y 

la rentabilidad de esta manera contribuir con el cumplimiento de los objetivos empresariales.  

1.1.1  Delimitación de la investigación  

1.1.1.1  Delimitación espacial. El área donde se desarrollará la investigación será en 

las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana, Perú. 

1.1.1.2  Delimitación temporal. El periodo que comprende el presente estudio 

corresponde al año 2022.  

1.1.1.3  Delimitación social. Se aplicarán las técnicas de recolección de datos a los 

funcionarios, personal ejecutivo y contable de las empresas comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana. 

1.1.1.4  Delimitación conceptual  

Variación cambiaria   

Según Fernández, B., Ignacia, B., & Vásquez, L. (2019) en su artículo: “Descalce 

cambiario del sector corporativo no financiero chileno y su efecto en resultados” expresa que:  

Las variaciones cambiarias es el cambio de una moneda nacional de un país en su 

equivalencia a una moneda extranjera el cual se refleja en los registros contables como una 
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ganancia o pérdida resultantes de las diferencias de cambio. Estas variaciones impactan 

directamente en los resultados de cualquier compañía teniendo un efecto a favor o en contra 

del empresario. (p. 103) 

Rentabilidad  

Según Gironella, E. (2005), en su revista “El apalancamiento financiero: de cómo un 

aumento del endeudamiento puede mejorar la rentabilidad financiera de una empresa” 

menciona que:  

“La rentabilidad se define como una medida del rendimiento generado por el capital 

invertido durante un período de tiempo determinado, lo que significa comparar la 

ganancia obtenida con el capital invertido o utilizado para adquirir ganancias.” 

Si bien el concepto de “rentabilidad” se utiliza de diferentes maneras en la literatura 

económica y existen muchos enfoques teóricos que inciden en uno u otro aspecto de este 

mismo, la rentabilidad en un sentido general es una medida de la actividad producida en un 

determinado período de tiempo. el capital empleado en ella. Proporciona una comparación 

de los ingresos obtenidos y los medios empleados para obtenerlos, con el fin de elegir 

alternativas o juzgar la eficacia de las medidas adoptadas, según el análisis realizado por los 

expertos en la materia. 

1.2.  Formulación del problema 

1.2.1  Problema general 

¿De qué manera existe relación entre la variación cambiaria y la rentabilidad de 

las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el 

ejercicio 2022? 

1.2.2  Problema específico 

• ¿Qué relación existe entre la inflación y la volatilidad en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022? 
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• ¿Qué relación existe entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión 

en las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el 

ejercicio 2022? 

• ¿Qué relación existe entre el tipo de cambio y los ratios de rentabilidad sobre las 

ventas de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022? 

1.3  Objetivos de la investigación 

1.3.1  Objetivo general 

Determinar si existe relación entre la variación cambiaria y la rentabilidad de las 

empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 

2022. 

1.3.2  Objetivos específico 

• Determinar si existe relación entre la inflación y la volatilidad de las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022. 

• Determinar si existe relación entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de 

inversión en las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022. 

• Determinar si existe relación entre el tipo de cambio y los ratios de rentabilidad 

sobre las ventas de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022. 

1.4  Justificación de la investigación 

La razón de elegir este tema de investigación es que las empresas que comercializan 

resinas plásticas en el área metropolitana de Lima no prestan la suficiente atención al impacto 

de las variaciones del tipo de cambio en su rentabilidad, sobre todo en las operaciones que 

son al crédito, ya que no se pacta un tipo de cambio fijo estando expuestas a estas variantes. 
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1.4.1  Importancia  

Esta investigación es relevante, porque permitirá lograr que las empresas comercializadoras 

de resina de plástico obtengan conocimiento sobre los efectos de la variación cambiaria en 

la rentabilidad, lo cual conlleva a tomar acciones en los problemas observados e incluso se 

presentará la aplicación de recomendaciones basada 

 en los resultados de esta investigación. 

1.4.2  Viabilidad de la investigación 

Para elaborar la investigación, la información se puede obtener de internet, revistas, 

libros y materiales; también cuenta con los recursos financieros, humanos y de tiempo 

necesarios para el desarrollo. 

1.5  Limitación del estudio 

Las limitaciones que se pudieran presentar a lo largo de la investigación serán 

absueltas mediante consulta a expertos de la materia, bibliografía especializada o usuarios 

que estén involucrados en el proceso. 
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CAPÍTULO II. MARCO TEÓRICO 

2.1  Antecedentes de la investigación 

La información se recopila después de una investigación exhaustiva de diversas tesis 

nacionales e internacionales que benefician y promueven el estudio actual. 

2.1.1  Antecedentes nacionales  

Haro, A. (2019). En su tesis denominada: “Uso de derivados cambiarios y su impacto 

en el valor de las empresas: Caso de empresas peruanas no Financieras” para optar el grado 

académico de magíster en economía, de la Escuela de Posgrado de la Pontificia Universidad 

Católica del Perú, tuvo como objetivo puntualizar el uso de procedencia de cambios usando 

como cobertura por parte de empresas no financieras peruanas tiene un impacto positivo en 

el valor de mercado. La metodología usada es simplificada de la propuesta de Chung y Pruitt 

(1994). Esta metodología simplificada fue sugerida por Montoro y Navarro en el año (2010) 

para estimar la Q de Tobin para la economía peruana. En cuanto a la muestra, se han 

escogido 34 empresas que cumplen los requisitos, de los cuales fueron encuestados los 

gerentes y el área contable. La investigación concluye que el “Uso de derivados financieros 

de tipo de cambio” incrementa el valor de las firmas no financieras en el periodo comprendido 

del año 2013 al 2017, la magnitud del coeficiente es de 0.293 unidades y es significativa en 
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el modelo. Este valor figura un aumento del 16% en la Q de Tobin respecto a la media de la 

notificación recogida. A la luz de los resultados evidenciados en este informe, se emplea que 

la política de cobertura cambiaria es una planificación apropiada de manejo de riesgos cuyo 

objetivo es velar por los intereses de la firma. 

Esta tesis contribuye al reconocimiento de la importancia de la variación cambiaria 

porque afecta positiva o negativamente los resultados de una empresa en relación con sus 

activos, pasivos, flujo de caja, entre otras.  

Estas fluctuaciones se producen por el descalce entre sus activos y pasivos en dólares 

y por la inestabilidad del tipo de cambio que varía constantemente día tras día. Del mismo 

modo, existen empresas que han podido plantear nuevas opciones de cómo afrontar estas 

variaciones como son los derivados cambiarios, aunque no son muy usadas de manera 

pertinente como en otros mercados mundiales, tales derivados permiten protegerse de 

cualquier fluctuación cambiaria. 

Ramírez, J. y Vargas, F. (2018). En su tesis denominada: “Relación entre el tipo de 

cambio y las exportaciones de la Región Loreto, periodo 2013 - 2017”, para obtener el grado 

académico de maestro en gestión empresarial, de la Universidad Nacional de la Amazonía 

Peruana, Loreto; tuvo como objetivo probar la relación entre el tipo de cambio y las 

exportaciones de la región Loreto, durante el periodo 2013 - 2017. La metodología usada fue 

correlacional no experimental, porque no se sometió a experimento alguno al entorno ni a los 

elementos integrantes de la investigación. En cuanto a la muestra estuvo conformado por 113 

empresas que exportaron desde la región Loreto durante el periodo 2013 - 2017 de las cuales 

fueron encuestados de acuerdo a la base de datos de la Superintendencia Nacional de 

Aduanas y Administración Tributaria (SUNAT Aduanas). La investigación concluye que las 

exportaciones de Loreto tuvieron un comportamiento variable, al igual que el tipo de cambio 

que tuvo un comportamiento inestable creciente.  

De esta manera, esta tesis contribuye a nuestra investigación para explicar la relación 

directa proporcional entre el tipo de cambio y las operaciones que realizan las exportadoras, 
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ya que al encontrarse un incremento del tipo de cambio se aumenta las exportaciones, de 

este mismo modo existe un mayor envío de mercadería al exterior, por consiguiente, cada 

dólar que se trae al país de origen recibirá más soles. 

Cáceres, F. (2018). En su tesis denominada: “La gestión de riesgos y su impacto en 

la rentabilidad de las empresas de telecomunicaciones ubicadas en Lima Metropolitana 2012 

- 2015”, para obtener el grado académico de maestría en ciencias contables y financieras con 

mención en gestión de riesgos y auditoría integral, de la Universidad de San Martín de Porres, 

Lima Perú tuvo como finalidad determinar la incidencia de la gestión de riesgos de las 

empresas de telecomunicaciones ubicadas en Lima Metropolitana sobre la rentabilidad 

obtenida durante los años 2012 al 2015. La metodología avala a una estudio no experimental 

y cuantitativa; considerando la naturaleza de sus variables, motivo de análisis y de su estudio. 

En cuanto a la muestra, estuvo conformada por un total de 25 empresas localizadas en Lima 

Metropolitana, de las cuales fueron encuestadas contadores, auditores y el área de control 

de gestión y comercial. Este estudio concluye que ha logrado confirmar que la definición del 

plan estratégico de las empresas de telecomunicaciones tuvo una incidencia directa en el 

grado de cumplimiento de los objetivos financieros establecidos por los gerentes generales 

de las empresas, situación que ocasiona que los índices relacionados con el desempeño se 

vean afectados directamente.  

Asimismo, esta tesis contribuye a nuestra investigación determinando que la 

rentabilidad es la capacidad de ingresos que una empresa produce mediante recursos propios 

y/o de terceros, la misma que admite minimizar la incertidumbre ante cualquier situación que 

se afronte. En este caso la dirección de gerencia debe de tomar decisiones de acuerdo a la 

situación económica en la que se encuentra la empresa de servicios, examinando los índices 

financieros con el apoyo del crecimiento de los ratios de rentabilidad. 

Cristóbal, L. (2021). En su tesis denominada: “Efectos de la gestión de riesgos en la 

rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial de las regiones de Lima y Callao, 

Período 2019-2020”, para obtener el título profesional de Maestro en Ciencias Contables y 
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Financieras con mención en gestión de riesgos y auditoría integral de la Universidad de San 

Martín de Porres, Lima Perú, tuvo como finalidad determinar sí la gestión de riesgos incide 

en la rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial en las regiones de Lima y 

Callao, período 2019-2020. La metodología usada fue el método descriptivo, con lo dispuesto 

en las exigencias académicas. En cuanto a la muestra estuvo integrada por 190 empresas, 

de las cuales se encuestaron a 127 personas que fueron del personal administrativo del sector 

industrial de las regiones de Lima y Callao. La investigación concluye que la gestión de 

riesgos incide directamente en la rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial 

en las regiones de Lima y Callao, período 2019-2020. 

Esta tesis contribuye a nuestra investigación al considerar la importancia de una 

buena comprensión de las amenazas futuras, ya que se ha demostrado que influyen en las 

mejoras en el desempeño económico y financiero al final del ejercicio, lo cual permitió 

establecer el adecuado manejo de los riesgos internos y externos de las empresas para un 

mejor rendimiento del sector industrial.  

2.2.1  Antecedentes internacionales 

Sánchez, D. y Varón, M. (2022). En su tesis internacional denominada: “Estrategia 

de Cobertura para la gestión del riesgo de tipo de cambio en la empresa Vallecaucana 

Prompack SAS”. Para optar al grado de magíster en administración financiera, de la 

Universidad EAFIT, Cali Colombia. Tuvo como objetivo diseñar propuestas de cobertura para 

la gestión del riesgo de tipo de cambio en la empresa Prompack SAS. La metodología usada 

fue cualitativo y cuantitativo porque se pudo medir con la información financiera de la 

empresa, la estrategia de defensa propuesta por la simulación reduce la volatilidad frente al 

riesgo cambiario y mejora la planificación de beneficios. En cuanto la muestra fue de 5,122 

empresas, se lograron identificar 2,315 (45%) que firmaron, al menos un contrato Forward 

durante el periodo de investigación (2003-2016) de las cuales fueron encuestados, el personal 

administrativo del área contable. En conclusión, es posible producir rentabilidad utilizando 

coberturas, así mejorará la planificación financiera.  
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Esta tesis contribuye a nuestra investigación, puesto que proporciona una 

planificación de cobertura eficaz que se convierte en una política frente a un riesgo cambiario, 

de esta manera afrontará la volatilidad del tipo de cambio de la empresa, del mismo modo 

nos enseñó que el uso de Forward Delivery Simple reduce en gran medida la exposición que 

crea fluctuaciones del tipo de cambio y garantiza una estructura estable de los ingresos y 

gastos, de esta manera facilita un mejor control en los flujos potenciales y la rentabilidad de 

la empresa. 

Usulle, M. (2022) En su tesis “Riesgo Operativo y su Impacto en la Rentabilidad de 

las Instituciones Financieras” para obtener el grado de magíster en contabilidad y auditoría 

con mención en riesgo operativos y financieros en la Pontificia Universidad Católica del 

Ecuador, el objetivo es distinguir el riesgo operativo y su impacto en la rentabilidad de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Indígena SAC. La metodología utilizada es el enfoque mixto, 

cualitativo y cuantitativo.  

La muestra consideró como población universal a los empleados y administradores 

de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Indígena SAC Ltda., que está conformado por 67 

personas. En conclusión, permitió averiguar las debilidades de actividades de la institución, 

para que la metodología aplicada, pueda permitir crear estabilidad, rentabilidad y 

competitividad, así minimizar los riesgos y aprovechar las oportunidades emergentes para 

lograr una ganancia correspondiente a la naturaleza de las actividades comerciales. 

Esta tesis es de gran utilidad para nuestra investigación, porque nos permite 

comprender el método de gestión y la probabilidad de pérdidas financieras por quiebra, así 

como comprender la rentabilidad del entorno financiero, para identificar los factores que 

inciden en la operación. De igual motivo estos riesgos afectan directamente a la rentabilidad 

y a la imagen del entorno financiero. 

Pérez, J y Gómez, J. (2022) En su tesis internacional “Impacto Financiero del uso de 

fuentes de financiación internacional en la rentabilidad de las empresas” para obtener el grado 

de magíster en administración de empresas, de la Universidad Autónoma de Accidente de 
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Cali, tiene como finalidad determinar el impacto financiero del uso de las fuentes de 

financiación internacional de la rentabilidad de la empresa. La metodología usada es 

correlacional que determina el impacto que tiene el uso de las fuentes de financiación 

internacional de la rentabilidad, la población de estudio está presentada por 234 empresas 

medianas y pequeñas. En conclusión, compara e identifica el mecanismo de financiación más 

eficiente para las compañías, en lo relacionado en menores tasas de interés, plazos de 

amortización flexibles acordes al negocio de las empresas.  

De acuerdo con esta investigación nos permite demostrar que se alcanzan menores 

costos financieros bajo la modalidad de créditos en dólares en comparación con la 

financiación local en pesos. Esta disyuntiva hace parte de la cotidianidad de las compañías 

al momento de tomar la decisión sobre cuál es la mejor alternativa para conseguir recursos 

para el pago de sus importaciones y/o compra de materias primas e insumos para productos 

finales de futura exportación, pues existe un gran temor y desconocimiento sobre este tipo de 

líneas de crédito y la correcta utilización de las coberturas cambiarias para mitigar la 

volatilidad de la tasa de cambio y la tasa de interés.  

Sequeira, E., Zúñiga, K., Víquez, M. (2020) En su tesis internacional “Análisis de las 

exposiciones cambiarias y sus efectos sobre el estado de los resultados del Banco Central 

de Costa Rica” para obtener el grado de maestría profesional en economía, de la Universidad 

de Costa Rica tiene como objetivo valorar la pérdida potencial que se obtienen a través de 

las variaciones en los tipos de cambio de las divisas en moneda extranjera que mantiene el 

BCCR y su efecto en los Estados Financieros del BCCR. La metodología usada es el valor 

en riesgo por simulación histórica, ya que brinda la posibilidad de determinar la máxima 

pérdida esperada en un determinado periodo, para el proceso es cuantitativo, la muestra es 

un subgrupo de la población de interés sobre el cual se recolectan datos de los que se define 

o delimita con precisión, la población fue de 1167 personas encuestadas de las cuales fueron 

personal administrativo. En conclusión, las rentabilidades de las divisas nos permiten 
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identificar estructuras de correlación implícitas en la serie temporal de las divisas más 

volátiles, aclarando así qué divisas requieren mayor seguimiento y cobertura. 

De acuerdo con la tesis referente, nos ha permitido identificar que el riesgo de tipo de 

cambio combinado con la falta de instrumentos de cobertura afecta en última instancia a la 

eficacia de la política monetaria del banco. Si bien el riesgo de tipo de cambio sí está cubierto 

a nivel del propio balance del banco central, esta cobertura no tiene en cuenta los costos de 

política monetaria que enfrentan las instituciones por el impacto de la dolarización en la 

efectividad de la política monetaria. 

2.2  Bases teóricas 

Una vez diseñado el planteamiento del problema y establecido los objetivos 

requeridos por los pilares de este estudio de investigación concerniente a la variación 

cambiaria y la rentabilidad en las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022, se presentan los aspectos teóricos que serán el punto de 

apoyo del estudio del tema. Considerando lo antes expuesto, de este mismo modo en este 

capítulo se muestran las bases teóricas fundamentales. 

2.2.1  Variación cambiaria.   

2.2.1.1  Definición de variación cambiaria  

Krugman, P. y Obstfeld, M. (2006), en su libro, “Economía Internacional teoría y 

política”, sostiene que: 

Un tipo de cambio es el precio de la moneda de un país en relación con la moneda de 

otro país. Los tipos de cambio juegan un papel en las decisiones de gasto porque permiten 

que los precios se expresen de manera comparable entre países. En igualdad de condiciones, 

una depreciación de la moneda de un país en relación con otros países (un aumento en los 

precios de otras monedas expresado en términos de su propia moneda) encarece sus 

exportaciones y abarata sus importaciones. Esto ocurre cuando una contraprestación se 

pacta en una moneda extranjera, generando una utilidad o pérdida para los contribuyentes, 
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puesto que es un derivado de la variación en el tipo de cambio de la divisa acordada y de la 

moneda nacional, estos cambios se producen únicamente sobre la base del devengo y antes 

de la liquidación de la sociedad, lo que implica la tributación al tipo de cambio y la posterior 

realización causal a otro tipo de cambio.  (p. 354) 

Sullivan, D., Daniels, J., Radebaugh, L. (2007). En su libro, “Negocios 

internacionales: ambientes y operaciones”, sostiene que: 

El tipo de cambio simboliza el número de unidades de una moneda necesarias para 

comprar otra moneda. Es fundamental que los gerentes consideren que los gobiernos 

establecen los tipos de cambio y qué los hace fluctuar. Este conocimiento les ayuda a 

anticipar las fluctuaciones del tipo de cambio y a tomar decisiones sobre los factores 

comerciales que son sostenibles frente a estos cambios, como las compras de materias 

primas y componentes, las ubicaciones de fabricación y ensamblaje y los segmentos del 

mercado. Después de todo, del efecto de comparar una moneda contra otra, se crea el valor 

económico de las fluctuaciones del tipo de cambio, lo que afecta directamente los resultados 

de la empresa, y si hay alguna fluctuación en la relación de tipo de cambio entre países, en 

el mediano plazo, el precio de los bienes y servicios también diferirá. De esta forma, las 

fluctuaciones del tipo de cambio tienen un efecto diferenciado, es decir, hay ventajas y 

desventajas. (p. 291) 

Heath, J. (2012). En su libro: “Lo que indican los indicadores: Cómo utilizar la 

información estadística para entender la realidad económica de México”. Sostiene que: 

El tipo de cambio es uno de los principales determinantes de la competitividad externa, 

ya que la caída del dólar encarece la exportación de nuestros productos (y abarata la 

importación). Sin embargo, un aumento en el tipo de cambio nominal no necesariamente 

significa un aumento en el valor real. Aunque los tipos de cambio pueden afectar muchos 

precios y precios relativos en una economía, están muy relacionados con la diferencia entre 

la inflación interna y externa. (p. 224) 
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Nuestro trabajo de investigación concuerda con el concepto de Krugman y Obstfeld 

en que las variaciones cambiarias son fluctuaciones en el valor de una moneda en relación 

con otra, que pueden ser causados por varios factores económicos y políticos, incluyendo 

fluctuaciones en las tasas de interés, cambios en los términos de intercambio, y la inflación.  

Estos cambios se pueden medir como porcentajes o diferencias absolutas en valor monetario. 

Las fluctuaciones en el tipo de cambio afectan tanto a personas, como empresas y países, 

por ello pueden tener consecuencias positivas como negativas según las circunstancias de 

los actores económicos y los cambios en su exposición. Por ejemplo, una moneda más débil 

puede conducir a una reducción del poder adquisitivo del consumidor, pero también puede 

hacer que las exportaciones sean más atractivas y generar ganancias para las empresas. 

2.2.1.2  Inflación  

Según Cabrera, J., Gutiérrez, A., y Miguel, R. (2005) en su libro: “Introducción a Los 

Indicadores Económicos y Sociales de México”, menciona que:  

La inflación se precisa como un aumento continuo en los precios de los bienes y 

servicios, aumentando algunos bienes y servicios más rápidos que otros, y es un factor que 

afecta la distribución del ingreso, ya que impacta a los diversos sectores productivos y 

sociales en su conjunto distorsiona las actividades, estrategias y políticas del Estado de 

diversas maneras y en un alto nivel. Como resultado, el poder adquisitivo del dinero 

disminuye, el valor de los ahorros disminuye y el mismo dinero puede comprar menos bienes 

y servicios (p. 122) 

Según Legna, C. y González, O. (2010) en su libro: “Comprender la macroeconomía”, 

manifiesta que:  

La inflación es un crecimiento general de los precios de los bienes y servicios en la 

economía. Supone una pérdida en el valor del dinero ya que se necesitaria más dinero para 

producir la misma cantidad de producto, este fenómeno también se puede definir como una 

disminución en el valor del dinero, por el hecho de que, a más inflación, menos bienes 
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podemos consumir con la misma porción de dinero. La depreciación del valor monetario es la 

ganancia del aumento del precio de cada bien o servicio. Como consecuencia de esto, disminuye 

el poder adquisitivo de una población que ve como requiere invertir mayor cantidad para así poder 

acceder a aquello que quiere y que, previamente, le valía mucho menos. (p. 137) 

2.2.1.3  Tasa de interés de cambio 

Según Churión, J. (1994) en su libro: “Economía al alcance de todos”, menciona que:  

La tasa de interés es el precio en el que se incurre del uso de dinero ajeno, se le llama 

tasa activa. Por ejemplo: si se cobra para aprobar un préstamo, esto se denomina tasa de 

interés efectiva. La tasa de interés que un banco cobra a una empresa por un préstamo. Por 

otro lado, la tasa de interés de los depósitos es la tasa de interés que los bancos pagan por 

los ahorros y los depósitos a plazo fijo. Las tasas activas del mercado son promedios de las 

tasas activas de los principales bancos, al igual que las tasas pasivas del mercado. Es 

importante enfatizar que las tasas de interés dependen de la demanda y la oferta de los 

fondos que se pueden tomar prestados, el lado de la demanda está determinado por el 

rendimiento de la inversión y el despilfarro de los propietarios, y el lado de la oferta está 

determinado por la riqueza del país y la distribución de la riqueza. (p. 209) 

Según Ortiz, O. (2001) en su libro: “El dinero la teoría, la política y las instituciones”, 

manifiesta que:  

Se define a la tasa de interés como el rendimiento porcentual que se aplica a una 

cantidad monetaria que denominamos capital, es común que la tasa que paga el usuario no 

sea la misma que cobra el acreedor, debido a que la actividad involucra casi siempre a un 

intermediario, así surgen los conceptos de tasa pasiva y tasa activa. Las tasas pasivas se 

refieren a la tasa de rendimiento que los intermediarios pagan a los propietarios del capital, 

mientras que las tasas activas se refieren a la tasa de rendimiento que los usuarios de crédito 

pagan a los intermediarios por el uso de los fondos. Un aumento en las tasas de interés en 

un país puede generar mayores rendimientos para los inversores que en otros países. Los 
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países con tasas de interés altas atraen capital e inversionistas extranjeros, lo que resulta en 

una apreciación gradual de la moneda en relación con otros países. (p. 127) 

2.2.1.4  Tipos de cambio 

Según Jiménez, F. (2006) en su libro, “Macroeconomía Enfoque y Modelos” 

menciona que: 

Cuando se toca el tema de cambio de divisas hay dos términos que aparecen y es 

tipo de cambio nominal y el tipo de cambio real, estos se refieren al valor de la moneda 

nacional en relación con una moneda extranjera. El tipo de cambio nominal y el tipo de cambio 

real son dos precios relativos con la existencia de una economía abierta con monedas 

diferentes. Un tipo de cambio nominal es el precio relativo de una moneda frente a otra. 

Específicamente, se define como el número de unidades de moneda nacional por unidad de 

moneda extranjera, o el precio en moneda nacional de una unidad de moneda extranjera. El 

tipo de cambio real es el precio de los bienes extranjeros expresado en términos de bienes 

nacionales y puede interpretarse como el poder adquisitivo de nuestra propia moneda en 

relación con la moneda extranjera. (p. 554) 

Según Bilbao, J. (2009) en su libro: “Temas de Economía Mundial”, sostiene que: 

Conocer la moneda significa conocer el tipo de cambio. Como ya se explicó, un tipo 

de cambio es una tasa que se aplica para cambiar la moneda de un país por la moneda de 

otro país, pero al hablar de precios de compra y venta, habrá dos conceptos muy importantes 

y necesarios para explicar qué es el tipo de cambio nominal y el tipo de cambio real. Entonces 

podemos definir que el tipo de cambio nominal es el precio o valor relativo entre dos monedas 

en el mercado financiero, mayormente se utiliza este término con frecuencia. No obstante, en 

la economía se maneja otro concepto que sí es necesario conocer y es el tipo de cambio real, 

que definiéndose el poder adquisitivo de la moneda de origen en el mercado extranjero. Por 

lo tanto, las variaciones del tipo de cambio real pueden estar relacionados no solo con la 
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variación de tipos de cambios nominales, si no también como con la variación de los precios 

de las materias primas nacionales o extranjeras. (p. 236). 

2.2.2  Rentabilidad  

2.2.2.1 Definiciones de rentabilidad empresarial 

Según Aguiar, I. (2012) en su libro “Finanzas Corporativas en la Práctica”, sostiene 

que: 

La rentabilidad de una empresa es una medida de la eficacia con la que una empresa 

gestiona los recursos económicos y financieros de los que dispone. La relación entre los 

resultados alcanzados y las inversiones realizadas se puede definir en términos generales. 

La rentabilidad de la empresa es muy importante tanto para la propia empresa como para 

terceros, también afecta las decisiones de inversión de los socios, sino que también afecta 

significativamente la decisión sobre el modelo de financiación que desarrollará la empresa. 

Determinando el resultado y dicha inversión se consiguen dos tipos de rentabilidad: 

• Rentabilidad Económica: Es aquella que se obtiene de las inversiones o activo total 

realizadas por la organización. 

• Rentabilidad Financiera: Es aquello que mide los beneficios recibidos por la organización 

en relación con sus propios recursos, excluidos los de terceros. Para calcular, el beneficio 

neto se divide entre los fondos propios. (p. 241) 

Según Faga, H. (2006) en su libro “Como profundizar en el análisis de sus costos 

para tomar mejores decisiones empresariales”, menciona que: 

La rentabilidad es la capacidad que tiene una empresa para obtener ganancias, mide 

la utilidad, la ganancia, es una medida válida para cualquier negocio, porque a partir de 

obtener un resultado positivo, se puede ver con optimismo, no solo lo que significa no solo su 

presente que implica la supervivencia, sino también su futuro, es decir, el desarrollo de una 
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organización con el tiempo. Desde este punto de vista, la rentabilidad garantiza el presente 

de la empresa, aquí y ahora, y también garantiza el desarrollo de la empresa en el futuro. 

Aunque una empresa pueda obtener utilidades, no significa que las inversiones 

realizadas hayan sido las más rentables, el objetivo de toda empresa es obtener utilidades, 

las cuales se logran obtener cuando los ingresos por ventas exceden los costos de las 

actividades, de esta manera determinar la cantidad de ganancia asociada con la inversión de 

una empresa. Por tanto, es la medida de la eficacia la que determina el logro o el fracaso de 

una actividad. (p. 12) 

Según García, R., Velar, L. y Cañadas, Á. (2009) en su libro: “Análisis de los estados 

contable en el nuevo PGC 2008”, sostiene que:  

Rentabilidad es un término que se aplica a cualquier actividad económica que moviliza 

recursos materiales y financieros para lograr resultados. En la literatura económica, el término 

rentabilidad se usa de diferentes formas y hay muchas escuelas de pensamiento que tratan 

diferentes aspectos de la rentabilidad. En general, la rentabilidad es una medida de la 

cantidad de producción producida durante un período de tiempo. 

El valor del análisis de la rentabilidad se deriva de los diversos objetivos que enfrentan 

las empresas. Algunas se basan en la rentabilidad y el beneficio, otras en el crecimiento, la 

estabilidad e incluso el servicio a la comunidad. En todo análisis empresarial, el centro de 

discusión tiende a centrarse en la polaridad entre rentabilidad y seguridad o solvencia como 

variable fundamental de toda actividad económica. (p. 220) 

Nuestro trabajo de investigación concuerda, con Aguiar, I. (2012), que la rentabilidad 

que presentan las empresas estudiadas ha logrado obtener una mejor capacidad para utilizar 

sus recursos, de esta manera han generado una utilidad de inversión o pérdida en relación 

con el capital invertido. La principal medida del éxito financiero se calcula de diferentes 

maneras, como el retorno de la inversión, el margen de beneficio o el retorno de los activos. 

Se requiere tener precaución con la volatilidad porque conlleva un mayor riesgo financiero 
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causando pérdida. La clave para encontrar un equilibrio adecuado entre rentabilidad y 

volatilidad es comprender los riesgos, así como los beneficios de cada inversión. 

2.2.2.2  Volatilidad de rendimiento  

Según Escudero, M. (2003) en su libro: “Mercado de capitales. Estudios sobre bolsa, 

fondos de inversión y política monetaria del BCE”, sostiene que:  

Si consideramos que en general el riesgo es la posibilidad de apartarse de una 

rentabilidad esperada, utilizaremos el concepto de volatilidad, cuya definición estadística 

equivale a la desviación estándar, es decir, el promedio de las fluctuaciones - positivas y 

negativas de la rentabilidad de una inversión en relación con la rentabilidad media. La variable 

más importante que se utiliza para evaluar el riesgo de los fondos es la volatilidad, a mayor 

es la volatilidad mayor es el riesgo. Esta medida suele calcularse junto con los rendimientos 

mensuales o anuales del fondo y se calcula como las desviaciones de los rendimientos con 

respecto a la media de todos ellos. Una volatilidad muy alta indica que es probable que el 

valor liquidativo es más susceptibles de experimentar variaciones al alza o a la baja. (p. 288) 

Según Haro, J. (2005) en su libro: “Medición y control de riesgos financieros”, 

menciona que:  

La volatilidad es la desviación estándar de los rendimientos de los activos de la 

empresa. Es un indicador fundamental para cuantificar el riesgo de mercado porque 

representa la dispersión de los rendimientos con respecto a la media o promedio en un 

período de tiempo. Otros conceptos relacionados con la volatilidad es la medida de la 

variación que se produce en las cotizaciones de los activos financieros durante un periodo de 

tiempo específico. Por lo tanto, se puede concluir que a mayor volatilidad es mayor el riesgo 

de que la rentabilidad sea afectada. (p. 43) 

2.2.2.3  Utilidad de inversión 

Gordon, A., Sharpe, W. y Bailey, J. (2003).  en su libro: “Fundamentos de las 

inversiones teoría y práctica” nos dice: 
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La utilidad de inversión es el margen de una utilidad de una inversión para generar 

ganancias a futuro en el largo tiempo, y esto es el resultado de la diferencia entre los ingresos 

y los gastos operativos, el dinero que se produce por la venta de bienes o servicios o el 

rendimiento de una inversión financiera. Para maximizar la utilidad de la inversión, los 

inversores deben considerar diferentes factores como: nivel de riesgo de inversión, la calidad 

del activo, la rentabilidad esperada y la estrategia de la inversión adecuada. 

Kotler, P. (2015) en su libro “Fundamentos de Marketing”, nos menciona que: 

La utilidad es el retorno positivo de la inversión causada por la empresa o institución, 

esto evalúa la rentabilidad, que se calcula dividiendo la ganancia total entre el monto de la 

inversión. Cuanto mayor sea la utilidad de la inversión, mayor será la rentabilidad de la misma. 

Asimismo, es la diferencia entre el precio de venta y todos los costos fijos y variables 

implicados en la comercialización y en el mantenimiento de la empresa, la utilidad de inversión 

y la rentabilidad están estrechamente relacionadas, ya que mide el éxito financiero de una 

inversión. (p.19)  

2.2.2.4  Ratios de utilidad sobre las ventas 

Tanaka, G. (2005) en su libro: “Análisis de Estados Financieros para la toma de 

Decisiones” nos dice que: 

Estos ratios miden la utilidad generada en la empresa de manera comparativa, es 

decir, relaciona una partida (por ejemplo, la utilidad bruta) con las ventas netas de la empresa. 

● Margen Bruto: Este ratio indica el porcentaje de utilidad bruta que se obtiene de las 

ventas netas realizadas. 

La fórmula es:  

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
 

Cuanto mayor sea el desempeño de esta división, mayor será la utilidad que obtiene 

la empresa por cada sol vendido. 
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Existen otros ratios que se relacionan con las ventas netas durante el periodo, por 

ejemplo, gastos operativos / ventas, etc.  

Todos estos indicadores se encuentran en el Análisis Vertical de la Cuenta de 

Resultados (Porcentajes). (p. 324) 

Guzmán, C. (2006) en su libro: “Ratios Financieros y Matemáticas de la 

Mercadotecnia” nos dice que: 

Los ratios de utilidad reportan los resultados trimestrales, que miden la eficacia y 

rentabilidad de una empresa en términos de utilidades, de las que enfocan su atención en 

tres variables: ventas, utilidad operativa y utilidad neta, algunos ejemplos de ratios de utilidad 

sobre las ventas son: 

● Margen de beneficio bruto: mide la rentabilidad de una empresa después de restar el 

costo de producción de los bienes o servicios vendidos. Se calcula dividiendo las 

ganancias de capital por las ventas totales. 

● Margen de beneficio neto: Calcula la rentabilidad de una empresa después de deducir 

todos los gastos, incluidos los impuestos y los intereses. Se cuantifica dividiendo los 

ingresos netos por las ventas totales. 

● Ratio de retorno de la inversión: mide el rendimiento del capital invertido en relación 

con las ventas recibidas. Se calcula dividiendo el resultado neto por el valor de la 

inversión. (p. 29) 

2.3  Definición de términos básicos  

Cálculo de costos: Es la determinación de los costos de implementación de un bien 

o servicio ya que implica la identificación y asignación de todos los costos relevantes, directos 

e indirectos relacionados con la producción. Rincón, J. y Silva, E. (2015) 

Cambio de precios relativos: Los precios relativos miden el valor unitario de las 

mercancías que existen en el mercado. Los cambios se producen por alteraciones en los 

precios de un bien o servicio en relación con otro. Noriega, F. (2001) 
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Commodity: Se utiliza para denominar: mercancías, artículos de comercio o de 

consumo relacionado con la primera necesidad. Los commodities son bienes producidos en 

masa que tienen valor intrínseco o utilidad básica. Bonta, P. y Farber, M. (2002) 

Desequilibrio financiero: El desequilibrio financiero es una situación en la que una 

empresa, un gobierno o una organización, experimenta dificultades financieras debido a 

factores como un aumento excesivo de los gastos, una disminución de los ingresos, una mala 

gestión de la economía o cambios en las condiciones del mercado. Icono, R. (2022) 

Divisas: Se entiende por divisas cualquier medio de pago cifrado en moneda 

extranjera y aceptada internacionalmente. Esto incluye tanto los cheques, las transferencias, 

las letras, los pagarés, entre otros. Blas, P. (2014) 

Estrategia financiera: Abarca un conjunto de áreas claves que resultan del análisis 

estratégico realizado hacia una empresa, la cual nos dará una planificación, gestión e 

inversiones de los recursos económicos. Gallardo, J. (2012) 

Gestión financiera: Comprende la planificación, la ejecución y el monitoreo de los 

recursos monetarios de una organización. Lusthaus, C. (2002) 

Inflación: Se entiende por inflación la pérdida de valor adquisitivo de la moneda, es 

decir de su valor de compra en el mercado, que se suele manifestar en un acelerado aumento 

del precio de los productos más esenciales. Urquijo, J.  (2008) 

Márgenes de utilidad: El margen de utilidad neta se refiere a la diferencia entre el 

precio de venta y los costos asociados a la producción o venta de un producto o servicio. Van, 

J. y Wachowicz, J. (2002) 

Presupuestos: Es una herramienta de planificación financiera que permite a las 

empresas y organizaciones controlar y administrar sus recursos, tanto financieros como 

operativos. Se trata de estimaciones anticipadas de ingresos y gastos para un período 

específico, que suelen corresponder a un año fiscal, para cumplir con los objetivos fijados. 

Muñiz, L. (2009) 
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Rentabilidad: Es el beneficio que se obtiene de una inversión o en la gestión de una 

empresa. Se hace presente la rentabilidad cuando se recibe un porcentaje significativo del 

capital invertido. Sepulveda, C. (2004) 

Rentabilidad Financiera: Es conocida como el ROE (Return on Equity), es un 

indicador que mide el beneficio que obtiene una empresa en relación con los recursos 

aportados por sus accionistas. Brun, X. ; Elvira, O. y Puig, X. (2008) 

Rentabilidad Comercial: Es uno de los ratios con el que se puede evaluar la 

rentabilidad de una empresa, este ratio mide el beneficio obtenido por las ventas y evalúa la 

calidad de una empresa en términos comerciales. Arenal, C. (2019) 

Riesgos externos: Es una serie de factores y eventos que están fuera del control de 

una empresa y pueden afectar su éxito y estabilidad, como puede ser desastres naturales, 

surgimiento de nuevas normas. Fonseca, O. (2011) 

Riesgo financiero: Es la posibilidad de sufrir pérdida financiera debido a la 

incertidumbre de los mercados financieros o a la incapacidad de cumplir con las obligaciones 

financieras. Los riesgos financieros se pueden clasificar en diferentes categorías, como el 

riesgo de mercado, el riesgo de crédito, riesgo operativo y el riesgo de liquidez. Elvaria, O. y 

Larraga, P. (2008) 

Riesgos internos: Son aquellos que se originan dentro de una empresa y pueden 

afectar su estabilidad y desempeño. Estos riesgos pueden variar según el tipo de negocio y 

la estructura organizacional, pero algunos ejemplos comunes de riesgos internos incluyen 

fraude, pérdida de interés, mala administración y errores operativos de los empleados. Centro 

de Comercio Internacional (2010)  

Tasas activas: Son aquellas tasas de interés que los bancos cobran a los prestatarios 

por los préstamos que otorgan. Churión, J. (2001) 

Tasas pasivas: El interés de depósito que los bancos pagan a los depositantes por 

sus depósitos. Schettino, M. (2005)  
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Tipo de cambio: Se refiere al valor de una moneda frente a otra moneda. Ortiz, O. 

(2003) 

Volatilidad: Es el posible rango de precios o rentabilidad de variación o fluctuación 

de un activo financiero en un período de tiempo determinado. Delgado, J. (2006)  

Volatilidad de rendimiento: La volatilidad del rendimiento se refiere a la medida en 

que el rendimiento de una inversión o activo financiero cambian con el tiempo. Gonzales, A. 

(2013) 

Volatilidad sobre los activos financieros: La volatilidad de los activos financieros 

se refiere a la fluctuación de los precios de estos activos durante un período de tiempo 

determinado. Ratna, Hamid, Tommason (2014) 

Volatilidad Política sobre la inversión: La inestabilidad política puede tener un 

impacto significativo en la inversión, ya que la incertidumbre y los cambios en la política 

gubernamental pueden afectar los mercados financieros y los precios de los activos. Lara, A. 

(2005) 
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CAPÍTULO III. HIPÓTESIS Y VARIABLES 

3.1  Formulación de hipótesis principal y secundaria.  

3.1.1 Hipótesis general 

La variación cambiaria se relaciona con la rentabilidad de las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022. 

3.1.2 Hipótesis específica.  

• Existe relación entre la inflación y la volatilidad de rendimiento en las 

empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el 

ejercicio 2022. 

• Existe relación entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión en las 

empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el 

ejercicio 2022. 

• Existe relación entre el tipo de cambio y los ratios de rentabilidad sobre las ventas 

de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el 

ejercicio 2022. 
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3.2.  Operacionalización de variables  

3.2.1 Variable independiente 

X: Variación cambiaria 

Tabla 1 

Operacionalización de la Variación cambiaria 

 
Definición 

Conceptual 

Según Fernández, B., Ignacia, B., & Vásquez, L.  
(2019). su artículo: “Descalce cambiario del sector 
corporativo no financiero chileno y su efecto en 
resultados” define que las variaciones cambiarias es el 
cambio de una moneda nacional de una nación en su 
equivalencia a una moneda extranjera en el cual se 
refleja en los registros contables como una ganancia o 
pérdida resultantes de las diferencias de cambio. Estas 
variaciones impactan directamente en los resultados de 
cualquier compañía dando resultados a favor o en contra 
al empresario. (p. 103) 

 
 
 
 
 
 

Definición 
Operacional 

Indicadores Índices 

X1: Inflación    X1.1: Depreciación de la 
moneda 

X1.2: Niveles de precios 
relativos 

X2: Tasa de interés de 
cambio                  

X2.1: Tasas activas 

X2.2: Tasas pasivas              

X3: Tipos de Cambio X3.1: Tipo de cambio real 

X3.2: Tipo de cambio nominal 

Escala Valorativa  Nominal/ Ordinal 

 

Nota: Elaboración propia. 
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3.2.2 Variable dependiente.  

Y: Rentabilidad 

Tabla 2 

Operacionalización de rentabilidad 

 
Definición 

Conceptual 

Según Gironella, E. (2005), en su revista “El 
apalancamiento financiero: de cómo un aumento del 
endeudamiento puede mejorar la rentabilidad financiera de 
una empresa” menciona que la rentabilidad se define como 
una medida del rendimiento generado por el capital 
invertido durante un período de tiempo, lo que significa 
comparar la ganancia obtenida con el capital invertido o 
utilizado para obtener una ganancia. 

 
 
 
 
 
 

Definición 
Operacional 

Indicadores Índices 

Y1: Volatilidad de 
Rendimiento    

Y1.1: Volatilidad sobre las 
utilidades 

Y1.2: Volatilidad Política 
sobre la inversión             

Y2: Utilidad de Inversión                Y2.1: Costos y gastos 

Y2.2:  Presupuestos                                

Y3: Ratio de Rentabilidad 
sobre las ventas  

Y3.1: Margen de Utilidad 

Y3.2: Utilidad Neta     

Escala Valorativa  Nominal/ Ordinal 

 
Nota: Elaboración propia. 
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CAPÍTULO IV. METODOLOGÍA 

4.1.  Diseño metodológico 

4.1.1  Tipo de investigación 

La presente investigación “La variación cambiaria y la rentabilidad en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el año 2022” reúne las 

características necesarias para ser denominada “investigación aplicada de enfoque cuantitativo”, 

porque tiene como objetivo dar solución a un problema específico, considerando la búsqueda de 

información para implementarla. Esta investigación busca generar nuevos conocimientos que pueden 

ser aplicados en otros problemas que enriquecen el desarrollo científico. 

 4.1.2  Nivel de investigación 

De acuerdo con los propósitos del estudio y conforme con los objetivos de la investigación, se 

encuentra dentro de un nivel descriptivo – correlacional, porque se describe las características y teorías 

del procedimiento la variación cambiaria y la rentabilidad en las empresas comercializadoras de resina 

de plástico en Lima Metropolitana en el año 2022, midiendo el grado de relación que existe entre ambas 

variables 

4.1.3  Método de investigación 

En este trabajo de investigación se empleó el método analítico, descriptivo porque se pretende 

describir la situación actual del problema, para ello se investiga y se desarrolla un estudio estadístico 
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para el cual se utilizó el programa del SPSS v 28, con el que se obtuvieron los mejores resultados 

cuantitativos y finalmente se realizó el análisis respectivo. 

4.1.4  Diseño de la investigación 

Según la naturaleza del trabajo de investigación “La variación cambiaria y la rentabilidad en 

las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el año 2022”, ésta tuvo 

un diseño no experimental, porque no se realizó la manipulación de las variables de esta manera se 

determinó cuál es la relación entre un conjunto de variables de una investigación por objetivos, por lo 

tanto, se tomó una muestra en la cual: 

M = Ox r Oy 

Donde: 

M = Muestra 

O = Observación 

x = Variación cambiaria 

y = Rentabilidad 

r = Relación de variables 

4.1.5  Enfoque 

El enfoque de investigación puede ser cualitativo, cuantitativo o mixto. Esta investigación se 

utilizó un enfoque cuantitativo, porque nos basamos en encuestas y en el campo de la estadística para 

brindar más detalles, de esta misma manera se ha analizado patrones de comportamiento frente a un 

problema logrando resultados y sugiriendo soluciones adecuadas. 

4.2  Población y Muestra 

 4.2.1  Población (N) 

La población para incluir en el trabajo de investigación que permitió demostrar los resultados 

estuvo conformada por el personal N = 116 administrativos de medianas y grandes empresas, 

conformada por 5 empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana.      
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Tabla 3 

Población considerada como comercializadores de resina plástica 

Razón Social Ubicación N° de Trabajadores 

Dispercol SA 

Polimaster SAC 

Colca del Perú SA 

Syrus Distribution Perú SAC 

Channel Prime Alliance de Perú 

Lima 

Lima 

Lima 

Lima 

Lima 

38 

14 

41 

15 

8 

  N = 116 

Nota: Propia 

4.2.1  Muestra (n) 

La muestra ha sido determinada mediante la fórmula de muestreo aleatorio simple 

para estimar proporciones, considerando un nivel de confianza y un margen de error: 

𝑛 =
(𝑝. 𝑞) ∗ 𝑍2 ∗ 𝑁

(𝐸)2(𝑁 − 1) + (𝑝 ∗ 𝑞) 𝑍2
 

Donde:  

N  =  Es el tamaño de la población que consiste en 116 colaboradores de la empresa 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana 

Z  =  1.96 es el valor de la abscisa de la curva normal para una probabilidad con el 95% 

de confianza. 

E  =  Margen de error de muestreo considerado: 5%. 

p  =  Proporción de empresas comercializadoras de resina de plástico que manifestaron 

que existe una relación entre la variación cambiaria y la rentabilidad. (se asume 

P=0.5)  

q  =  Proporción de empresas comercializadoras de resina de plástico que manifestaron 

que no existe una relación entre la variación cambiaria y la rentabilidad. (Se asume 

Q=0.5)  
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n =  Muestra óptima obtenida de la población 

Entonces, con un nivel de confianza del 95% y margen de error del 5% de muestra 

óptima para: 

𝑛 =  
(0.5)(0.5)(1.96)2(116)

(0.05)2(116 − 1) + (0.5)(0.5) (1.96)2
 

n= 89 colaboradores  

La muestra estará compuesta por 89 colaboradores con nociones básicas en el 

aspecto financiero respecto a las empresas comercializadoras de resinas plásticas de Lima 

Metropolitana, con este dato se obtiene el factor de distribución muestral. 

Verificación  

Conforme como se muestra en la Tabla N° 4 los resultados de la Sub- muestras.  

(𝑓𝑑𝑚) = 𝑛/𝑁           𝑛𝑖 =
𝑛

𝑁
∗ 𝑁𝑖 , 𝑑𝑜𝑛𝑑𝑒 𝑖 = 1,2,3, … , 𝑘 

𝐹𝑑𝑚 = 89/116   𝑘 = 𝑛ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑑𝑒 𝑒𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑜𝑠 𝑒𝑛 𝑙𝑎 𝑝𝑜𝑏𝑙𝑎𝑐𝑖ó𝑛 

𝑓𝑑𝑚 = 0.7672413793 

Tabla 4 

Muestra considerada especializada 

Razón Social Ubicación N° de Trabajadores 

Dispercol SA 

Polimaster SAC 

Colca del Perú SA 

Syrus Distribution Perú SAC 

Channel Prime Alliance de Perú 

Lima 

Lima 

Lima 

Lima 

Lima 

29 

11 

31 

12 

6 

  n= 89 

Elaboración: Propia 
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4.3 Técnicas de recolección de datos 

4.3.1  Descripción de los instrumentos 

Entre las técnicas más importantes para recoger información, se empleó la encuesta. 

Para esto, se utilizó un cuestionario compuesto por 14 preguntas con 5 opciones formuladas 

en relación con las variables, los indicadores y los índices. 

4.3.2  Procedimientos de comprobación de validez y confiabilidad de los 

instrumentos 

La validación de la herramienta del estudio se refiere al proceso de evaluar las 

preguntas de una encuesta para garantizar su confiabilidad. Porque es importante asegurarse 

de que la encuesta sea realmente confiable.  

Tabla 5 

Calificación del instrumento de la validez por juicio de expertos 

N° EXPERTOS CALIFICACIÓN  

1 Dra. Analía Tafur Lezama Aprobado 

2 Mg. Josué Giraldo Centeno Cárdenas Aprobado 

3 Dr. Wilder Renan Flores Diaz Aprobado 

Elaboración propia 

Para que esta investigación sea aprobada se envió a los asesores expertos para que 

lo revisen y lo validen, así mismo se dio la conformidad de la validación.  

Confiabilidad 

La confiabilidad se refiere a la estabilidad de los instrumentos utilizados en la 

recolección de evidencia para esta investigación, se realiza una prueba piloto.  
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Tabla 6 

Cálculo del alfa de Cronbach con el SPSS 25 

Estadísticas de fiabilidad 

Alfa de 

Cronbach 

Alfa de Cronbach 

basada en elementos 

estandarizados 

N de 

elementos 

.699 .708 14 

 

Interpretación: 

Según el alfa de Cronbach se ha obtenido 98.3% de viabilidad, lo cual significa que el 

cuestionario tiene una excelente confiabilidad entre las preguntas y los resultados de las encuestas. 

Estadísticas de total de elemento 

 

Media de 

escala si el 

elemento 

se ha 

suprimido 

Varianza 

de escala 

si el 

elemento 

se ha 

suprimido 

Correlación 

total de 

elementos 

corregida 

Correlación 

múltiple al 

cuadrado 

Alfa de 

Cronbach si 

el elemento 

se ha 

suprimido 

1. ¿Considera usted que la 

depreciación de la moneda (sol 

peruano) impacta en las inversiones? 

21.17 12.369 .304 .239 .684 

2. ¿Considera usted que los precios 

de resina de plástico impactan en la 

planificación financiera de las 

empresas? 

21.16 11.930 .339 .179 .680 

3. ¿Considera usted que las tasas 

activas (importe cobrado por las 

instituciones financieras) afectan a 

las proyecciones de la rentabilidad? 

20.90 12.478 .142 .171 .711 

4. ¿Considera usted que las tasas 

pasivas (importe abonado por las 

instituciones financieras) afectan las 

proyecciones de rentabilidad ? 

20.84 12.452 .183 .158 .702 

5. ¿Considera usted que el tipo de 

cambio real (medida que indica el 

poder adquisitivo de una moneda 

frente a otra) afecta a los precios de la 

materia prima? 

21.29 12.505 .233 .187 .693 
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Media de 

escala si el 

elemento 

se ha 

suprimido 

Varianza 

de escala 

si el 

elemento 

se ha 

suprimido 

Correlación 

total de 

elementos 

corregida 

Correlación 

múltiple al 

cuadrado 

Alfa de 

Cronbach si 

el elemento 

se ha 

suprimido 

6. ¿Considera usted que el tipo de 

cambio nominal (tipo de cambio 

informal) altera los costos? 

21.21 12.533 .248 .256 .691 

7. ¿Considera usted que la variación 

cambiaria (tipo de cambio) influye en 

el presupuesto? 

21.28 12.159 .343 .231 .680 

8. ¿Considera usted que las 

ganancias son influidas por la 

fluctuación cambiaria? 

21.19 11.588 .454 .371 .665 

9. ¿Considera usted que la fluctuación 

del tipo de cambio es ocasionada por 

la inestabilidad política? 

21.31 12.173 .319 .275 .682 

10. ¿Considera usted que los costos 

influyen en los resultados de la 

rentabilidad? 

21.28 11.841 .411 .317 .671 

11. ¿Considera usted que los 

presupuestos influyen en la 

elaboración de un planeamiento 

financiero (establecer metas 

financieras) para las empresas? 

21.30 11.986 .370 .352 .676 

12. ¿Considera usted que el margen 

de utilidad (porcentaje que mide el 

beneficio) influye en la rentabilidad? 

21.13 11.959 .391 .290 .674 

13. ¿Considera usted que la utilidad 

neta (valor de ganancia descontando 

todos los gastos) influye en la toma de 

decisiones? 

21.31 12.014 .328 .261 .681 

14. ¿Considera usted que la 

rentabilidad se ve directamente 

afectada por la variación cambiaria 

(tipo de cambio frente al dólar)? 

21.42 11.905 .398 .266 .673 
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Tabla 7 

Rangos de nivel de Confiabilidad 

 
Nota: Análisis de confiabilidad y validez de un cuestionario sobre entornos 

personales de aprendizaje 

4.4  Técnicas estadísticas para el procesamiento de la información 

El procesamiento de datos se llevó a cabo con la ayuda de Microsoft Excel: 

tecnologías estadísticas y gráficos. Las hipótesis de investigación fueron probadas y 

comparadas utilizando el modelo estadístico Chi Cuadrado y otros aplicables 

utilizando el programa SPSS. 

4.4.1 Técnica de estadística descriptiva 

En el estudio se utilizaron los siguientes métodos: tablas de distribución de 

frecuencias, gráficos e interpretaciones. 

4.4.2  Técnica de estadística inferencia 

Las hipótesis de la investigación fueron contrastadas a través del software 

estadístico SPSS (Statistical Package for the Social Sciences). Además, se empleo 

el modelo de correlación de Pearson con el nivel de confianza de 95%. 

4.5. Aspectos éticos  

Al desarrollar la investigación, tomamos en cuenta lo definido en el Código de 

Ética de la Universidad de San Martín de Porres, por lo que el desarrollo se lleva a 
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cabo de manera legal y confiable en cuanto a la información y recolección de datos. 

De igual forma, en el trabajo de investigación cumple los principios éticos de 

honestidad, responsabilidad, objetividad y confiabilidad.  

Los principios básicos son los siguientes: 

Principios generales 

• Adhesión a las normas éticas y legales. 

• Disciplina científica 

• Responsabilidad 

• Difusión de la investigación científica 

Principios específicos. 

• La información recibida será tratada de forma confidencial. 

• No se utilizan las obras de otros autores. 

• Se protege el prestigio académico de la Universidad de San Martín de Porres. 

Generalmente, los valores éticos son lo primero y se busca nueva información 

para determinar la validez y corrección de las hipótesis y avanzar en la contabilidad. 
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CAPÍTULO V. RESULTADOS 

5.1  Tabla de frecuencias 

1. ¿Considera usted que la depreciación de la moneda (sol peruano) 

impacta en las inversiones? 

Tabla 8 

Depreciación de la moneda y el impacto en las inversiones 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 32 36,0 36,0 36,0 

De acuerdo 55 61,8 61,8 97,8 

Indiferente 2 2,2 2,2 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 
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Figura 5 

Frecuencias 

 

Elaboración propia 
 

Análisis 

En la tabla 8 y el gráfico 5, de acuerdo con la recopilación de respuestas obtenidas 

por los gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 

35.96% de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que la depreciación de 

la moneda impacta en las inversiones de las empresas, al igual que el 61.80% afirman que 

están de acuerdo y por último el 2.25% están indiferentes. 

Los resultados obtenidos, manifestaron que la depreciación de la moneda (sol 

peruano) impacta en las inversiones porque genera una inflación económica y una escasez 

en los productos generando incremento en los precios de la resina de plástico. 
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2. ¿Considera usted que los precios de resina de plástico impactan en la 

planificación financiera de las empresas? 

Tabla 9 

El impacto de los precios de resina de plástico en la planificación financiera 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 36 40,4 40,4 40,4 

De acuerdo 46 51,7 51,7 92,1 

Indiferente 7 7,9 7,9 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 6 

Frecuencias 

 

Elaboración propia 
 

Análisis  

En la tabla 9 y el gráfico 6, se constatan que las respuestas alcanzadas por los 

gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 40.45% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que los precios de resina de 
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plástico impactan en la planificación financiera de las empresas, al igual que el 51.69% 

afirman que están de acuerdo y por último el 7.87% están indiferentes. 

Podemos deducir efectivamente que los precios de resina de plástico impactan en la 

planificación financiera de las empresas porque con una estrategia comercial se controlará el 

precio de acuerdo con la coyuntura económica del país y la fijación del precio de venta 

determinará el margen positivo o pérdida para la empresa. 
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3. ¿Considera usted que las tasas activas (importe cobrado por las 

instituciones financieras) afectan a las proyecciones de la rentabilidad? 

Tabla 10 

Las tasas activas y la rentabilidad 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 27 30,3 30,3 30,3 

De acuerdo 41 46,1 46,1 76,4 

Indiferente 21 23,6 23,6 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 7 

Frecuencias 

 

 

Análisis  

En la tabla 10 y el gráfico 7, de acuerdo con la recopilación de respuestas obtenidas 

por los gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 

30.34% de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que las tasas activas 

(importe cobrado por las instituciones financieras) afectan a las proyecciones de la 
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rentabilidad de las empresas, al igual que el 46.07% afirman que están de acuerdo y por 

último el 23.60% están indiferentes. 

Se puede deducir efectivamente que las tasas activas afectan a las proyecciones en 

la rentabilidad porque esto genera un incremento en el gasto financiero y por ende disminuye 

la utilidad neta es por ello por lo que se debería pactar una buena tasa de interés para no 

afectar el resultado económico. 
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4. ¿Considera usted que las tasas pasivas (importe abonado por las 

instituciones financieras) afectan las proyecciones de rentabilidad? 

Tabla 11 

Las tasas pasivas y la rentabilidad 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 20 22,5 22,5 22,5 

De acuerdo 50 56,2 56,2 78,7 

Indiferente 19 21,3 21,3 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 8 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 11 y el gráfico 8, se contempla que las respuestas alcanzadas por los 

gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 22.47% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que las tasas pasivas afectan 

las proyecciones de rentabilidad de las empresas, al igual que el 56.18% afirman que están 

de acuerdo y por último el 21.35% están indiferentes. 
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De acuerdo con los resultados las tasas pasivas afectan las proyecciones de 

rentabilidad porque serían un ingreso financiero que ayudan a mejorar el resultado del 

ejercicio económico. 
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5. ¿Considera usted que el tipo de cambio real (medida que indica el poder 

adquisitivo de una moneda frente a otra) afecta a los precios de la materia 

prima? 

Tabla 12 

Tipo de cambio real y los precios de la materia prima  

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 36 40,4 40,4 40,4 

De acuerdo 46 51,7 51,7 92,1 

Indiferente 7 7,9 7,9 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 9 

Frecuencias 

 

 

Análisis 

En la tabla 12 y el gráfico 9, de acuerdo con las respuestas de los gerentes y 

contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 49.44% de los 

encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que el tipo de cambio real afecta a los 
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precios de la materia prima de las empresas, al igual que el 47.19% afirman que están de 

acuerdo y por último el 3.37% están indiferentes. 

Según los resultados obtenidos el tipo de cambio real afecta a los precios de la materia 

prima porque influye en el precio final de la venta.  
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6. ¿Considera usted que el tipo de cambio nominal (tipo de cambio informal) 

altera los costos? 

Tabla 13 

Tipo de cambio nominal y los costos 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 36 40,4 40,4 40,4 

De acuerdo 51 57,3 57,3 97,8 

Indiferente 2 2,2 2,2 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 10 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 13 y el gráfico 10, se observa las respuestas alcanzadas por los gerentes 

y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 40.45% de los 

encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que el tipo de cambio nominal altera 

los costos de las empresas, al igual que el 57.30% afirman que están de acuerdo y por último 

el 2.25% están indiferentes. 
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Según los resultados obtenidos el tipo de cambio nominal altera los costos de las 

empresas porque esto genera un incremento en el costo de venta de la materia prima 

produciendo así una revaluación en el precio de venta final. 
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7. ¿Considera usted que la variación cambiaria (tipo de cambio) influye en 

el presupuesto? 

Tabla 14 
La variación cambiaria y el presupuesto de las empresas 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 42 47,2 47,2 47,2 

De acuerdo 45 50,6 50,6 97,8 

Indiferente 2 2,2 2,2 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 11 

Frecuencias 

 
 

Análisis  

En la tabla 14 y el gráfico 11, de acuerdo con las respuestas alcanzadas por los 

gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 47.19% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que la variación cambiaria influye 

en el presupuesto de las empresas, al igual que el 50.56% afirman que están de acuerdo y 

por último el 2.25% están indiferentes. 
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De acuerdo con los resultados, los encuestados manifestaron que la variación 

cambiaria influye en el presupuesto de las empresas comercializadoras de resina porque 

aumenta el nivel de gastos y compras en el periodo, es por ello que se tiene que plantear 

estrategias comerciales para mitigar el riesgo cambiario y controlar el precio de venta de 

resina de plástico en el mercado nacional. 
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8. ¿Considera usted que las ganancias son influidas por la fluctuación 

cambiaria? 

Tabla 15 

Las ganancias y la fluctuación cambiaria 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 37 41,6 41,6 41,6 

De acuerdo 47 52,8 52,8 94,4 

Indiferente 5 5,6 5,6 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 12 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 15 y el gráfico 12, se verifica las respuestas por los gerentes y contadores 

de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 41.57% de los encuestados 

opinan que están totalmente de acuerdo que las ganancias son influidas por la fluctuación 

cambiaria de las empresas, al igual que el 52.81% afirman que están de acuerdo y por último 

el 5.62% están indiferentes.   
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Se puede deducir efectivamente que las ganancias son influidas por la fluctuación 

cambiaria porque tienen un rebote en el proceso productivo en el precio final, el ingreso y 

gasto financiero que dan resultado al ejercicio económico. 
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9. ¿Considera usted que la fluctuación del tipo de cambio es ocasionada 

por la inestabilidad política? 

Tabla 16 

El tipo de cambio y la inestabilidad política 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 46 51,7 51,7 51,7 

De acuerdo 40 44,9 44,9 96,6 

Indiferente 3 3,4 3,4 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 13 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 16 y el gráfico 13, se constatan las respuestas alcanzadas por los gerentes 

y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 51.69% de los 

encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que la fluctuación del tipo de cambio 

es ocasionada por la inestabilidad política, al igual que el 44.94% afirman que están de 

acuerdo y por último el 3.37% están indiferentes. 
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Según los resultados obtenidos se puede decir que la fluctuación del tipo de cambio 

es ocasionada por la inestabilidad política porque provoca la volatilidad en el tipo de cambio, 

es por ello que los órganos supervisores de la economía peruana deben supervisar bien las 

estrategias políticas de un estado.  
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10. ¿Considera usted que los costos influyen en los resultados de la 

rentabilidad? 

Tabla 17 

Los costos y los resultados de la rentabilidad 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 36 40,4 40,4 40,4 

De acuerdo 46 51,7 51,7 92,1 

Indiferente 7 7,9 7,9 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 14 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 17 y el gráfico 14, se constatan las respuestas alcanzada por los gerentes 

y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 48.31% de los 

encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que los costos influyen en los 

resultados de la rentabilidad de la empresa, al igual que el 48.31% afirman que están de 

acuerdo y por último el 3.37% están indiferentes. 
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En opinión a las respuestas obtenidas se puede decir que los costos influyen en los 

resultados de la rentabilidad porque genera una mayor valorización en el costo de producción. 
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11. ¿Considera usted que los presupuestos influyen en la elaboración de un 

planeamiento financiero (establecer metas financieras) para las 

empresas? 

Tabla 18 

Los presupuestos y el planeamiento financiero  

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 45 50,6 50,6 50,6 

De acuerdo 41 46,1 46,1 96,6 

Indiferente 3 3,4 3,4 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 15 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 18 y el gráfico 15, de acuerdo con las respuestas alcanzadas por los 

gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 50.56% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que los presupuestos influyen 
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en la elaboración de un planeamiento financiero para las empresas, al igual que el 46.07% 

afirman que están de acuerdo y por último el 3.37% están indiferentes. 

Según los encuestados, los presupuestos influyen en la elaboración de un 

planeamiento financiero porque es un lineamiento que encamina a cumplir el objetivo y las 

cifras esperadas al cierre del ejercicio económico. 
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12. ¿Considera usted que el margen de utilidad (porcentaje que mide el 

beneficio) influye en la rentabilidad? 

Tabla 19 

El margen de utilidad en la rentabilidad 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 31 34,8 34,8 34,8 

De acuerdo 54 60,7 60,7 95,5 

Indiferente 4 4,5 4,5 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 16 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 19 y el gráfico 16, de acuerdo con las respuestas alcanzadas por los 

gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 34.83% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que el margen de utilidad influye 

en la rentabilidad de las empresas, al igual que el 60.67% afirman que están de acuerdo y 

por último el 4.49% están indiferentes. 
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En opinión de los encuestados, el margen de utilidad incide en la rentabilidad porque 

es un factor determinante en la obtención de utilidades, en el caso que resulte con un margen 

de utilidad bajo, la rentabilidad es inferior y ante un margen de utilidad alta, se obtiene una 

rentabilidad más alta. 
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13. ¿Considera usted que la utilidad neta (valor de ganancia descontando 

todos los gastos) influye en la toma de decisiones? 

Tabla 20 

La utilidad neta y la toma de decisiones 

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 48 53,9 53,9 53,9 

De acuerdo 36 40,4 40,4 94,4 

Indiferente 5 5,6 5,6 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 17 

Frecuencias 

 
 

Análisis 

En la tabla 20 y el gráfico 17, la mayoría sostiene en las respuestas alcanzadas por 

los gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 53.93% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que la utilidad neta influye en la 

toma de decisiones, al igual que el 40.45% afirman que están de acuerdo y por último el 

5.62% están indiferentes. 
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En opinión de los encuestados la utilidad neta incide en la toma de decisiones porque 

es el resultado final de las diferentes estrategias planteadas durante el año y es un indicador 

como evaluación final de una buena gestión. 
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14. ¿Considera usted que la rentabilidad se ve directamente afectada por la 

variación cambiaria (tipo de cambio frente al dólar)? 

Tabla 21 

La rentabilidad y la variación cambiaria  

 Frecuencia Porcentaje 

Porcentaje 

válido 

Porcentaje 

acumulado 

Válido Totalmente de acuerdo 55 61,8 61,8 61,8 

De acuerdo 31 34,8 34,8 96,6 

Indiferente 3 3,4 3,4 100,0 

Total 89 100,0 100,0  

Fuente: Encuesta realizada a gerentes y contadores. 

Elaboración propia 

Figura 18 

Frecuencias 

 
Análisis  

En la tabla 21 y el gráfico 18, se percibe que las respuestas alcanzadas por los 

gerentes y contadores de las empresas comercializadoras de resina de plástico, el 61.80% 

de los encuestados opinan que están totalmente de acuerdo que la rentabilidad se ve 

directamente afectada por la variación cambiaria, al igual que el 34.83% afirman que están 

de acuerdo y por último el 3.37% están indiferentes. 
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De acuerdo con los encuestados la rentabilidad se ve directamente afectada por la 

variación cambiaria porque es el resultado de todos los acontecimientos económicos que se 

origina en una empresa en un determinado ejercicio. 
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5.2  Contrastación de Hipótesis 

Para realizar la contrastación de hipótesis del presente trabajo de investigación se 

aplicó el Chi-cuadrado de Pearson. La distribución Chi-cuadrado es importante para el 

estudio de las variables ya que las respuestas son cualitativas y sus respuestas son 

ordinales, esto quiere decir que va en orden jerárquico, comenzando a partir de totalmente 

de acuerdo y finalizando totalmente desacuerdo.  

5.2.1  Primera hipótesis 

Existe relación entre la inflación y la volatilidad de rendimiento en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022. 

Paso 1: Planteamos la hipótesis Nula y su Alternativa  

a. Hipótesis nula (Ho) 

 No existe relación entre la inflación y la volatilidad de rendimiento en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022. 

b. Hipótesis Alternante (H1) 

 SI existe relación entre la inflación y la volatilidad de rendimiento en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022. 

c.  Nivel de significación (α) = 5%, X2 t = X2crítico = 9.4877 

d.  Prueba Estadística: X 2c (𝑋 2 𝑐𝑎𝑙) = (oi – ei )2 / ei = 103.634 

Dónde:  

▪ oi = Valor observado  

▪ ei =  Valor esperado  

▪ X2c = Valor del estadístico calculado con datos provenientes de las encuestas y 

han sido procesados mediante el Software Estadístico SPSS v 28, y se 

debe comparar con los valores asociados al nivel de significación que se 

indica en la tabla de contingencia N.º 01 

  



70 

e. Decisión: Ho se rechaza. 

 

 
                      X2 t = 9.4877                  X2 c = 103.634 

 
 

Resultados e Interpretación:  

Con un nivel de significación del 5% se rechaza la Hipótesis nula y se acepta la 

Hipótesis alternante, concluyendo que “Existe relación entre la inflación y la volatilidad de 

rendimiento en las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022.”, lo cual ha sido probado mediante la Prueba No Paramétrica usando el 

software SPSS V 28, para lo cual se adjunta las evidencias, consistente en la tabla de 

contingencia N.º 1 y el resultado de la prueba estadística respectiva Chi Cuadrado. 
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Tabla 22 

Prueba Chi Cuadrado 

Tabla cruzada 1. ¿Considera usted que la depreciación de la moneda (sol peruano) 

impacta en las inversiones? *8. ¿Considera usted que las ganancias son influidas por 

la fluctuación cambiaria? 

Recuento 

 

8. ¿Considera usted que las ganancias son 

influidas por la fluctuación cambiaria? 

Total 

Totalmente 

de acuerdo 

De 

acuerdo    Indiferente 

1. ¿Considera usted 

que la depreciación de 

la moneda (sol 

peruano) impacta en 

las inversiones? 

Totalmente de 

acuerdo 

32 0 0 32 

De acuerdo 5 47 3 55 

Indiferente 0 0 2 2 

Total 37 47 5 89 

 

Pruebas de chi-cuadrado 

 

 Valor gl 

Significación 

asintótica 

(bilateral) 

Chi-cuadrado de Pearson 103.634a 4 <.001 

Razón de verosimilitud 97.554 4 <.001 

Asociación lineal por lineal 65.098 1 <.001 

N de casos válidos 89   

a. 5 casillas (55.6%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento 

mínimo esperado es de .11. 
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5.2.2 Segunda hipótesis 

Existe relación entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión en 

las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el 

ejercicio 2022. 

a. Hipótesis nula (Ho) 

No existe relación entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión 

en las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

b. Hipótesis Alternante (H1) 

SI existe relación entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión 

en las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

c. Nivel de significación (α) = 5%, X2 t = X2crítico = 9.4877 

d. Prueba Estadística: X 2c (𝑋 2 𝑐𝑎𝑙) = (oi – ei )2 / ei = 56.006 

Dónde:  

▪ oi =  Valor observado  

▪ ei =  Valor esperado  

▪ X2c =  Valor del estadístico calculado con datos provenientes de las encuestas y 

han sido procesados mediante el Software Estadístico SPSS v 28, y se 

debe comparar con los valores asociados al nivel de significación que se 

indica en la tabla de contingencia N.º 02 
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e. Decisión: Ho se rechaza. 

 
   
 X2 t = 9.4877                  X2 c = 56.006 

 

Resultados e Interpretación:  

Con un nivel de significación del 5% se rechaza la Hipótesis nula y se acepta 

la Hipótesis alternante, concluyendo que “Existe relación entre la tasa de interés de 

cambio y la utilidad de inversión en las empresas comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022.”, lo cual ha sido probado mediante 

la Prueba No Paramétrica usando el software SPSS V 28, para lo cual se adjunta las 

evidencias, consistente en la tabla de contingencia N.º 2 y el resultado de la prueba 

estadística respectiva Chi Cuadrado. 
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Tabla 23 

Prueba Chi Cuadrado 

Tabla cruzada 3. ¿Considera usted que las tasas activas (importe cobrado por las 

instituciones financieras) afectan a las proyecciones de la rentabilidad? * 10. 

¿Considera usted que los costos influyen en los resultados de la rentabilidad? 

Recuento   

 

10. ¿Considera usted que los 

costos influyen en los resultados 

de la rentabilidad? Total 

Totalmente de 

acuerdo 
De 

acuerdo 
Indiferente 

 

3. ¿Considera usted 

que las tasas activas 

(importe cobrado por 

las instituciones 

financieras) afectan a 

las proyecciones de la 

rentabilidad? 

Totalmente 

de acuerdo 

27 0 0 27 

De acuerdo 16 25 0 41 

Indiferente 0 18 3 21 

Total 43 43 3 89 

 

 

Pruebas de chi-cuadrado 

 

 Valor gl 
Significación 

asintótica (bilateral) 

Chi-cuadrado de Pearson 56.006a 4 <.001 

Razón de verosimilitud 73.388 4 <.001 

Asociación lineal por lineal 49.186 1 <.001 

N de casos válidos 89   

a. 3 casillas (33.3%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento 
mínimo esperado es .71. 
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5.2.3 Tercera hipótesis 

Existe relación entre el tipo de cambio y los ratios de rentabilidad sobre las 

ventas de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022. 

a. Hipótesis nula (H0) 

No existe relación entre el tipo de cambio y los ratios de rentabilidad sobre 

las ventas de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022. 

b. Hipótesis Alternante (H1) 

SI existe relación entre el tipo de cambio y los ratios de rentabilidad sobre las 

ventas de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022. 

c. Nivel de significación (α) = 5%, X2 t = X2crítico = 9.4877 

d. Prueba Estadística: X 2c (𝑋 2 𝑐𝑎𝑙) = (oi – ei )2 / ei = 113.280 

Dónde:  

oi =  Valor observado  

ei =  Valor esperado  

X2c =  Valor del estadístico calculado con datos provenientes de las encuestas y 

han sido procesados mediante el Software Estadístico SPSS v 28, y se 

debe comparar con los valores asociados al nivel de significación que se 

indica en la tabla de contingencia N.º 03 



76 

e. Decisión: Ho se rechaza. 

 
                      X2 t = 9.4877                  X2 c = 113.280 
 
 

Resultados e Interpretación:  

Con un nivel de significación del 5% se rechaza la Hipótesis nula y se acepta 

la Hipótesis alternante, concluyendo que “Existe relación entre el tipo de cambio y los 

ratios de rentabilidad sobre las ventas de las empresas comercializadoras de resina 

de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022.”, lo cual ha sido probado 

mediante la Prueba No Paramétrica usando el software SPSS V 28, para lo cual se 

adjunta las evidencias, consistente en la tabla de contingencia N.º 3 y el resultado de 

la prueba estadística respectiva Chi Cuadrado. 
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Tabla 24.  

Prueba Chi Cuadrado 

Tabla cruzada 5. ¿Considera usted que el tipo de cambio real (medida que indica el 

poder adquisitivo de una moneda frente a otra) afecta a los precios de la materia 

prima? *12. ¿Considera usted que el margen de utilidad (porcentaje que mide el 

beneficio) influye en la rentabilidad? 

Recuento   

 

12. ¿Considera usted que el margen 

de utilidad (porcentaje que mide el 

beneficio) influye en la rentabilidad? 
Total 

Totalmente de 

acuerdo   De acuerdo   Indiferente 

5. ¿Considera usted que el 

tipo de cambio real 

(medida que indica el 

poder adquisitivo de una 

moneda frente a otra) 

afecta a los precios de la 

materia prima? 

Totalmente de 

acuerdo 

31 13 0 44 

De acuerdo 0 41 1 42 

Indiferente 0 0 3 3 

Total 31 54 4 89 

 

Pruebas de chi-cuadrado 

 

 

 

 Valor       gl 

Significación 

asintótica 

(bilateral) 

Chi-cuadrado de Pearson 113.28

0a 

4 <.001 

Razón de verosimilitud 81.305 4 <.001 

Asociación lineal por lineal 54.284 1 <.001 

N de casos válidos 89   

a. 5 casillas (55.6%) han esperado un recuento menor que 5. El recuento 

mínimo esperado es .13. 
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CAPÍTULO VI. DISCUSIÓN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

6.1  Discusión 

a) Respecto a la primera hipótesis específica “Existe relación entre la inflación y 

la volatilidad de rendimiento en las empresas comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022.”, con un valor de Chi 

cuadrado=103.634 y un gl=9,4877, por lo tanto, se acepta la hipótesis alterna. 

Se concluye que la inflación tiene relación con la volatilidad de los 

rendimientos. 

En relación con la hipótesis, existe similitud con los resultados de Crispín, B. y 

Mauricio, J. (2021) en su tesis “La volatilidad del tipo de cambio y los efectos 

de la aplicación del Forward en las Pymes importadoras del distrito Los Olivos 

en Lima Metropolitana en el año 2017 - 2018” donde se investigó a 275 

propietarios, gerentes y contadores del distrito los Olivos, Lima Metropolitana, 

se determina que sí existe correlación entre las variables inflación y volatilidad 

de rendimiento. Se concluye que el costo de las importaciones se ve afectado 

por la inflación de la volatilidad imprevista de las tasas de cambio en las Pymes. 
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Se ha reconocido que la inflación es un factor financiero muy importante en las 

empresas comercializadoras de resina de plástico, ya que es posible que el 

rendimiento de las inversiones sea más volátil debido a la inestabilidad 

económica, así como la volatilidad de los rendimientos de ciertos activos como 

las acciones puede estar relacionado con las expectativas de inflación, ya que 

los inversores evalúan cómo los cambios de precios pueden afectar los 

resultados de una empresa. 

b) Respecto a la segunda hipótesis específica “Existe relación entre la Tasa de 

interés de cambio y la utilidad de inversión en las empresas comercializadoras 

de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022.”, con un valor 

de Chi cuadrado=56.006 y un gl=9,4877, y, por lo tanto, se acepta la hipótesis 

alterna. Se concluye que la tasa de interés si se relaciona con la utilidad de 

inversión. 

De acuerdo con la Hipótesis, existe similitud con los resultados de Trujillo, W. 

(2021) en su tesis “La tasa de interés y el tipo de cambio en los índices de 

confianza empresarial, Perú 2001 – 2019” donde se investigó documentos 

históricos de la economía peruana de 228 meses, se determinó que si existe 

correlación entre la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión. Se 

concluye que es un indicador del costo relativo de pedir prestado o invertir en 

una moneda en comparación con otra. La tasa de interés de cambio impacta 

significativamente en los flujos de capital internacionales y en los precios de 

las divisas. 

La utilidad de la inversión en las empresas comercializadoras de resina de 

plástico es el beneficio o ganancia obtenidos de una inversión, es un indicador 

del costo relativo de pedir prestado o invertir frente a otra moneda. El tipo de 
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cambio puede tener efectos significativos sobre los flujos internacionales de 

capital y los precios de las divisas, tales como: efectos sobre la inversión 

extranjera, efectos sobre las exportaciones e importaciones y efectos sobre los 

flujos de capital 

c) Respecto a la tercera hipótesis específica. Sí existe relación entre el tipo de 

cambio y los ratios de rentabilidad sobre las ventas de las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 

2022.”, con un valor de Chi cuadrado=113.280 y un gl=9,4877, y, por lo tanto, 

se acepta la hipótesis alterna. Se concluye que el tipo de cambio si se relaciona 

con la rentabilidad sobre las ventas 

Según lo hallado, existe similitud con los resultados de Rojas, C. y Chica, P. 

(2020), quien con una muestra de 25 empresas del sector industrial y que 

posteriormente se realizó encuestas a gerentes y contadores, se determina 

que los indicadores financieros de rentabilidad sí son afectados por el tipo de 

cambio.  

Es decir que, al existir un incremento del tipo de cambio, los costos también 

aumentaron mostrando una reducción en el margen del beneficio. 

d) Con respecto a la hipótesis general “La variación cambiaria se relaciona con la 

rentabilidad de las empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 2022.”, la variación y la rentabilidad poseen un alto 

nivel de significancia por lo que se concluye que la variación cambiaria si se 

relaciona con la rentabilidad; por lo tanto, se acepta la hipótesis alterna. 

Para corroborar la hipótesis general, se contrasta con la investigación de 

Rosales, S. y Velásquez, D. (2018), quien con una muestra de 35 ejecutivos y 
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personal contable de Lima Metropolitana, se determina que si existe una 

correlación significativa entre las variables variación cambiaria y rentabilidad. 

La variación cambiaria perjudica directamente a las empresas 

comercializadoras de resinas de plástico, ya que los costos de los productos 

son más inaccesibles, repercutiendo a la rentabilidad de las empresas que 

dependen de estos suministros para poder obtener una mayor ganancia. 

6.2  Conclusiones 

a) Como resultado de la contrastación de hipótesis obtenemos que la inflación si 

incide en la volatilidad de rendimiento en las empresas comercializadoras de 

resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 2022, este resultado 

fue dado debido a que la inflación genera incertidumbre en las expectativas de 

los empresarios, ya que cuando existe un aumento de inflación, las empresas 

deciden ajustar sus estrategias y decisiones tratando de proteger el valor de 

su moneda. 

La inflación puede afectar la volatilidad de los rendimientos de los activos 

financieros de las empresas comercializadoras de resina de plástico, cuando 

hay una alta tasa de inflación, en ese sentido los inversionistas exigen más 

rendimiento para compensar la pérdida del poder adquisitivo de su dinero, 

teniendo que aumentar la volatilidad en los mercados financieros a medida que 

los inversores ajustan sus expectativas de rentabilidad en función a las 

perspectivas de inflación. 

b) Producto de los resultados del estudio, se estableció que existe relación entre 

la tasa de interés de cambio y la utilidad de inversión en las empresas 

comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana en el ejercicio 
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2022, puesto que la relación entre el tipo de cambio y el beneficio de la 

inversión depende de varios factores económicos, políticos y financieros. Los 

tipos de cambio pueden ser volátiles y difíciles de predecir, lo que puede 

afectar los resultados de la rentabilidad. Además, otros factores como la 

inflación, el riesgo político y la estabilidad económica de los países en cuestión 

pueden afectar la utilidad de las inversiones. 

c) Al contrastar la tercera hipótesis secundaria, los datos procesados arrojaron 

que el tipo de cambio sí incide en los ratios de rentabilidad sobre las ventas de 

las empresas comercializadoras de resina de plástico, puesto que muchos de 

los encuestados están de acuerdo que, si su moneda local se aprecia frente a 

otras monedas, la empresa obtiene mayores ingresos generando un 

incremento en los márgenes de rentabilidad sobre las ventas.  

 La volatilidad del tipo de cambio puede influir en la rentabilidad de las 

inversiones, tanto de forma positiva como negativa, dependiendo del riesgo 

que se tome para diseccionar las divisas que se obtengan. Es importante 

tener en cuenta los riesgos cambiarios y utilizar ratios de rentabilidad para 

evaluar adecuadamente las oportunidades de inversión y tomar decisiones 

informadas. 

d) Mediante los resultados obtenidos por el SPSS V 28, se obtiene como 

conclusión principal que la variación cambiaria sí incide en la rentabilidad de 

las empresas comercializadoras de resinas plásticas en el periodo 2022, ya 

que las empresas al momento de realizar transacciones en moneda extranjera 

tienen que verificar la variación del tipo de cambio y encontrar la forma que 

dicha fluctuación no afecte a la rentabilidad de las empresas 

comercializadoras. Cuando la moneda local se deprecia frente a la moneda 
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extranjera, impacta directamente a la rentabilidad por el hecho que hay un 

sobrecosto que tienen que asumir las empresas. 

6.3  Recomendaciones 

a) En relación con la conclusión (a) se recomienda realizar un análisis de las 

contingencias de manera trimestral que pueden emerger por la inflación y 

desarrollar un plan de gestión de riesgos semestral adecuado para la empresa, 

considerando los posibles escenarios de la variación cambiaria en las 

proyecciones y presupuestos, esto puede incluir como establecer límites en las 

operaciones con moneda extranjera, monitorear los mercados, evaluar cualquier 

inestabilidad política y eventos económicos que pueden repercutir en el tipo de 

cambio. 

 El dólar es la moneda común denominador del mercado y suele ser un activo 

refugio el cual quieren reservar en momentos de incertidumbre, es por ello las 

empresas deben planificar de manera óptima y oportuna la fijación de precios, 

demanda y riesgos financieros que son factores significativos en una empresa; 

adaptándose a los cambios del entorno económico y financiero. Los inversores 

deben considerar tanto la inflación como la volatilidad al tomar decisiones 

financieras y diseñar estrategias de inversión adecuadas 

b) Es recomendable para la conclusión (b) que las empresas no sólo deben evaluar 

factores comerciales y financieros en la operatividad del giro del negocio, sino 

también deben de  evaluar la coyuntura social y política del país, la tasa de 

interés de cambio puede ser un indicador de inestabilidad ocasionando un 

impacto negativo en la utilidad de inversión, de esta manera, es importante que 

las empresas comercializadoras diversifiquen su cartera de inversiones para 
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mitigar riesgos, se sugiere no colocar todas las inversiones en una sola divisa o 

en un solo país, esto ayudará a reducir la exposición de riesgo cambiario y las 

fluctuaciones en la tasa de interés de cambio, ya que suelen ser volátiles. 

c) En cuanto a la conclusión (c) se recomienda realizar un seguimiento regular a 

las fluctuaciones del tipo de cambio de manera mensual, realizando un estudio 

financiero y estimando si los cambios llegan a afectar los indicadores de la 

rentabilidad; se recomienda realizar una auditoría financiera anual, de esta 

manera las empresas comercializadoras podrán examinar y verificar 

correctamente los estados financieros, de sus activos, pasivos, ingresos, gastos 

y patrimonio, así podrá obtener una opinión independiente de la empresa. 

 Esto les permitirá a las empresas tomar decisiones informadas y anticiparse ante 

cualquier posible riesgo. Las empresas deben de optar por obtener un 

asesoramiento profesional de expertos financieros en mercados internacionales 

de divisas, en vista de que ellos pueden brindar estrategias adecuadas para 

soportar la variación y de esta forma aprovechar las oportunidades para mejorar 

la rentabilidad y la eficiencia en las operaciones internacionales. 

d) Respecto a la conclusión principal, es totalmente recomendable que las 

empresas comercializadoras de resina de plástico en Lima Metropolitana 

contemplen dentro de sus objetivos una planificación financiera, aplicando un 

derivado financiero como un contrato de forward con sus proveedores para así 

mitigar el riesgo cambiario, esto protegerá la cartera contra movimientos 

adversos en el tipo de cambio, así no obtendremos un impacto negativo en la 

rentabilidad ayudando a mantener una salud financiera que equilibrará las 

diferentes operaciones que realizan las empresas.   
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 Además, las empresas deberían evaluar periódicamente los factores 

macroeconómicos que se relacionan directamente con decisiones políticas y/o 

conflictos sociales que influyen directamente en la rentabilidad de las empresas. 
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA  

TÍTULO: "LA VARIACIÓN CAMBIARIA Y LA RENTABILIDAD DE LAS EMPRESAS COMERCIALIZADORAS DE RESINA DE 

PLÁSTICO EN LIMA METROPOLITANA EN EL AÑO 2022"  

 

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES INDICADORES 
METODOLOGÍA 

Problema principal Objetivo principal Hipótesis principal Variable independiente Variable independiente 

¿De qué manera existe relación 

entre la variación cambiaria y la 

rentabilidad de las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022? 

Determinar si existe relación 

entre la variación cambiaria y la 

rentabilidad de las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

La variación cambiaria se 

relaciona con la rentabilidad de 

las empresas comercializadoras 

de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 

2022. 

X1: Inflación    

 

                                        

X2: Tasa de interés de 

cambio                  

                                  

 

X3: Tipos de Cambio 

1.1: Depreciación de la 

moneda 

1.2: Niveles de precios 

relativos                      

   

2.1: Tasas activas 

2.2: Tasas pasivas             

  

 

3.1: Tipo de cambio real 

3.2: Tipo de cambio nominal 

 Tipo de investigación. - 

Aplicada. 

 Diseño de investigación. 

- 

No experimental. 

Descriptivo 

Correlacional. 

 Población. - 

Está delimitada por 549 

trabajadores 

administrativos de 

medianas y grandes 

empresas del sector 

comercializadoras de 

resina de plástico en 

Lima Metropolitana. 

Muestra. - 

Según muestreo 

aleatorio simple, se 

determinó en 115 

trabajadores. 

  

Técnicas de 

investigación: 

 a. Encuesta. 

Instrumentos de 

investigación: 

a. El Cuestionario. 

Problemas secundarios Objetivos secundarios Hipótesis secundarias 

¿Qué relación existe entre la 

inflación y la volatilidad de 

rendimiento en las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022? 

Determinar si existe relación 

entre la inflación y la volatilidad 

de rendimiento de las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

Existe relación entre la inflación y 

la volatilidad de rendimiento en 

las empresas comercializadoras 

de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 

2022. 

¿Qué relación existe entre la 

tasa de interés de cambio y la 

utilidad de inversión en las 

empresas comercializadoras de 

resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 

2022? 

Determinar si existe relación 

entre la tasa de interés de 

cambio y la utilidad de inversión 

en las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

Existe relación entre la tasa de 

interés de cambio y la utilidad de 

inversión en las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

Variable dependiente 

 Y1: Volatilidad de 

rendimiento 

 

 

 Y2: Utilidad de Inversión   

           

Y3:   Ratio de 

Rentabilidad sobre las 

ventas 

Variable dependiente 

 1.1: Volatilidad sobre las 

utilidades 

1.2: Volatilidad Política sobre 

la inversión   

 2.1: Costos y gastos 

2.2:  Presupuestos                   

3.1: Margen de Utilidad 

3.2: Utilidad Neta  
¿Qué relación existe entre el tipo 

de cambio y los ratios de 

rentabilidad sobre las ventas de 

las empresas comercializadoras 

de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 

2022? 

Determinar si existe relación 

entre el tipo de cambio y los 

ratios de rentabilidad sobre las 

ventas de las empresas 

comercializadoras de resina de 

plástico en Lima Metropolitana 

en el ejercicio 2022. 

Existe relación entre el tipo de 

cambio y los ratios de 

rentabilidad sobre las ventas de 

las empresas comercializadoras 

de resina de plástico en Lima 

Metropolitana en el ejercicio 

2022. 
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ANEXO 2. ENCUESTA  

El propósito de esta encuesta es recoger información importante para el tema de investigación 

“LA VARIACIÓN CAMBIARIA Y LA RENTABILIDAD DE LAS EMPRESAS 

COMERCIALIZADORAS DE RESINA DE PLÁSTICO EN LIMA METROPOLITANA EN EL 

EJERCICIO 2022”; En este sentido, marque las opciones que considere correctas en las 

siguientes preguntas. La encuesta es anónima y su contribución será de gran ayuda para 

este esfuerzo de investigación. Se agradece su participación. 

Depreciación de la moneda 

1. ¿Considera usted que la depreciación de la moneda (sol peruano) impacta en las 

inversiones? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (    ) 

   Indiferente                     (    ) 

   Desacuerdo                 (    ) 

   Totalmente desacuerdo (    ) 

Niveles de precios relativos                      

2. ¿Considera usted que los precios de resina de plástico impactan en la planificación 

financiera de las empresas? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

Tasas activas 

3. ¿Considera usted que las tasas activas (importe cobrado por las instituciones 

financieras) afectan a las proyecciones de la rentabilidad?  

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (    ) 
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   Indiferente                     (    ) 

   Desacuerdo                 (    ) 

   Totalmente desacuerdo (    ) 

·    Tasas pasivas  

4. ¿Considera usted que las tasas pasivas (importe abonado por las instituciones 

financieras) afectan las proyecciones de rentabilidad? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (    ) 

   Indiferente                     (    ) 

   Desacuerdo                 (    ) 

   Totalmente desacuerdo (    ) 

Tipo de cambio real 

5. ¿Considera usted que el tipo de cambio real (medida que indica el poder 

adquisitivo de una moneda frente a otra) afecta a los precios de la materia prima? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

·    Tipo de cambio nominal 

6. ¿Considera usted que el tipo de cambio nominal (tipo de cambio informal) altera 

los costos? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 
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Variación cambiaria (Variable Independiente) 

7. ¿Considera usted que la variación cambiaria (tipo de cambio) influye en el 

presupuesto? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

Variable Dependiente : Rentabilidad 

Volatilidad sobre las utilidades 

8. ¿Considera usted que las ganancias son influidas por la fluctuación cambiaria? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

Volatilidad Política sobre la inversión   

9. ¿Considera usted que la fluctuación del tipo de cambio es ocasionada por la 

inestabilidad política? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

  Costos y gastos 

10. 10. ¿Considera usted que los costos influyen en los resultados de la rentabilidad? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 



98 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

·    Presupuestos  

11. ¿Considera usted que los presupuestos influyen en la elaboración de un 

planeamiento financiero (establecer metas financieras) para las empresas? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

Margen de Utilidad 

12. ¿Considera usted que el margen de utilidad (porcentaje que mide el beneficio) 

influye en la rentabilidad? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 

Utilidad Neta            

13. ¿Considera usted que la utilidad neta (valor de ganancia descontando todos los 

gastos) influye en la toma de decisiones? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 
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Rentabilidad 

14. ¿Considera usted que la rentabilidad se ve directamente afectada por la variación 

cambiaria (tipo de cambio frente al dólar)? 

   Totalmente de acuerdo (    ) 

   De acuerdo                   (     ) 

   Indiferente                     (     ) 

   Desacuerdo                   (     ) 

   Totalmente desacuerdo (     ) 


	NO NO   Plan de negocios (3)
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